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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2018 for Dantrafo A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2018.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lemvig, den 29. marts 2019

Direktion

Ivan Gam
direktor

Bestyrelse

Ole Rudkilde Rune Petter Domsten Ivan Gam
formand

Peter Norregaard Rasmussen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Dantrafo A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Dantrafo A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018, der omfat-
ter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;

_
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Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
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Den uafhangige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Skjern, den 29. marts 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Henrik Dalgaard
statsautoriseret revisor
mne34028
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Selskabsoplysninger

Selskabet Dantrafo A/S
Fabriksvej 2 7620
Lemvig

CVR-nr.: 8720 8117
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Lemvig

Bestyrelse Ole Rudkilde, formand
Rune Petter Domsten
Ivan Gam
Peter Norregaard Rasmussen

Direktion Ivan Gam

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ostergade 40
6900 Skjern

Pengeinstitut Vestjysk Bank
Torvet 4-5
7620 Lemvig

-
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Koncernoversigt

Moderselskab

Konsoliderede
dattervirksomheder

pwe

Gam Primer

Holding ApS

Lemvig, Danmark
Nom. DKK 5.125.000

| 100%

Dantrafo A/S
Lemvig, Danmark
Nom. DKK 11.500.000

100%

Tranformator-Teknik i
Amal AB

Amal, Sverige
Nom. SEK 2.000.000

| 100%

Dantrafo Electronics
(Suzhou) Co. Ltd.

Suzhou, Kina
Nom. RMB 16.314.063




Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2018 2017 2016 2015 2014
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 9.250 9.529 9.567 8.939 18.908
Resultat fer finansielle poster 2.801 2.410 1.145 -2.279 8.106
Resultat af finansielle poster 3.612 -786 -1.477 -1.415 -5.184
Arets resultat 5.620 1.423 -679 1.244 4.260
Balance
Balancesum 43.717 43.544 49.522 52.184 53.226
Egenkapital 21.166 15.898 15.229 16.568 14.941
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet 2.871 7.079 767 -3.039 504
- investeringsaktivitet 1.508 -270 1.872 2.150 201

heraf investering i materielle anlesegsaktiver -502 -51 -305 -211 -87
- finansieringsaktivitet -1.446 -6.437 -3.010 159 -1.659
Arets forskydning i likvider 2.934 372 -371 -730 -954
Antal medarbejdere 54 54 59 62 63
Nogletal i %
Afkastningsgrad 6,4% 5,5% 2,3% -4,4% 15,2%
Soliditetsgrad 48,4% 36,5% 30,8% 31,7% 28,1%
Forrentning af egenkapital 30,3% 9,1% -4,3% 7,9% 32,2%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Dantrafo A/S er moderselskab for Dantrafo Gruppen, der siden etableringen i 1979 har udviklet sig til en af
Skandinaviens farende producenter af transformere og induktive komponenter.

Gruppen har produktions- og salgsafdeling i Dantrafo A/S i Lemvig, samt hos de 2 100% ejede selskaber,
Tranformator-Teknik i Amal AB, Sverige og Dantrafo Electronics (Suzhou) Co., LTD, Kina.

Udvikling i dret

Selskabet har i 2018 realiseret et resultat for skat pA TDKK 6.413 mod TDKK 1.623 i 2017. Der er realiseret
et resultat efter skat pA TDKK 5.620 mod TDKK 1.423 i sidste regnskabsér.

Arets resultat for skat er pavirket af indtaegtsforsel af szerlige poster med netto TDKK 1.279 for skat. Der
henvises i den forbindelse til omtalen heraf i note 4.

Moderselskabet har realiseret en pengestrom fra driftsaktiviteter pd TDKK 2.871 mod realiseret TDKK
7.079 1 2017. Der er realiseret pengestromme fra investeringsaktiviteter pA TDKK +1.508 og TDKK - 1.446
fra finansieringsaktiviteter. Der er herefter realiseret frie pengestremme pa i alt TDKK 2.934 i 2018 mod
realiseret TDKK 3711 2017.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Dantrafo Group forventer en positiv indtjening i 2019.

Saddanne udtalelser er naturligvis underlagt risici og usikkerheder, da en raekke faktorer, hvoraf mange
ligger udenfor Gruppens kontrol, kan fgre til at den faktiske udvikling og det faktiske resultat adskiller sig
fra forventningerne til arsrapporten.

Eksternt miljo

Dantrafo A/S arbejder lobende med miljomzssige forbedringer, bl.a. ved at gennemfere projekter med
henblik pa at reducere forbruget af varme og elektricitet. Dantrafo A/S overholder de miljemaessige
forpligtelser.

Gruppen medvirker ogsa til at reducere energiforbrug og CO2-udledning ved at vaere nggleleverander til
energiprojekter f.eks. indenfor sol- og vindenergi samt elbiler. Gruppen arbejder sidelebende med at
forbedre energieffektiviteten i transformere.

Gruppen anerkender ansvaret for at medvirke til en baeredygtig udvikling. Gruppen er tilsluttet FN's -
Global Compact - de 10 principper om menneskerettigheder, arbejdstageres rettigheder, miljo og
antikurruption, som FN har opstillet som retningslinjer vor virksomheders arbejde for en mere beredygtig
udvikling.
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Ledelsesberetning

Videnressourcer

Det er vaesentligt for Grupppens fortsatte veekst at tiltreekke og fastholde hgjtuddannet arbejdskraft,
herunder ingenigrer med ekspertise indenfor udvikling af transformatorer.

Gruppens selskaber arbejder i hgjere grad sammen om at lgse komplekse opgaver. Det gger Gruppens
videnressourcer, og er med til at udvikle medarbejdernes kompetenceniveau.

For at sikre en hgj og konkurrencedygtig produktkvalitet anvender Dantrafo A/S moderne og
automatiserede processer i produktionen. Dette fordrer et hgjt kompetenceniveau, og der investeres derfor
vasentlige ressourcer pd yderligere dygtiggerelse af selskabets medarbejdere.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017

DKK DKK
Bruttofortjeneste 9.249.628 9.528.978
Distributionsomkostninger 1 -2.062.955 -1.871.364
Administrationsomkostninger 1 -4.387.351 -4.920.189
Resultat af ordinaer primaer drift 2.799.322 2.737.425
Andre driftsindteegter 2 136.000 184.000
Andre driftsomkostninger 3 -134.501 -511.656
Resultat for finansielle poster 4 2.800.821 2.409.769
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 5 2.672.847 375.196
Finansielle indteegter 6 1.784.990 21.727
Finansielle omkostninger 7 -845.503 -1.183.245
Resultat for skat 6.413.155 1.623.447
Skat af arets resultat 8 -793.406 -200.273
Arets resultat 5.619.749 1.423.174
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2018 2017
DKK DKK

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 286.134 367.887
Immaterielle anleegsaktiver 9 286.134 367.887
Grunde og bygninger 10.186.618 10.336.663
Produktionsanlaeg og maskiner 319.858 332.211
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 422.535 236.960
Materielle anlagsaktiver 10 10.929.011 10.905.834
Kapitalandele i dattervirksomheder 11 14.273.495 11.827.614
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder 12 418.056 907.100
Finansielle anleegsaktiver 14.691.551 12.734.714
Anlagsaktiver 25.906.696 24.008.435
Varebeholdninger 13 9.756.942 10.450.548
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.343.138 5.307.175
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.108.898 1.685.231
Andre tilgodehavender 163.605 206.706
Udskudt skatteaktiv 17 669.000 1.359.000
Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder 0 23.025
Periodeafgreensningsposter 14 52.940 80.853
Tilgodehavender 7.337.581 8.661.990
Likvide beholdninger 715.601 423.201
Omsatningsaktiver 17.810.124 19.535.739
Aktiver 43.716.820 43.544.174
&
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Balance 31. december

Passiver

Note 2018 2017

DKK DKK

Selskabskapital 11.500.000 11.500.000
Reserve for udviklingsomkostninger 223.185 286.952
Overfort resultat 7.617.484 3.985.934
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.825.000 125.000
Egenkapital 15 21.165.669 15.897.886
Geeld til realkreditinstitutter 7.435.529 0
Kreditinstitutter 2.062.500 11.559.303
Langfristede gaeldsforpligtelser 18 9.498.029 11.559.303
Geeld til realkreditinstitutter 18 343.699 0
Kreditinstitutter 18 5.951.246 9.392.909
Leasingforpligtelser 252.430 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.455.304 2.164.529
Geeld til tilknyttede virksomheder 455.837 701.553
Anden geeld 4.438.606 3.535.994
Periodeafgreensningsposter 19 156.000 292.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser 13.053.122 16.086.985
Gaeldsforpligtelser 22.551.151 27.646.288
Passiver 43.716.820 43.544.174
Resultatdisponering 16
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 22
Neertstaende parter 23
Anvendt regnskabspraksis 24
|5
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Egenkapitalopgorelse

Reserve for Foreslaet ud-
Selskabs- udviklings- Overfort bytte for regn-
kapital omkostninger resultat skabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
2018
Egenkapital 1. januar 11.500.000 286.952 3.985.934 125.000 15.897.886
Valutakursregulering 0 0 -226.966 0 -226.966
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 -125.000 -125.000
Arets udviklingsomkostninger 0 -63.767 63.767 0 0
Arets resultat 0 0 3.794.749 1.825.000 5.619.749
Egenkapital 31. december 11.500.000 223.185 7.617.484 1.825.000 21.165.669
2017
Egenkapital 1. januar 11.500.000 148.477 3.455.886 125.000 15.229.363
Valutakursregulering 0 0 -629.651 0 -629.651
Betalt ordineert udbytte 0 0 0 -125.000 -125.000
Arets udviklingsomkostninger 0 138.475 -138.475 0 0
Arets resultat 0 0 1.298.174 125.000 1.423.174
Egenkapital 31. december 11.500.000 286.952 3.985.934 125.000 15.897.886

pwc
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat
Andre reguleringer

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anleegsaktiver
Kgb af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Afdrag finansielle anlaegsaktiver m.v.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder
Optagelse af geeld til realkreditinstitutter

Indgaelse af leasingforpligtelser

Betalt udbytte

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Kassekredit

Likvider 31. december

pwe

Note 2018 2017
DKK DKK

5.619.749 1.423.174

20 -2.406.197 1.959.312

21 1.036.421 4.857.891

4.249.973 8.240.377

70.994 21.727

-845.504 -1.183.244

3.475.463 7.078.860

-80.381 0

-523.817 0

2.871.265 7.078.860

0 -218.408

-501.655 -51.132

962.500 0

1.047.634 0

1.508.479 -269.540

-220.772 0

-8.582.806 -6.689.162

-769.533 376.796

8.000.000 0

252.430 0

-125.000 -125.000

-1.445.681 -6.437.366

2.934.063 371.954

-8.169.708 -8.541.662

-5.235.645 -8.169.708

715.601 423.201

-5.951.246 -8.592.909

-5.235.645 -8.169.708
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Noter til arsregnskabet
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Medarbejderforhold
Lgnninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Lgnninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring og andre
personaleomkostninger er omkostningsfgrt under fglgende poster:
Produktionsomkostninger

Distributionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Andre driftsindtzegter

Forskydning i udskudte indtaegter ved salg af anlaegsaktiver

Andre driftsomkostninger

Veerdiregulering af anleegsaktiver bestemt for salg

2018 2017

DKK DKK
15.748.055 16.631.078
1.434.475 1.424.831
436.745 422.548
651.728 613.097
18.271.003 19.091.554
14.593.862 15.145.603
1.074.026 991.502
2.603.115 2.954.449
18.271.003 19.091.554
787.826 778.139
54 54
136.000 184.000
136.000 184.000
134.501 511.656
134.501 511.656
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Noter til arsregnskabet

pwe

Szerlige poster

Nedskrivninger pa anlaegsaktiver, indeholdt i andre driftsomkostninger
Kursgevinst ved indfrielse af gaeld til kreditinstitut, indeholdt i finansielle
indtaegter

@vrige omkostninger, indholdt i distributionsomkostninger

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Forskydning i intern avance pa varebeholdninger kgbt inden for koncernen

Andel af overskud, Transformator-Teknik i Amal AB
Andel af overskud, Dantrafo Electronics (Suzhou) Co. LTD

Finansielle indtzaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Vautakursgevinster

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

2018 2017
DKK DKK
-134.501 -511.656
1.713.996 0
-300.000 0
1.279.495 -511.656
-145.000 44.000
1.688.008 324.366
1.129.839 6.830
2.672.847 375.196
19.057 21.727
1.713.996 0
51.937 0
1.784.990 21.727
845.503 1.017.604
0 165.641
845.503 1.183.245
103.406 5.800
690.000 229.001
0 -34.528
793.406 200.273
16



Noter til arsregnskabet
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Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Feerdiggjorte ud-
viklingsprojekter
DKK

408.763
408.763

40.876
81.753

122.629

286.134

Faerdiggjorte udviklingsprojekter vedrarer opgradering og udvidelse af Dantrafo Gruppens produktgodkendelser,

som forventes at tilfgre virksomheden en markedsmaessig veerdi i de kommende ar.

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar

Opskrivninger 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Arets ned- og afskrivninger pa
afhaendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31.
december

Heraf finansielle leasingaktiver

Produktionsan- Andre anlaeg,
Grunde og byg- laeg og maski- driftsmateriel og

ninger ner inventar | alt

DKK DKK DKK DKK
21.371.617 57.450.772 2.611.988 81.434.377
37.190 76.672 387.793 501.655
0 0 -811.710 -811.710
21.408.807 57.527.444 2.188.071 81.124.322
0 0 0 0
0 0 0 0
11.034.949 57.118.563 2.375.031 70.528.543
187.240 89.023 90.382 366.645
0 0 -699.877 -699.877
11.222.189 57.207.586 1.765.536 70.195.311
10.186.618 319.858 422.535 10.929.011
0 0 308.849 308.849
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2018 2017

DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 24.629.322 24.629.322
Kostpris 31. december 24.629.322 24.629.322
Veerdireguleringer 1. januar -12.801.708 -12.547.252
Valutakursregulering -226.966 -629.652
Arets resultat 2.817.847 331.196
Forskydning i intern avance pa varebeholdninger -145.000 44.000
Veerdireguleringer 31. december -10.355.827 -12.801.708
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 14.273.495 11.827.614
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Transformator-Teknik i Améal AB Sverige SEK 2.000.000 100%
Dantrao Electronics (Suzhou) Co. LTD Kina RMB 16.314.063 100%

@vrige finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Valutakursregulering
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Tilgodehaven-
der i tilknyttede

virksomheder
DKK

907.100
34.773
-5623.817

418.056

418.056
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2018 2017

DKK DKK
Varebeholdninger
Ravarer og hjaelpematerialer 7.923.665 7.818.695
Varer under fremstilling 37.661 491.889
Feaerdigvarer og handelsvarer 1.795.616 2.139.964

9.756.942 10.450.548

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende forsikringspraemier,
abonnementer mv.

Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 11.500 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.825.000 125.000
Overfort resultat 3.794.749 1.298.174
5.619.749 1.423.174
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2018 2017

DKK DKK
Udskudt skatteaktiv
Udskudt skatteaktiv 1. januar 1.359.000 1.588.001
Arets indregnede belgb i resultatopgarelsen -690.000 -229.001
Udskudt skatteaktiv 31. december 669.000 1.359.000
Immaterielle anleegsaktiver 63.000 81.000
Materielle anlsegsaktiver 980.000 948.000
@vrige omsaetningsaktiver -43.000 -79.000
Skattemaessigt underskud til fremfarsel -2.502.000 -3.735.000
Overfart til udskudt skatteaktiv 1.502.000 2.785.000

0 0

Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 1.502.000 2.785.000
Nedskrivning til vurderet veerdi -833.000 -1.426.000
Regnskabsmassig veerdi 669.000 1.359.000

Ved vurdering af det udskudte skatteaktiv har virksomheden lagt vaegt pa en vurdering af budgetter for de
kommende ars indtjening, som muligger anvendelse af fremfgrselsberettigede underskud og uudnyttede
skattemaessige fradrag til nedbringelse af fremtidige skattebetalinger.

Det udskudte skatteaktiv kan fremfares uden tidsbegraensning, men kan blive begraenset af hvor hurtigt det kan
udnyttes. Det udskudte skatteaktiv er nedskrevet med TDKK 833. Efter nedskrivningen forventes det udskudte
skatteaktiv udnyttet inden for en overskuelig periode, hvorfor ledelsen vurderer, at der foreligger overvejende
bevis for det udskudte skatteaktivs anvendelse.
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Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Gald til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Kreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del

Inden for 1 ar

Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter
Kortfristet del

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter udgeres af modtagne forudbetalinger vedregrende indteegter i de efterfglgende ar.

Pengestremsopgerelse - reguleringer

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Skat af arets resultat

2018 2017

DKK DKK
6.002.145 0
1.433.384 0
7.435.529 0
343.699 0
7.779.228 0
1.062.500 0
1.000.000 11.559.303
2.062.500 11.559.303
250.000 800.000
5.701.246 8.592.909
5.951.246 9.392.909
8.013.746 20.952.212
-1.784.990 -21.727
845.503 1.183.245
412.731 972.717
-2.672.847 -375.196
793.406 200.273
-2.406.197 1.959.312
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Andring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

2018 2017

DKK DKK
-121.395 -8.002
1.100.429 4.634.486
57.387 231.407
1.036.421 4.857.891
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Pant og sikkerhedsstillelse

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Ejerpantebreve pa i alt TDKK 11.000, der giver pant i produktionsanleeg og
maskiner til en samlet regnskabsmeessig veerdi af

Virksomhedspant pa i alt TDKK 9.000 med pant i tigodehavender fra salg
af varer og tjenesteydelser samt varebeholdninger

Ejerpantebreve pa i alt TDKK 5.000 med pant i grunde og bygninger med

en regnskabsmeessig vaerdi pa

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for leasingforpligtelser:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Kautions- og garantiforpligtelser

Dantrafo A/S har afgivet kautionserkleering overfor dattervirksomheds
bankforbindelse i Sverige pa maks.

Andre eventualforpligtelser

2018 2017

DKK DKK
10.186.618 10.336.663
0 0
14.089.080 15.756.723
10.186.618 10.336.663
308.849 0
2.906.000 3.025.000

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belab

for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Gam Primaer Holding ApS, der er administrationsselskab i

forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af

udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan med-

fore at selskabets haeftelse udger et starre belgb.
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Bestemmende indflydelse

Gam Primeer Holding ApS

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet

Navn

Grundlag

Hovedaktionezer

Hjemsted

Gam Primeer Holding ApS

Koncernrapporten for kan rekvireres pa fglgende adresse:

Fabriksvej 2, 7620 Lemvig

Fabriksvej 2, 7620 Lemvig
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24 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Dantrafo A/S for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestem-
melser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2018 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 112 og til koncernregnskabet for Gam Primar Holding ApS har
selskabet undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af leasing-
ydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ lanerente som diskon-
teringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for selskabets
gvrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperioden.

_
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24 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opné arets omsatning. I kost-
prisen indgar ravarer, hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger, sasom vedlige-
holdelse og afskrivninger m.v.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsatning og produktionsomkostninger.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,
reklame- og markedsferingsomkostninger samt autodrift og afskrivninger m.v.
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24 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet, Gam Primar Holding ApS. Selskabsskatten fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingspraojekter, patenter og licenser

Omkostninger pa udviklingsprojekter omfatter gager, afskrivninger og andre omkostninger, der direkte og
indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstrak-
kelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises,
og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende projektet, indregnes som immaterielle an-
laegsaktiver, safremt der er tilstraekkelig sikkerhed for, at kapitalveerdien af den fremtidige indtjening kan
dakke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt selve udviklingsomkostningerne.

_E
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Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen, i takt med at omkostningerne atholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger
eller genindvindingsveerdi, sdfremt denne er lavere. Et belgb svarende til de indregnede udviklingsomkost-
ninger reserveres i posten “Reserve for udviklingsomkostninger” under egenkapitalen. Reserven omfatter
udelukkende udviklingsomkostninger, som er indregnet i regnskabsar, der begynder den 1. januar 2016
eller senere. Reserven reduceres labende med af- og nedskrivninger pa udviklingsprojekterne.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives fra tidspunktet for feerdiggerelsen linezrt over den periode,
hvori udviklingsarbejdet forventes at frembringe skonomiske fordele. Afskrivningsperioden udger 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsbygninger 50 ar
Produktionsanleg og maskiner 2-7ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar  2-7&r
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Aktiver med en kostpris pd under DKK 13.500 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afggre,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-

_
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bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK o. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, der males til
amortiseret kostpris eller en evt. lavere nettorealisationsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpema-
terialer og direkte lon med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pé de i produktions-
processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og
ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

pwc 29



Noter til arsregnskabet

24 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende forsikringspramier, abonnementer mv.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lén, som 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder maéles ldnene til amortiseret kostpris, saledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkost-
ning over laneperioden.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter opfert som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsér.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggrelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger. Driftskapitalen omfatter omsatningsaktiver fratrukket
kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af “Likvide beholdninger” og "Kassekreditter”.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
-
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Noter til arsregnskabet

24 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Forrentning af egenkapital

pwe

Ordinert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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