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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 for Aurion A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestreamme

for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hjerring, den 20. december 2016

Direktion

Brian Tholstrup Nybo Jarn Ussing Larsen

Adm. direktgr Produktionsdirekter

Bestyrelse

Finn Madsen Beth Helle Lauridsen Jesper Langsted
Formand

Poul Pedersen Per Hou Christensen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Aurion A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Aurion A/S for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestremsopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hjerring, den 20. december 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Claus Muhlig
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning..........ccoeeveiiiiiiiiiniinnnnnns
Driftsresultat.........ccooovvviiiiiiiiniiniees
Finansielle poster, netto............c.c..c......
Arets resultat for skat.........c..coeeevuveennn..
Arets resultat..........ccooveeeveieeeeieieeen,

Balance

Investeringer i materielle anlaegsaktiver..
Balancesum.........cccooeviiiiiiiiiiiiiin
Egenkapital..........ccooeevieiiiiiiiiiii

Pengestreamme

Pengestramme fra driftsaktivitet.............
Pengestremme fra investeringsaktivitet...
Pengestramme fra finansieringsaktivitet..
Pengestrammeialt.........cc..coeeiiiiiiinn,
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Nogletal
Overskudsgrad............coeovvveiiiiiiiiieeiinns

Afkastningsgrad...............cooeiiiiiinnnnnn.L.
Soliditetsgrad...........cooeiviieiiiiiiiiiieci,
Egenkapitalforrentning...........................
Gennemsnitligt antal medarbejdere.......

Indeks for nettoomsaetning..................

2015/16
tkr.

41.461
1.141
-832
309
251

1.513
40.282
13.601

2.392
-1.513
-1.209

-330

1.513

2,8
0,8
33,8
1,9
32
141

2014/15
tkr.

40.898
1.333
-904
428
384

4.980
41.408
13.350

3.782
-4.980
-409
-1.607
4.980

3,3
1,0
32,2
2,9
33
139

2013/14
tkr.

37.569
1.723
-606
1.118
884

9.809
40.848
12.966

376
-9.809
8.092
-1.341
9.809

4,6
3,2
31,7
8,0
29
128

2012/13
tkr.

36.648
2.226
-766
1.460
1.113

900
28.112
9.006

2.656
-900
995
2.751
900

6,1
5,2
32,0
13,2
25
125

2011/12
tkr.

29.406
1.770
-838
932
694

839
28.277
7.893

368
-839
-518
-989

839

6,0
3,3
27,9
9,2
25
100

Nogletallene folger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger. Der henvises
til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter og Aurions idé

Det er virksomhedens idé og intention at anvende sin store viden inden for foradling af gkologiske og
biodynamiske kornprodukter til at fremstille og markedsfare kvalitetsprodukter, der kan bidrage til at
gge folkesundheden og reducere risikoen for livsstilsrelaterede sygdomme eller allergier, og som
derudover imgdekommer den stigende interesse for nuancerede og spandende smagsoplevelser.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultatudvikling

Omsaetningen er overordnet steget med 1,4 % fra 40.898 tkr. i sidste regnskabsar til 41.461 tkr. i dette
regnskabsar.

Fordelt pa de enkelte hovedomrader er udviklingen en omsastningsstigning i basissortimentet fra 35.628
tkr. sidste ar til 36.164 tkr. dette ar. Dette er en stigning pa 1,5 %. Engrossalg af korn i hele laes er
faldet med 0,4 % fra 2.398 tkr. sidste ar til 2.389 tkr. dette ar, hvilket var forventeligt qua markedets
udvikling. Butikken har udvist en stigning pa 2,4 % med en omsatning pa 2.952 tkr. dette ar mod 2.882
tkr. sidste ar.

Omsaetningsudviklingen skal ses i lyset af en gget konkurrence pa markedet og et @ndret produktmiks i
forhold til tidligere ar. Der er fortsat et gget salg til catering- og engrosvirksomheder, der isaer leverer
til kantiner og institutioner. Derudover er salg af private-label produkter gget markant. Salget til
helsekostbutikker og specialbutikker har i arets lgb udvist et svagt fald.

Udviklingen i de gkonomiske forhold har veeret pavirket af faerdiggerelsesomkostningerne til den
glutenfri produktionsafdeling og et hgjere lanniveau, som bl.a. kan tilskrives to langtidssygdomme.

Produktudvikling

Der er i lgbet af aret udviklet en ny spaendende glutenfri serie med flere brad- og kageblandinger.
Endvidere er Aurion klar til at introducere dansk boghvede i starten af 2017, hvor udvikling og
produktion er gennemfart pa Aurions nye glutenfri malleri.

Projekter
Virksomheden har i 2016 afsluttet et projekt omkring afskalning og forarbejdning af danske glutenfri
afgrader, i farste omgang med fokus pa dansk boghvede.

Aurion har ligeledes lanceret en ny hjemmeside, og et nyt online bestillingssystem introduceres 2.
januar 2017.



|IBDO ’

LEDELSESBERETNING

Aurions butik

Virksomheden driver i Hjerring en naturkostbutik med gkologiske fg@devarer. Butikken giver mulighed
for at have direkte kontakt med forbrugerne og herved opna farstehandsviden om, hvilke nye
stremninger, der kan vaere pa vej. Der er i 2016 foretaget en aendring i bemandingsstrukturen, som har
givet butikken et laft butiks- og servicemaessigt.

Aurions produktion

Der arbejdes med at faerdiggere et nyt rersystem til overfersel af fuldkornsmel mellem meallen og
pakkeriet. Et system som vaesentligt vil gge effektiviteten og kapaciteten i produktionen. Arbejdet
forventes afsluttet i foraret 2017.

Igangsaetningen af den glutenfri afdeling har allerede betydet en mere effektiv og sikker handtering af
det glutenfri sortiment.

Medarbejdere
Beregnet som fuldtidsmedarbejdere er antallet faldet fra 33 til 32 medarbejdere. Der er sket
andringer og tilpasning af arbejdstiden i produktionen, for at kunne imgdekomme efterspargslen.

Arets resultat

Arets resultat er et overskud fer skat pa 309 tkr. Ledelsen opfatter dette resultat som mindre
tilfredsstillende, men ikke uventet, isaer som falge af en gget konkurrence og a&ndret produktmix samt
ogede omkostninger til faerdigggrelsen af den glutenfri produktion og til en ny hjemmeside med online
bestilling.

Udbytte
Bestyrelsen indstiller, at der ikke udbetales udbytte for aret.

Forventninger til fremtiden

Virksomheden har i labet af de senere ar, gennem en ggning af distributionskanalerne, en udvidelse og
effektiviseret produktion, skabt et sundt fundament for de kommende ar. Gennem en malrettet indsats
pa produktionssiden og en fokusering pa afsaetningssiden, er Aurion godt rustet til at kunne age
omsatningen og effektiviteten.

Efterspargslen efter gkologiske og biodynamiske produkter gges fortsat. | sidste halvar af 2016 har
virksomheden oplevet en stigende interesse fra flere aktarer pd hjemme- og eksportmarkedet for at
indlede et samarbejde.

Pa baggrund af ovenstaende er forventningerne til virksomhedens fremtid absolut positive.
Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Aurion A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Virksomheden har valgt herudover at fglge nedenstaende regler for klasse C:

. Hoved- og nagletal indgar i arsregnskabet.
. Pengestramsopgarelse indgar i arsregnskabet.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nhominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salgfremme, reklame, administration, lokaler
og tab pa debitorer mv. Omkostninger indregnes i perioden med den andel der vedrarer arets aktivitet.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vaesentligste aktiviteter.



|IBDO 9

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne lgnrefusioner.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, gald og
transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger samt driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-

og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S PP 10-28 ar 15 %
Driftsmateriel 0g inVentar. .....cooviiiiiiiiiii e e 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Gaeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris, der for kortfristede forpligtelser normalt svarer til
nominel veaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begynd-
else og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

NOGLETAL

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad:

Afkastningsgrad:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Driftsresultat x100
Nettoomsaetning

Resultat far skat x100
Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital, ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x100

Gennemsnitlig egenkapital

11
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

NETTOOMSAETNING.......ccoiiiiiiiiiiiii

Vareforbrug ....ooueiiiiiiiii i e
Andre driftsindtaegter.....oovviiieiiiiiiiiiiiiiiii e

BRUTTORESULTAT ....ottiiiiiiiiiiiiiiiieeieeneeeeneeneeneeeenens
PersonaleomKkoStNiNger .. .couvirerrtireieeieiieerenneerenneeaenneenns
Andre eksterne omKkostnNiNger.......cooviviiiiiiiiiiiiiiiienanns
AfSKIIVNINGE . e ettt e e eereeeeneeaenneananas

DRIFTSRESULTAT ...c.uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineneeeaees

Finansielle indtagter.....covviiiiiiiiiiiiiiiiii i ceeieenes
Finansielle omKostNiNger......ccovvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaiaeen,

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeiieeenneeeenneees
SKat af Arets FeSUILAL. ..eueene ettt eeneeneeneeeeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT ....uiiiiiniiieiieei et eeie e e eenes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note 2015/16
kr.

41.461.458

-22.728.318
472.021

19.205.161

1 -11.973.670
-3.949.992
-2.140.648
1.140.851

164
-832.330

308.685

2 -57.789

250.896

250.896

250.896

12

2014/15
kr.

40.897.878

-23.075.810
242.641

18.064.709
-11.047.351
-3.726.811
-1.957.664
1.332.883

4.526
-908.994

428.415

-44.166

384.249

384.249

384.249
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiieiiiiitiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas
Driftsmateriel og inventar........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeaee,

Matr. anlaegsaktiver

under udfarelse......vvvvvvviiiiiiiiiiiinnnnnnn.

Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

ANLAGSAKTIVER...

Ravarer og hjaelpematerialer........ocoiviviiiiiviiieniniiiininenennns
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvveenn...
Forudbetalinger for varer......c..coceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaeen

Varebeholdninger..

Tilgodehavender fra

7| = S PPN

Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavende skat.

Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaeen
Tilgodehavender........c.oiiiiiiiiiiiiiiiii i e eaaeas

[ 1A% (e (=] SN

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER. ...t

2016
kr.

Note

20.624.260
4.009.133
378.064

3 25.011.457

25.011.457

10.018.217
1.238.346
93.067
11.349.630

2.711.289
909.533
156.999
100.830

3.878.651
42.737
15.271.018

40.282.475

13

2015
kr.

21.635.656
4.242.159

0
25.877.815

25.877.815

9.593.756
1.714.045
238.711
11.546.512

3.187.929
657.517
65.000

0
3.910.446
73.459
15.530.417

41.408.232
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BALANCE 30. SEPTEMBER
PASSIVER

FA (5] ¢= 101 - | S PP PP PP
OVverfart OVerskUA. .....cooiiiiiiiiiiiiiiiiii e

(€] 3N o I N
Hensaettelse til udskudt skat......ccooeeiiiiiiiiiiiiiiiieeee,
HENSATTE FORPLIGTELSER ....coiiiiiiitiiiiiiiieiiiiineeeeenns

Prioritetsgald...ccceiiiiiiiiiii i e e
Periodiseret investeringstilskud.........cccooviiiiiiiiiiiiiiinenann.,
Langfristede gaeldsforpligtelser............ccooviiiiiiiiiiininin.,

Kortfristet del af langfristet gaeld.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiint,
GaeldShreve......vie i e
Geeld til pengeinstitutter.....cocvviiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Modtagne forudbetalinger.......ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieenan,
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.........ccocvvviiiiennnnn.
Selskabsskat.....oueiriiieiii i e
Anden gaeld.. oo e
Kortfristede geaeldsforpligtelser............covviiiiiiiiiiiiiinnnn,

GALDSFORPLIGTELSER .....cotiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieaeen,

PASSIVER. .. ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ejerforhold

Note

2016
kr.

3.768.000
9.833.078

13.601.078

642.655

642.655

11.211.148
1.564.962
12.776.110

1.257.982
97.934
5.248.212
429.321
4.554.496

0

1.674.687
13.262.632

26.038.742

40.282.475

14

2015
kr.

3.768.000
9.582.182

13.350.182

584.866

584.866

12.288.950
1.804.107
14.093.057

1.369.374
775.585
4.948.366
22.188
4.471.186
141.001
1.652.427
13.380.127

27.473.184

41.408.232
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

ArEtS TESULLAL .« oo e ettt et e e e et aans

Arets afskrivninger tilbagefart. ... ....c.ovuveniueiniiiiieieeieeeeeeeenean
Skat af arets resultat tilbagefBrt......vvevuvririniiiiiiieieeeeeeeees
DV NEGULEIINGEN . et e eetieiretteeeeeeeeeeenneerenneeeenaneeenneessnnesennnaenn:
Betalt selskabsSKat...oueeeiereirreerrtientieiieiteeneeeieeeneeeneeeneeeneeanaennes,
Zndring i varebeholdninger......ccovuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiereneeeeneeean,
Z&ndring i tilgodehavender.......coooiiiiiiiiiiiiii i e,
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat og udbytte).....................

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER.......ccocvvieiiiiiiiniinennennanns,
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....oovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeneen,
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......covviiiiiiiiiiiiniienes,
ARArag PA LAN. ceeteniiieiee et et e e e reeaeaeaeaans
Provenu ved langfristet lANeoptagelse.......vuvvvririiniiiiiiiinininiienennns,
LANEOMKOSENINGEL . et eutnineneeeerereneneeeeeeeereneneneneeaeaaesenenenenenenenens.
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....cccviviiiiiiiiiieninennnn,
ZENDRING I LIKVIDER. ......cctititiitiitiitiiteiteeeeeeieeeeeeneeneeneeneanannann.
Likvider 1. oKtoDber. .. .o
LIKVIDER 30. SEPTEMBER........coctiitiitiitiitiitiitiitieneeeeeeeeneeneeneanenns,
Likvider 30. september specificeres saledes:

124 T [T o PPN
Likvider (Nettogald)....ueeeeneeiriiiiiiiiiiiiiiiiieirieeieeeeneeeneaeeanneen,

LIKVIDER, NETTOGAELD.......coctiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieinenaeae

2015/16
kr.

250.896

2.140.648
57.789
19.803

-233.000
196.882
123.794

-164.948

2.391.864

-1.513.436

-1.513.436

-1.204.298

0
-4.700

-1.208.998

-330.570

-4.874.906

-5.205.476

42.736

-5.248.212

-5.205.476

15

2014/15
kr.

384.249
1.957.664
44.166
171.301
-450.261
1.483.728
890.527
-699.852
3.781.522
-4.979.539
-4.979.539
-1.004.998
616.475
-20.925
-409.448
-1.607.465
-3.267.441
-4.874.906
73.460
-4.948.366

-4.874.906
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NOTER

Personaleomkostninger

LoN 0Z GaZEI ciiiiiitttiiieiiiieeeeeenanineeeeeaeannnnes
Pensionsbidrag......cceveieiirieiiiiieineineieennnenanns
Andre omkostninger til social sikring................

Skat af arets resultat

Regulering skat vedrgrende tidligere ar.............
Regulering af udskudt skat..........cceevviveinnennnns

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2015.....c.ccvvviiiiiiiiinnnn..
Overfarsler til/fra andre poster....................
TilgaNg e e
Kostpris 30. september 2016......................

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015.............
Arets afskrivninger .........cocovevieiiniininiinennen.
Af- og nedskrivninger 30. september 2016.....

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016.

2015/16
kr.

.................. 10.072.492
.................. 1.607.255
.................. 293.923

11.973.670

.................. 0

Grunde og Driftsmateriel og
bygninger inventar

23.800.866 11.510.774
12.758.394 0
154.100 546.322
36.713.360 12.057.096

14.488.655 7.268.615
1.600.445 779.348
16.089.100 8.047.963

20.624.260 4.009.133

2014/15
kr.

9.263.551
1.508.140
275.660

11.047.351

-39.873
84.039

44.166

Matr.
anlaegsaktiver
under udferelse

12.323.444
-12.758.394
813.014
378.064

378.064

16

Note
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NOTER
Note
Egenkapital 4
Overfort
Aktiekapital overskud lalt
Egenkapital 1. oktober 2015....cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnenn. 3.768.000 9.582.182 13.350.182
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., 250.896 250.896
Egenkapital 30. september 2016............ccccevnnnnn.n.. 3.768.000 9.833.078 13.601.078
2016
kr.
Aktiekapital 1. oktober 2008........ccceiiiiiiiiiiiiiiiiriiiriireeieeereeeanneeaans 2.630.400
Kontant kapitaludvidelse 2. oktober 2008........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiaeen, 350.600
Kontant kapitaludvidelse 21. januar 2010.......cevveieiiiiieiinneerenneerenneeeennenns 100.000
Kontant kapitaludvidelse 28. marts 2014......cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieniieeeaanaen, 687.000
Aktiekapital 30. september 2016..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneenens 3.768.000
2016 2015
kr. kr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 3.768.000 stk. @ nom. 1T Kr..oovevieiiieenneinneenneennnennn, 3.768.000 3.768.000
3.768.000 3.768.000
Langfristede geeldsforpligtelser 5
1/10 2015 30/9 2016 Afdrag Restgaeld
geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Prioritetsgaeld.........ccooeeenniins 13.658.324 12.469.130 1.257.982 5.259.753
Periodiseret investeringstilskud 1.804.107 1.564.962 0 0
15.462.431 14.034.092 1.257.982 5.259.753
Eventualposter mv. 6

Eventualforpligtelser
Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

Leje- og leasingforpligtelser

Selskabet har indgaet en huslejeaftale med Ejendomsselskabet Henning Pedersen, Harken A/S
for leje af butikslokalet i Hjgrring. Aftalen kan opsiges med 6 maneders varsel.
Selskabet har endvidere indgaet lejeaftaler vedrgrende driftsmateriel med en arlig ydelse pa
216 tkr. Lejeaftalerne har en restlgbetid pa 27-52 maneder med en samlet restlejeydelse pa
803 tkr.
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for lan i Spar Nord Bank (tidligere FIH Erhvervsbank) er der deponeret
ejerpantebrev nom. 1.600 tkr. med pant i ejendommen Guldagervej 525, Hjerring.
Restgaelden pr. 30. september 2016 udgar 25 tkr.

Til sikkerhed for mellemvarende med DLR Kredit er tinglyst pantebrev nom. 840 tkr. med
pant i ejendommen Tykskovvej 55, Tars. Restgaelden pr. 30. september 2016 udgar 330 tkr.

Til sikkerhed for engagement i Merkur Andelskasse, er der handpantsat nom. 9.465 tkr. og
nom. 175 tkr. ejerpantebreve i ejendommen Guldagervej 525, Hjerring og ejerpantebrev
nom. 1.600 tkr. med pant i ejendommen Tykskovvej 55, Tars samt sekundaer pant i
ejerpantebrev nom. 1.600 tkr. med pant i ejendommen Guldagervej 525, Hjarring og nom.
2.000 tkr. skadeslgsbrev i samme ejendom samt et handpantsat skadeslgsbrev nom. 10.000
tkr. (virksomhedspant med pant i fordringer, lager, driftsmateriel og inventar). Den bogfarte
vaerdi af fordringer, lager, driftsmateriel og inventar pr. 30. september 2016 andrager 18.200
tkr.

Engagementet i Merkur Andelskasse udgar pr. 30. september 2016 kreditter pa 17.656 tkr., en
betalingsgaranti pa 25 tkr. vedrgrende husleje for butikken i Hjerring samt en tabsgaranti
overfor DLR Kredit pa 176 tkr. Merkur Andelskasse har indtraedelsesret i tabsgarantien overfor
DLR Kredit.

Ejerforhold

Felgende aktionaerer er noteret i selskabets saerlige aktionaerfortegnelse over betydelige
kapitalposter som ejende minimum 5% af stemmerne eller aktiekapitalen:

Aurion Fonden

Guldagervej 525

9800 Hjarring

Sportgoods Holding A/S
Amaliegade 31
1256 Kebenhavn K

Inger Larsen
Guldagervej 525
9800 Hjarring

Jorn Ussing Larsen
Guldagervej 525
9800 Hjarring

18

Note



