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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Solar Venti A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Thorsg, den 8. juni 2016

Direktion

Michael Knudsgaard Jungsvig

Bestyrelse

Hans Jargen Christensen Else-Marie Nielsen Michael Knudsgaard Jungsvig
formand

Hans Erik Steffensen Preben Stahr

-
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Solar Venti A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Solar Venti A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmerksomheden pé oplysningerne i note 1 i regnskabet,
hvori ledelsen redegar for nedvendigheden af, at de nuvaerende kreditfaciliteter kan opretholdes uendret,
samt at selskabets budget kan realiseres pa tilfredsstillende vis. Forudsetningerne udger en veesentlig
usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 8. juni 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Lars Greve Jensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
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Direktion

Revision
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Solar Venti A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af udvikling, produktion og salg af SolarVenti
luftsolfangeranleeg.

Danmark er stadig det storste enkeltmarked, men produkterne afsattes i storre og sterre omfang til andre
EU lande. Endelig afsattes en stigende del til lande uden for Europa, senest Canada, Kina og Sydkorea.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pé arets drift pd 297.042 DKK. Udviklingen i
Sverige berettiger ikke til at have et selskab med ansatte, og dette er derfor bragt til opher i 2015.

En mindre teknisk regulering af selskabskapitalen har ssmmen med overskuddet for 2015 betydet, at
selskabets egenkapital pr. 31. december 2015 er forbedret og nu udviser en negativ egenkapital pd DKK
14.772.966 DKK. Reguleringen af selskabskapitalen betyder, at den ansvarlige ldnekapital, selskabets
aktioneerer i alt har ydet, nu udger DKK 9.325.000. Séledes er den samlede ansvarlige kapital inkl.
egenkapital pr. 31. december 2015 negativ med 5.447.966 DKK.

Selskabets resultat er tilfredsstillende og afspejler den indsats og positive udvikling, selskabet har veeret
igennem de seneste r. Saledes er omkostningerne nu under kontrol, og den ngdvendige reorganisering af
forhandlernettet er fortsat i 2015.

Salget af SolarVenti Kaelder begyndte for alvor at bidrage til omsetningen i 2015 og udger nu en veesentlig
del af omsetningen. Det er dog endnu primeert i Danmark, at kaelderproduktet salger.

Selv om salget af keelderproduktet i 2015 bidrager positivt til omsaetningen, sa har totalsalget ogsa i 2015
primaert veeret baseret pd SolarVenti Standard til fritidshuse. Fritidshusmarkedet har dog vaeret og er
stadig meget folsomt og pavirket negativt af de kriser, der har praeget Europa i 2015 (Grakenland, Rusland,
flygtninge etc.) samt en stadig meget vanskelig verdensgkonomi.

Ilgbet af 2015 blev der sat endnu mere fokus pé strategien om, pa det private marked, at dreje fokus fra
fritidshusmarkedet over mod helarshusmarkedet. Produkterne SolarVenti Comfort og PreHeat blev derfor
planlagt og lanceres i 2016. Begge produkter baserer sig pa den samme kerne som de gvrige produkter,
men har et indhold der er malrettet andre behov pa helarshusmarkedet i savel ind- som udland.
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Ledelsesberetning

Mht. SolarVenti Professional er der pa trods af installationer med flotte resultater sterre barrierer at
overvinde end forventet. Manglende kendskab, konservatisme og efterdgnningerne fra den gkonomiske
krise er de vaesentligste drsager til treegheden pa det professionelle marked.

En af SolarVentis store styrker er den innovative kraft. Det har betydet, at selskabet har modtaget EUDP-
statte til to meget spendende projekter. Desuden vendte Realdania TEST positivt tilbage pa et projekt om
styring til affugtning af kaeldre mhp at bekeempe skimmelsvamp og reducere radon édret rundt. Og endelig
har Teknologisk Institut bedt SolarVenti om at deltage i et projekt om brug af SolarVenti til affugtning af
noget af det mest vanskelige — krybekeldre. Projekterne belaster ikke selskabet og vil bringe SolarVenti et
godt stykke ind i fremtiden.

Indsatsen mod den vildledende markedsfering af kinesiske produkter i Danmark har betydet, at
Byggestyrelsen har politianmeldt en af distributererne samt patenker at udvide antallet af
politianmeldelser. Desuden er der taget skridt til at indgive steevning mod flere af distributererne.

Resultatet af ledelsens og bestyrelsens indsats ift. at fa styr pa selskabets gkonomi, forte i arets slutning til,
at der blev indgaet en aftale med selskabets bank, samt de gvrige finansielle partnere, om at viderefore den
totale renteeftergivelse for ret 2016. Aftalen afspejler en fortsat tro p4, at selskabets kurs er den rigtige og
potentialet stort, men uforlgest.

Forventninger til fremtiden

Selskabet forventer at komme ud af 2016 med endnu et positivt resultat. Dette begrundes med, at
SolarVenti i lobet af 2016 vil have tre markante produkter mélrettet heldrshusmarkedet - Comfort, Kaelder
og PreHeat. Produkterne er et resultat af det strategiskifte, der blev udlagt i 2014 og betyder, at den
ngdvendige udvidelse af produktplatformen i dag fremstar komplet. Desuden forventes det med en mere
malrettet indsats over for bygnings- og energiradgivere, pa det professionelle marked, at fa sat skub i en
udvikling, der vil gavne alle SolarVenti-produkterne.

SolarVentis samlede produktudbud sikrer en stgrre spredning af risikoen ved udsving i salget, og at
selskabet ikke bliver sd konjunkturfelsomt eller athangig af seesoner. Samtidig betyder indsatsen ift. det
professionelle marked, at konkurrentsituationen vil kunne s&endres markant. Det bliver saledes faglighed og
dokumenterede resultater, der bliver konkurrenceparametrene, og her star SolarVentis produkter uhyre
steerkt og med meget fa konkurrenter. Den sterste barriere for succes er her det manglende kendskab og
referencer.

I 2016 er fokus derfor pa at fa gjort Comfort og PreHeat klar til markedet og age omsaetningen gennem
oget kendskab til SolarVenti pa det professionelle marked. Mélsaetningen er siledes at:

SolarVenti bliver en naturlig lasning pd indeklimaproblemer eller til at reducere energiforbruget.
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Ledelsesberetning

Indsatsen rettet direkte mod slutkunden pa det private marked samt indirekte via det professionelle
marked supplerer hinanden meget fint, men at overvinde barrieren om manglende kendskab kraver
kapital. Skal mélet om at @ge omsaetningen derfor kunne indfris inden for en overskuelig tidshorisont, vil
indsatsen for at finde kapitalpartnere blive intensiveret i 2016.

Grundet sével valuta- som politiske problemer i Tyrkiet i labet af 2015, er den forventede aftale om
licensproduktion og salg pa det tyrkiske marked endnu ikke blevet til noget. Processen er dog pa ingen
made afsluttet og forventes at blive genoptaget i 2016.

Til trods for en udfordret likviditetsmaessig situation har selskabets seneste to ars gkonomiske udvikling
veret positiv og senest resulteret i et overskud i 2015. Det vurderes derfor, at det nuvaerende stasted
sammen med de gvrige skitserede forhold vil smitte positivt af pa resultatet for 2016.

Det er saledes ogsé ledelsens vurdering, at den samlede indsats er tilstrackkelig til, at selskabet kan
fortseette driften pa basis af de lagte budgetter og forretningsplaner.

Kapitalberedskabet

Selskabets likviditet er begraenset som folge af arets og tidligere ars underskud. Der henvises til note 1,
hvori ledelsen redeggr for selskabets evne til at fortseette driften.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.

pwe



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
DKK DKK
Bruttofortjeneste 4.046.699 3.071.619
Personaleomkostninger 2 -3.129.907 -3.831.350
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 3 -453.406 -1.608.918
Resultat for finansielle poster 463.386 -2.368.649
Finansielle indteegter 32.796 38.616
Finansielle omkostninger -199.140 -523.521
Resultat for skat 297.042 -2.853.554
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 297.042 -2.853.554
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 0 0
Overfort resultat 297.042 -2.853.554
297.042 -2.853.554
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
DKK DKK

Udviklingsprojekter under udfgrelse 622.003 0
Immaterielle anleegsaktiver 4 622.003 0
Grunde og bygninger 8.912.254 9.057.584
Produktionsanlaeg og maskiner 613.000 876.392
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 48.784 135.671
Materielle anlagsaktiver 5 9.574.038 10.069.647
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6 0 0
Andre tilgodehavender 13.000 13.000
Finansielle anleegsaktiver 13.000 13.000
Anlagsaktiver 10.209.041 10.082.647
Varebeholdninger 7 2.924.271 2.933.788
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 624.130 145.324
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 638.349 477.671
Andre tilgodehavender 30.562 50.425
Periodeafgreensningsposter 27.527 27.527
Tilgodehavender 1.320.568 700.947
Likvide beholdninger 2.458 2.200
Omsatningsaktiver 4.247.297 3.636.935
Aktiver 14.456.338 13.719.582
8
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 1.365.660 1.292.000
Overfort resultat -16.138.626 -16.492.008
Egenkapital 8 -14.772.966 -15.200.008
Ansvarlig lanekapital 9.325.000 9.455.000
Geeld til realkreditinstitutter 4.732.757 4.975.226
Kreditinstitutter 4.117.382 4.157.850
Langfristet gaeld 9 18.175.139 18.588.076
Geeld til realkreditinstitutter 9 240.704 231.995
Kreditinstitutter 9 6.066.260 5.772.485
Leasingforpligtelser 0 93.963
Modtagne forudbetalinger fra kunder 254.725 479.113
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.016.515 578.761
Anden geeld 3.475.961 3.175.197
Kortfristet gaeld 11.054.165 10.331.514
Galdsforpligtelser 29.229.304 28.919.590
Passiver 14.456.338 13.719.582
Going concern 1
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 10
Neertstaende parter og ejerforhold 11
&
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Noter til arsregnskabet
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Going concern

| Solar Venti A/S' nuvaerende situation er selskabets fortsatte drift betinget af, at kreditfaciliteter ved kreditorer

og pengeinstitutter opretholdes og forleenges pa uaendrede vilkar, samt at selskabets budgetter realiseres pa

tilfredsstillende vis.

Selvom ledelsen har modtaget tilsagn om, at kreditfaciliteterne under de givne forudsaetninger opretholdes

uzendret, og ligeledes forventer, at budgettet realiseres pa tilfredsstillende vis og derfor aflaegger regnskabet

under forudsaetning om fortsat drift, er dette dog forbundet med en vaesentlig usikkerhed, som kan rejse

betydelig tvivl om selskabets fortsatte drift.

Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Gevinst og tab ved afhaendelse

2015 2014
DKK DKK
2.537.678 3.284.287
434.151 451.408
103.888 123.359
54.190 -27.704
3.129.907 3.831.350
13 15
0 1.120.092
445.331 488.826
8.075 0
453.406 1.608.918
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Noter til arsregnskabet

4
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Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Ned- og afskrivninger 1. januar

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Arets ned- og afskrivninger pa afhandede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Udviklingspro-
jekter under ud-

farelse
DKK

0
622.003

622.003

622.003

Produktionsan- Andre anlaeg,

Grunde og byg- laeg og maski-  driftsmateriel og

ninger ner inventar
DKK DKK DKK

10.115.647 3.454.960 982.404

0 0 -132.477

10.115.647 3.454.960 849.927

1.058.063 2.578.568 846.733

145.330 263.392 38.312

0 0 -83.902

1.203.393 2.841.960 801.143

8.912.254 613.000 48.784
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Noter til arsregnskabet

pwe

2015 2014
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 152.342 86.985
Tilgang i arets lgb 0 65.357
Kostpris 31. december 152.342 152.342
Veerdireguleringer 1. januar -152.342 -86.985
Arets nedskrivninger, netto 0 -65.357
Veerdireguleringer 31. december -152.342 -152.342
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
SolarVenti Sweden Sverige 100%
SolarVenti Germany Tyskland 70%

2015 2014

DKK DKK
Varebeholdninger
Ravarer og hjaelpematerialer 1.769.989 1.440.571
Feerdigvarer og handelsvarer 1.024.210 1.374.154
Forudbetalinger for varer 130.072 119.063

2.924.271 2.933.788
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Noter til arsregnskabet

8 Egenkapital
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Egenkapital 1. januar
Kontant kapitalforhgjelse
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Overfort
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
1.292.000 -16.492.008 -15.200.008
73.660 56.340 130.000
0 297.042 297.042
1.365.660 -16.138.626 -14.772.966

Selskabskapitalen bestar af 1.365.660 aktier a nominelt DKK 1. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2015 2014 2013 2012 2011

DKK DKK DKK DKK DKK
Selskabskapital 1. januar 1.292.000 1.291.967 1.291.967 1.291.967 1.275.594
Kapitalforhgjelse 73.660 33 0 0 16.373
Kapitalnedseettelse 0 0 0 0 0
Selskabskapital 31.
december 1.365.660 1.292.000 1.291.967 1.291.967 1.291.967
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Noter til arsregnskabet
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Langfristet geeld

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2015 2014
DKK DKK
Ansvarlig lanekapital
Efter 5 ar 9.325.000 9.455.000
Langfristet del 9.325.000 9.455.000
Inden for 1 ar 0 0
9.325.000 9.455.000
Geeld til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 3.143.152 3.756.315
Mellem 1 og 5 ar 1.589.605 1.218.911
Langfristet del 4.732.757 4.975.226
Inden for 1 &r 240.704 231.995
4.973.461 5.207.221
Kreditinstitutter
Efter 5 ar 4.117.382 4.117.382
Mellem 1 og 5 ar 0 40.468
Langfristet del 4.117.382 4.157.850
Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter 6.066.260 5.772.485
10.183.642 9.930.335
15



Noter til arsregnskabet

10 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

11
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Sikkerhedsstillelser

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Ejerpantebreve pa i alt TDKK 3.850 (2014: TDKK 3.985), der

giver pant i falgende aktiver med en regnskabsmaessig veerdi pa::

Grunde og bygninger

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Virksomhedspant pa i alt TDKK 5.000 (2014: TDKK 5.000), der

giver pant i falgende aktiver med en regnskabsmaessig veerdi pa:

Produktionsanlaeg og maskiner
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Neaertstaende parter og ejerforhold

2015 2014

DKK DKK
8.912.254 9.057.584
8.912.254 9.057.584
0 72.908
613.000 128.950
2.794.199 2.814.725
624.131 295.295
48.784 135.671

Falgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Else Marie Nielsen, Mozarts Allé 2D, 8900 Randers

Hans Jgrgen Christensen, Faurskovvej 16, 8370 Hadsten

Michael Jungsvig, Klintedalen 24, 3520 Farum
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Solar Venti A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-

kostninger.

Anlaegsaktiver, der er kobt i fremmed valuta, maéles til kursen pa transaktionsdagen.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens §32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rivarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opna rets nettoomsetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthengige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.
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Regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Omkostninger til udviklingsprojekter omfatter gager og andre omkostninger, der direkte kan henfares til
selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad,
tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende projektet, indregnes som
immaterielle anleegsaktiver, safremt der er tilstrakkelig sikkerhed for, at kapitalvaerdien af den fremtidige
indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt selve
udviklingsomkostningerne.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som omkostninger i
resultatopgorelsen, i takt med at omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger
eller genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Afskrivningsperioden udger maksimalt 8 ar. Der afskrives dog ikke pa udviklingsprojekter under
udforelse.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Bygninger 40 ar
Produktionsanlag og maskiner 5-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
-
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Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgés arligt for at afggre,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter deposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgores under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
forsikringspramier, abonnementer etc.
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Egenkapital
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males l&nene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgald. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaer-
di pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af ldnets kursregu-

lering pé optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

pwc 21



