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Helsinggr Dagblad A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01-01-2016 - 31-12-2016 for
Helsinggr Dagblad A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2016 - 31-12-2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsinggr, den 29-05-2017

Direktion
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Helsinggr Dagblad A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Helsinggr Dagblad A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Helsinggr Dagblad A/S for regnskabsaret 01-01-2016 - 31-12-2016, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2016, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2016 - 31-12-2016 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naearmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er
gxldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften, at
oplyse om forhold vedrdrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt ocpnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

*  QOpnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion

om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Helsinggr Dagblad A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

*  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmasrksom p3
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfg@re, at selskabet ikke l®ngere kan
fortsatte driften

*  Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede aplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfdrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet | overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

K@benhavn, den 29-05-2017

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Morten Dandanell Kizerskou
Statsautorigeret revisor Statsautoriseret revisor




Helsinggr Dagblad A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Helsinggr Dagblad har som hovedaktivitet at forestd udgivelsen af Helsinggr Dagblad samt Lokalavisen
Nordsjeelland.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Mediecenter Nordsjaelland (Helsinggr Dagblad) har oplevet et positiv udvikling i for 2016 set i forhold til 2015. En
lang raekke besparelser i driften har resulteret i et mere stabilt resultat.

Lokalavisen Nordsjeelland oplever stadig en strukturel tilbagegang i gvrigt i lighed med hele segmentet af lokale
ugeaviser. Samtidig er 2016 ogsa blevet oplevet lidt som et vendepunkt. Detailhandlen i Helsinggr er vagnet lidt op.
Trods sivning i Lokalavisen Nordsjselland virker annoncgrerne interesserede i bade at annoncere i den lokale
ugeavis, men er ogsa interesserede i s&rprodukter.

Abonnementsforretningen har vaeret rimelig stabil i 2016. Et eksternt call-center har overtaget en del af nysalget
pa Helsinggr Dagblad. En aktivitet, der har givet ny tilgang af abonnenter.

Helsingar Dagblad er fortsat presset af, at mediestgtten frem til 2017 Igbende vil falde pa grund af indfasningen af
nye stgtteregler.

Annonceomsztningen i lokalavisen er faldet med cirka t.kr. 1.000, som pavirker deekningsbidraget og dermed arets
resultat far skat med mere end t.kr. 550.

Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 01-01-2016 - 31-12-2016 udviser et resultat pa t.kr. 528, og
selskabets balance pr. 31-12-2016 udviser en balancesum pa t.kr. 22.861, og en egenkapital pa r.kr. 14.504.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ingen vasentlige usikkerheder ved indregning eller maling.

Usadvanlige forhold
Der er ingen uszdvanlige forhold, som har pavirket indregning eller maling.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

De generelle markedsbetingelser for 2017 ser rimelige ud, og der forventes, at savel bladsalg som annoncesalg kan
fastholdes pa nuveerende niveau. Til trods for at mediestgtten til dagbladet nedtrappes yderligere over de
kommende ar, forventer vi at fastholde indtjeningen. Dette vil ske ved fortsat fokus p3 en viderefgrelse af
performancekulturen og professionalisering af salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Helsinggr Dagblad A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere ar.

Arsrapporten er aflagt i DKK 1.000.

Generelt

Generelt om indregning og maling
Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes i resultatopgarelsen alle

omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, nér det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige skonomiske
fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vardi kan males palideligt.Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet
som fplge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige
pkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt. Ved f@rste indregning males
aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i

arsregnskabslovens § 32.

Bruttofortjeneste omfatter regnskabsposterne nettoomsatning, direkte omkostninger og andre eksterne
omkostninger.

Nettoomsatning
Nettoomsaetning omfatter salg af aviser og annonceindtegter. Annonceindtagter indtzaegtsferes pa
udgivelsesdagen. Abonnementsindtaegter indtaegtsfgres over abonnementsperioden.

Direkte omkostninger
Direkte omkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt i dret til distribution, tryk samt andre omkostninger i

forbindelse med avisproduktion.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter salg, markedsfgring, administration, lokaler, tab pa debitorer mv. inklusive

bidrag til koncernselskaber for kgb af ydelser.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.



Helsinggr Dagblad A/S

Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa materielle anlagsaktiver er foretaget ud fra en lgbende vurdering af aktivernes brugstid i
virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives linezrt pa grundlag af kostprisen, baseret pa fglgende vurdering af
brugstider:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlzgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtzegter eller -omkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtegter og -omkostninger.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og aendringer af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertididge forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes i
balancen med den vardi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Selskabet indgér i en sambeskatning. Den aktuelle selskabsskat fordeles meliem de sambeskattede selskaber i
forhold til disses skatteligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug.

Verdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele indregnet under finansielle anlaegsaktiver omfatter kapitalandele, der males til
ansldet dagsvaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien reduceres med
nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien for at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgransningsposter opfgrt som forpligtelser udggres af modtagne betalinger vedrgrende
indtagter i de efterfplgende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender-/gaeld til tilknyttede virksomheder
Selskabet indgér i cashpool med North Media A/S. Selskabets indestdende i cashpoal indregnes i regnskabet som

tilgodehavende eller geeld til tilknyttede virksomheder.

Finansielle galdsforpligtelser
Finansielle gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel veerdi.

Eventualforpligtelser
Eventualforpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste/-tab

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlzegsaktiver
Driftsresultat

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfprt resultat

Resultatdisponering

2016 2015
Note tkr. tkr.
19.152 20.616
1 -18.248 -19.178
-19 -49
885 1.389
17 16
-187 -108
715 1.297
2 -187 -381
528 916
500 900
28 16
528 916
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Balance 31. december

31.12.2016 31.12.2015
Note tkr. tkr.

Aktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3 27 46
Materielle anlaegsaktiver 27 46
Andre vardipapirer og kapitalandele 1.555 1.620
Udskudte skatteaktiver 818 1.043
Finansielle anlagsaktiver 2.373 2.663
Anlagsaktiver 2.400 2.709
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2411 2.478
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4 17.327 17.366
Andre tilgodehavender 400 400
Periodeafgraensningsposter 323 230
Tilgodehavender 20.461 20.474
Omsaetningsaktiver 20.461 20.474
Aktiver 22.861 23.183
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Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat

Udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gald

Periodeafgransningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Koncernforhold

Eventualforpligtelser og andre gkonomiske

forpligtelser

31.12.2016 31.12.2015
Note tkr. tkr.
1.500 1.500
12.504 12.476
500 900
14.504 14.876
966 835
2.906 3.059
4.485 4.413
8.357 8.307
8.357 8.307
22.861 23.183

-13 -



Helsinggr Dagblad A/S

Noter

1. Personaleomkostninger

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede

2. Skat af drets resultat
Skat af arets resultat
Zndring i udskudt skat

3. Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris primo

Tilgang i arets Igb, herunder forbedringer

Kostpris ultimo
Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaardi ultimo

4. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

2016 2015
tkr. tkr.
16.114 16.881
945 1.012

85 84
1.104 1.201
18.248 19.178
25 27

-38 -44
225 425
187 381
4,725 4,713
0 12
4,725 4,725
-4.679 -4.630
-19 -49
-4.698 -4.679
27 46

| regnskabsposten indgér mellemsarende fra selskabets andel af cashpool med North Media A/S med 16.240 t.kr.

(17.193 t.kr.) og tilgodehavende sambeskatningsbidrag med 38 t.kr. {44 t.kr.).

5. Koncernforhold

Helsinggr Dagblad A/S indgér i koncernregnskabet for Baunegérds ApS. CVR-nr. 30708083, 2980 Kokkedal og North

Media A/S, CVR-nr. 66590119, 2860 Sgborg.
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Noter

6. Eventualforpligtelser

Helsinggr Dagblad A/S indgar i en sambeskatning, hvorved selskabet ifglge selskabsskattelovens regler herom fra og
med 1. juli 2012 heefter solidarisk for kildeskatter pa renter, royalties og udbytter samt fra 1. januar 2013 for
selskabsskatter opstaet inden for sambeskatningen.

Selskabet er interessent i I/S Ritzaus Bureau med solidarisk haeftelse for gald. Helsinggr Dagblad A/S' ejerandel i I/S
Ritzaus Bureau udggr 0,68%.

Helsinggr Dagblad A/S indestar for enhver betaling af North Media-koncernens papirindkgb hos Pressens
Faellesindkgb.

I henhold til selskabsloven haefter selskabet solidarisk med North Media Ejendomme ApS for de forpligtelser, som
bestod pa tidspunktet for grenspaltningen d. 1.1.2015.
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