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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2016 - 30. juni 2017 for P. Fournaise A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for

regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredericia, den 26. oktober 2017

Direktion:

Peter Fournaise

Bestyrelse:

Mads Thuesen Michael Senderskov Peter Fournaise
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i P. Fournaise A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for P. Fournaise A/S for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 26. oktober 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Bent Skov
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL

2016/17  2015/16  2014/15  2013/14  2012/13

tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Resultatopgerelse
Bruttoresultat........cccoeevviviieiiiiineeiiinn, 31.408 34.081 29.002 34.306 38.224
Driftsresultat..........cceeeeeeeeriiiiiiiiiiineeeee, 2.043 3.629 1.415 1.766 2.129
Finansielle poster, netto......................... -712 -800 -852 -973 -1.037
Arets resultat.........c..oocoeeeveeeiieiiieiee. 1.060 2.239 457 663 947
Balance
Balancesum..........ccooevviiiiiiniiiiiiineeci, 50.639 50.078 43.920 46.235 44.589
Egenkapital...........cvoveeeriiiiiiiiiiiiiineeee 12.620 11.663 9.617 9.271 8.834
Investeret kapital......cocoevveivininnnannnen. 35.692 36.045 32.248 33.066 31.464
Pengestreamme
Pengestremme fra driftsaktivitet............. 7.511 9.021 5.657 6.392 7.372
Pengestremme fra investeringsaktivitet... -7.602 -10.059 -3.506 -8.173 -2.618
Pengestramme fra finansieringsaktivitet.. 83 1.906 -2.613 3.520 -4.509
Pengestrammeialt.........c...coeeiieiiinn, -8 868 -462 1.739 245
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.. -5.672 -10.405 -4.256 -10.396 -3.541
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte.... 55 58 52 57 64
Nogletal
Afkast af investeret kapital..................... 5,7 10,6 4,3 5,5 6,2
Soliditetsgrad........c.ccovvvvreiiiiinieiiiieeeees 24,9 23,3 21,9 20,1 19,8
Egenkapitalforrentning............................ 8,7 21,0 4,8 7,3 11,6

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Afkast af investeret kapital:

Materielle anlaegsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandaergaeld - gvrige
lang- og kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Investeret kapital:

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad:

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning:

Noagletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestar i at drive vognmandsvirksomhed og anden beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat og skonomiske udvikling anses for tilfredsstillende.

Selskabet har i aret vaeret med til at etablere DK Logistik A/S, hvori selskabet har en ejerandel pa 33%.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Arets resultat blev pa 1.060 tkr., hvilket er 1.179 tkr. mindre end 2016/17. Overskuddet betragtes som
vaerende tilfredsstillende set ud fra de markedsmaessige udfordringer og forandringer, som er pagaet i
regnskabsaret.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Seerlige risici

Forretningsmaessige risici:

Selskabets vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at vaere staerkt positioneret pa de markeder,
hvor selskabets ydelser salges.

Finansielle risici:
Selskabet er ikke eksponeret overfor valutakursandringer som fglge af sin drift og investeringer, idet
intet vaesentligt foregar i fremmed valuta.

Selskabet vil dog som falge af sin finansiering vaere eksponeret overfor andringer i renteniveauet, idet
en del af gaelden er forrentet med variabel rente.

Miljeforhold
Selskabet er miljgbevidst og arbejder lgbende pa at reducere miljgpavirkningerne fra selskabets drift.
Selskabet er ISO 9001 og ISO 14001 certificeret og har desuden modtaget flere miljgpriser.

Forventninger til fremtiden
Selskabet vil i 2017/18 fortsaette sin udvikling og position inden for de miljgmaessige omrader.
Selskabet vil herudover styrke sine tiltag inden for selskabets gvrige aktivitetsomrader.

Selskabet forventer saledes et positivt resultat i det kommende ar pa trods af, at markedet fortsat
forventes at vaere hardt og udfordrende.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note
BRUTTOFORTJENESTE.......c.eiuiiiiiiininenenneaneeneeneeneeness
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiii e
Andre driftsomKOStNINGEr.....cvviiiiiiiiiiiiiiiiireiieeneeaanaees
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiieeieeneeeeneeneeneeneeneeneanees
Res. af kapitalandele i tilknyt. og ass. VirK......cccoevvievnenen...
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee, 2
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvvviiiiiiiiiiiiieniieenennnns 3
RESULTAT FOR SKAT ....itiiiiiiiiiiiiieeneneeneeneeneeneeneeneenens
SKat af Arets reSULtat.......oeueeeueeeeeeeeeieieeeeeeereeeenenenanns 4

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et et et et e eeie e e eeanee 5

2016/17
kr.

31.407.973
-23.281.102
-5.946.349
-138.022
2.042.500
60.280
62.987
-775.049
1.390.718
-330.462

1.060.256

2015/16
kr.

34.080.919
-24.355.446
-5.959.525
-137.070
3.628.878
0

49.917
-849.786
2.829.009
-589.597

2.239.412
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BALANCE 30. JUNI
AKTIVER

Ejendomme............
Kerende materiel......

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.cccvvviennnn...

Andre vardipapirer...

Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,

ANLAGSAKTIVER.....

Reservedelslager......

Dieselolie og forbrugsbeholdninger..........ccoevviiiiiiiiiinninann...

Varebeholdninger....

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceuee.e.

Tilgodehavende hos ti

lknyttede virksomheder......................

Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiii

Periodeafgraensningsp
Tilgodehavender......

Likvide beholdninger

L0 1) <]

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER................

2017
kr.

Note

11.268.351
20.548.480
3.568.565

6 35.385.396

2.060.280
105.000
7 2.165.280

37.550.676
1.002.877
104.417
1.107.294
8.226.532
473.539
171.564

8 834.242
9.705.877
2.275.360
13.088.531

50.639.207

10

2016
kr.

10.921.860
20.831.375
3.919.767
35.673.002

0
105.000
105.000

35.778.002
981.030
114.818
1.095.848
9.411.108
146.168
82.880
1.290.433
10.930.589
2.273.393

14.299.830

50.077.832
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BALANCE 30. JUNI
PASSIVER

FA (5] ¢= 10| - | B PP
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Forslag til udbytte...cccviiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...oitiitiiiiiiieeie e e e ree e neeneenaaneas
Hensaettelse til udskudt skat.......ccoevveiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnne..
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens
Geeld til realkreditinstitutter.....ccooeveieiiiiiiiiiiiiiiiiereenees
Selskabsskat......ceieiiiiiiiii e
Ansvarlig laneKapital....o.vuvviririiiiiiieeeieceeeaenenen,
LeasingforpligtelSer. ..o.uuieeriiiiiiiiiiieiiiieireirereneeeennees
Langfristede gaeldsforpligtelser............ccoviiiiiiiiiiiiin...
Kortfristet del af langfristet gaeld......cooovviviiiiiiiiiiiiiin...
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieeaenas
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeeviiiinnn...
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccooviiiiiiiiiiiiiiinnennns
ANden gaeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

Note

10

11

11

12

13

14

2017
kr.

1.000.000
60.280
11.560.081
0

12.620.361

1.830.058

1.830.058

5.526.894
207.191
3.500.000
13.368.422
22.602.507

4.082.039
9.893
4.105.809
281.473
5.107.067
13.586.281

36.188.788

50.639.207

11

2016
kr.

1.000.000
0
10.412.528
250.000

11.662.528

1.703.500

1.703.500

5.963.028
264.300
3.500.000
12.777.039
22.504.367

3.796.674

0

4.611.713
192.977
5.606.073
14.207.437

36.711.804

50.077.832
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
vaerdis Overfort
Aktiekapital metode overskud
Egenkapital 1. juli 2016.........ccceeuvennnn 1.000.000 0 10.412.528
Betalt udbytte....cccoviviiiiiiiiiiiinnennns
Andre reguleringer.........coviiiiiiiinennnns 147.577
Forslag til arets resultatdisponering....... 60.280 999.976

Egenkapital 30. juni 2017.................. 1.000.000 60.280 11.560.081

12

Forslag til
udbytte | alt

250.000 11.662.528

-250.000  -250.000

147.577
1.060.256

012.620.361
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PENGESTROMSOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

2016/17 2015/16
kr. kr.
Arets reSUILAt....uivnitiie e e e e e e e e aaa 1.060.256 2.239.412
Arets afskrivninger tilbagefart...........vvuiveiniiiiniiiiiiieeeee e, 5.946.349 5.959.525
Tilbagefarsel af realisationsavanCer.........ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieninnenn, -56.250 -280.957
Resultat af associerede selskaber.......c.cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, -60.280 0
Skat af arets resultat tilbagefart........vuvuiriiiiiiiiieiiiiiiieeeaeaenen, 330.462 589.597
Betalt selskabsskat.......ooeeieiiiiiiiiiiiiiii e, -6.077 -122.717
Zndring i varebeholdninger......coviiiiiiiiiiiiii i e, -11.446 -111.445
Zndring i tilgodehavender.......coovuiiiiiiiiiiiiiiiii e, 1.224.712 -801.500
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat).........ccevviiiiiiiiiiinne.s, -916.414 1.549.377
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ....ccvvitiiiiiiiiiieiiiiienanennnen, 7.511.312 9.021.292
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -5.672.493 -10.404.739
Salg af materielle anlaegsaktiver......ooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirineeeeeeann, 70.000 345.785
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -2.000.000 0
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccvviiiiiiiininennnen, -7.602.493 -10.058.954
AFArag PA L3N ... uiniiiiiie e -4.192.250 -4.330.277
Andre a@ndringer i langfristet gald......cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiree, 4.336.305 6.463.074
Betalt udbytte i regnSKabSAret ... ...vuieieiiiiiieeririniniiieiieeeeerenenenenens, -250.000 -80.000
Andre pengestramme vedrgrende finansieringsaktiviteter.................... 189.200 -146.634
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ccocvvvviiiiiiiininnnnen. 83.255 1.906.163
ZENDRING I LIKVIDER. ......outitiitiitiieiii e eeseereeneeneeneeneeneeneeneennen -7.926 868.501
IR T [T o R 10 P PP PP 2.273.393 1.404.892
LIKVIDER 30. JUNL....ttiiiiiiiiiiiieeereateneeneeneeneeneeneenesneennsnnn. 2.265.467 2.273.393
Likvider 30. juni specificeres saledes:
Likvide beholdninger......c.euiiniiiiiiiiieiererere ettt eeeeaeenen 2.275.360 2.273.393
Gaeld til pengeinstitUtter. ..o i i e -9.893 0

LIKVIDER, INDESTAENDE ......c.uituuiiiiiieineeieiieeine et eieeineenennne 2.265.467 2.273.393
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NOTER
2016/17
kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
55 (2015/16: 58)
W o T o 1= T 1= P PP 17.704.292
Pensioner og andre sociale omkostninger.........ccccceeviiiiiinn... 5.576.810
23.281.102

Vederlag til bestyrelse og direktion udgar 947 tkr. (2015/16: 956 tkr.)

Andre finansielle indtaegter

Tilknyttede virksomheder.......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieeeae, 11.721
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccovvviiiiiiiiiiiiiiii i 51.266
62.987

Andre finansielle omkostninger

Tilknyttede virksomheder.......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiriiieeenaees 8.515

Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinannn.. 766.534
775.049

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens 171.644

Regulering skat vedrgrende tidligere ar...........coovvvevenenennnnns 32.260

Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan.., 126.558
330.462

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........vcveveveerinininenenennnns 0

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

1011 oL [ TP 60.280

Overfart resultat......ccooeviiiiiiiiiiiii e, 999.976

1.060.256

2015/16
kr.

18.574.595
5.780.851

24.355.446

4.267
45.650

49.917

5.728
844.058

849.786

296.560
0
293.037

589.597

250.000

0
1.989.412

2.239.412

14

Note



|IBDO

NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Ejendomme Kerende materiel

Kostpris 1. juli 2016.....cecvvieviiiniineinninennnnnen. 20.664.296 56.318.775
TilgaNG e ettt ie e ee e nee e 950.036 4.151.305
AfGaANG. ittt ei e e eeneeas 0 0
Kostpris 30. juni 2017........ccccoivviiiiiinnennnnnn. 21.614.332  60.470.080
Af- og nedskrivninger 1. juli 2016.................. 9.742.436 35.487.400
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede 0 0
AKEIVEE et eeeteeee e e e e e e e e reeenaeaaens

Arets afskrivninger ........ccovveviiiiniiiininnnnnnn. 603.545 4.434.200
Af- og nedskrivninger 30. juni 2017............. 10.345.981 39.921.600
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017.......... 11.268.351 20.548.480

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

20.044.950
571.152
-871.125
19.744.977

16.125.184
-857.375

908.603
16.176.412

3.568.565

Vardien af indregnede materielle anlagsaktiver, der er leasingaktiver: 17.338 tkr.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

associerede

virksomheder

KOStPris 1. JULi 2016...ciiineiiiieiiiiiiiiii i e e e i eanaeaan, 0
LI 12T o T~ PP 2.000.000
Kostpris 30. juni 2017 ......ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 2.000.000
Arets OpSKIVIINGEr ... .uiviiiiiiie e, 60.280
Opskrivninger 30. juni 2017.......ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaenenn, 60.280
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017..........cccceiiiiininnnnn., 2.060.280

Kapitalandele i associerede virksomheder

Navn og hjemsted

DK Logistik A/S, Brabrand........cccoiiiuiiiiiiiiiiiiiiiiiii ittt e eeeie e eaees

Periodeafgransningsposter

Andre
veaerdipapirer

105.000
0
105.000

0
0

105.000

Ejerandel

33,33 %

Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, primaert forsikringer og

kontingenter, der vedrgrer det efterfglgende regnskabsar.

2017
kr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 52 stk. anom. 10.000 Kr....cccovvvvriiiiiiiiiiiiiinnnns, 520.000
B-aktier, 48 stk. anom. 10.000 Kr....covvvveriiiiiiiieiiiniieennnnnnn, 480.000

1.000.000

2016
kr.

520.000
480.000

1.000.000

15

Note
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NOTER

Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige

vaerdier pa varebeholdninger,

tilgodehavender og materielle anlaegsaktiver,

herunder

indregnede finansielle leasingkontrakter. Udskudt skat er indregnet med en skattesats pa 22%.

Udskudt skat vedrarer:

EJeNdOmMmME.....coiiiiiii i er e e e e re e e e
Karende materiel....oooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccccvvveiiiniennnn...
Varebeholdninger....ccuviiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter.....ooveeveieiriieiniieieiierennnenennnes

Udskudt skat, 1. juli 2016....cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeenaeen
[ (a1t A T U =L N

Udskudt skat 30. juni 2017......coceiiiiiiiniiiiiiinieniennnennnes

Langfristede geeldsforpligtelser

1/7 2016

geeld i alt

Geeld til realkreditinstitutter....... 6.401.931
Selskabsskat.......ccevvveiiiinnnnnnnnn. 264.300
Ansvarlig lanekapital................. 3.500.000
Leasingforpligtelser................... 16.134.810
26.301.041

30/6 2017
gaeldi alt

5.966.155
503.751
3.500.000
16.714.640

26.684.546

2016/17
kr.

693.870
843.444
-1.235
200.623
93.356

1.830.058

1.703.500
126.558

1.830.058

Afdrag
naeste ar

439.261
296.560
0
3.346.218

4.082.039

2015/16
kr.

603.845
1.033.244
-218.443
190.676
94.178

1.703.500

1.410.463
293.037

1.703.500

Restgaeld
efter 5 ar

3.758.892
0
0
1.397.297

5.156.189

Den ansvarlige lanekapital traeder tilbage for anden gaeld og har alene prioritet forud for
aktiekapitalen. Gaelden er afdragsfri indtil 1. januar 2009 og afdrages alene herefter, safremt
soliditetsgraden overstiger 25%. Geeldsbrevet forfalder dog under alle omstaendigheder til

betaling senest den 1. januar 2019.

16

Note
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 12
Operationel leasing og lejeaftaler
Selskabet har indgaet lejeaftaler pa lokaler og lasgre.
De samlede fremtidige lejeomkostninger i henhold til lejekontrakter fordeles saledes:
2017 2016
kr. kr.
0T T I | 449.510 179.526
(07T o I T PP 656.105 300.199
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Peter
Fournaise Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 13
Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er der afgivet falgende sikkerheder:
Regnskabsmaes- Pantets nom.
sig veerdi af veerdi eller
aktiver restgeeld
tkr. tkr.
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for gaeld:
Ejerpantebreviejendom......ccccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 6.035 5.630
Falgende aktiver er finansieret ved finansiel leasing:
Lasgrepantebrev i driftsmidler........ccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiinennen, 50 8.000
Herudover er der til realkreditinstitutter afgivet sikkerhed for prioritetsgaeld. Bogfert
restgaeld pr. 30. juni 2017 udger 5.966 tkr.
Neaertstaende parter 14

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Peter Fournaise, Blilowsvej 34, 7000 Fredericia, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for P. Fournaise A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af kaersel indregnes i resultatopggrelsen, nar den enkelte tur er foretaget
inden for regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, kerende materiel samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 10-33 ar 0 - 30%
Pladsindretning af rund........oeeeereeierer e e e eneeeneeeeeeaenenens 20 ar 0
KBrende MAateriEl.....uveiririniiiiieie ettt ee et e rrereaeaenens 5-12 ar 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-20 ar 0

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lagbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andre vaerdipapirer og kapitalandele, der males til
kostpris.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

ZEndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestrsmme, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopgerelsen lgbende.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



