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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2016 - 30. juni 2017 for Johs. Serensen & Senner Aarhus A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for

regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 22. november 2017

Direktion:

Lars Sgrensen Thorbjgrn Serensen

Bestyrelse:

Per Sgrensen Lars Sgrensen Thorbjern Serensen

Morten Nelius Jensen Kristian Overmars
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Johs. Serensen & Sonner Aarhus A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Johs. Sgrensen & Senner Aarhus A/S for regnskabsaret 1. juli 2016 -
30. juni 2017, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestreamsopggrelse,
noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 23. november 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Mikkelsen
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL

2016/17
tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii, 92.771
Driftsresultat........ccoooveveiiiiiiiiiiinniiiinn, 9.875
Finansielle poster, netto......................... -1.558
Arets resultat.........c..oocoeeeveeeiieiiieiee. 6.586
Balance
Balancesum..........ccooeoveeiiiiiiiiiiiiiee e 127.113
Egenkapital.......c.cccovvivviiiiieiiniien i 26.622
Pengestremme
Investeringer i materielle anlasgsaktiver.. -18.208
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte.... 145
Nogletal
Soliditetsgrad........c.coeveviviiiiiiiniiiieeeis 20,9
Egenkapitalforrentning...............ccocecevvneees 26,6

2015/16
tkr.

88.925
11.406
-2.163

7.120

113.562
22.830

-14.715

131

20,1
35,3

2014/15
tkr.

82.100
10.626
-3.107

6.008

101.808
17.476

-9.161

123

17,2
41,5

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Nogletallene fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2013/14
tkr.

71.213
5.771
-3.239
2.215

118.044
11.478

-12.254

114

9,7
21,5

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

2012/13
tkr.

69.065
4.185
-3.833
603

105.743
9.166

-6.024

115

8,7
6,9
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet i drift af vognmandsvirksomhed, der
omfatter entreprengrkersel, specialtransporter, baksning, renovation- og affaldscontainerkersel,
logistiktransporter, affaldsbehandling, sikkerhedsmakulering af papir samt handtering af specialaffald.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat vurderes som tilfredsstillende og baerer praeg af fokus pa det regionale marked, hvor
udviklingen, som forventet sidste ar, har vaeret positiv.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat blev som forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Seerlige risici
Der er i selskabet saerlig opmaerksomhed pa prisudviklingen pa energi- og ravareomradet, herudover
anser vi ikke virksomheden for underlagt saerlige prisrisici.

Miljeforhold
Selskabets opgaver er taet forbundet til miljeforbedringer i samfundet. Miljgpolitikken folges derfor
med interesse.

Selskabet er engageret i udviklingen af nye transportformer til begraensning af miljebelastningen,
ligesom der til stadighed udvikles pa nye metoder til affaldshandtering i selskabet.

Videnressourcer
Selskabet har igennem mange ar og mange stabile medarbejdere opbygget vaesentlige kompetencer
indenfor logistikopgaver, specialtransport, baksning, affaldshandtering og entreprengrkarsel.

Endvidere besidder selskabet vaesentlige kompetencer indenfor udvikling og drift af IT-systemer til brug
i branchen.

Forventninger til fremtiden

Selskabet forventer en forsigtig udvikling pa omradet for bygge- og anlagstransport, hvor selskabet
betragtes som en af de regionalt markedsledende virksomheder, ligesom indenfor selskabets gvrige
aktiviteter.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2016/17 2015/16

kr. tkr.

BRUTTOFORTJENESTE.......c.eiuiiiiiiininenenneaneeneeneeneeness 92.770.767 88.925
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1 -70.745.324 -65.902
ATSKIIVNINGEE . et i i et e i e ae -12.150.797 -11.617
DRIFTSRESULTAT ...cuutiiitiiitieiteeieeneeeneeeaneeaaeenneenneenneennes 9.874.646 11.406
Indtaegter af kapitalandele.........cccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin, 48.385 -50
Indtaegter af vaerdipapirer.....ooeveeieiiiiiiiiiiiiieiiieeieenenaes 217.572 212
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee, 137.379 49
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvvviiiiiiiiiiiiieniieenennnns -1.685.511 -2.214
RESULTAT FOR SKAT ....itiiiiiiiiiiiiieeneneeneeneeneeneeneeneenens 8.592.471 9.403
SKat af Arets reSULtat.......oeueeeueeeeeeeeeieieeeeeeereeeenenenanns 2 -2.006.199 -2.283

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et et et et e eeie e e eeanee 3 6.586.272 7.120
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter
GoodWill....ovviiiiiiiiiiiiinnnnn,
Udviklingsprojekter under udferelse

Immaterielle anlaegsaktiver............ccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Grunde og bygninger..............
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........cccccviiiinnnn...

Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder.
Andre vaerdipapirer...............
Lejedepositum........c.cc.veeenn...
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER.................

Ravarer og hjaelpematerialer
Varebeholdninger.................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........ccccevenen....
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................

Andre tilgodehavender

Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER.......covvviiiiiiininen,

Note 2017
kr.

808.233

11.429

0

4 819.662

20.748.399
42.690.375
8.025.957

5 71.464.731

4.459.087
898.610

154.500

6 5.512.197

77.796.590

1.991.816
1.991.816

44.292.301
1.224

1.452.014

7 1.521.922
47.267.461
57.283
49.316.560

127.113.150

10

2016
tkr.

410

25
438
873

20.580
36.774
8.980
66.334
1.411
681

155
2.247
69.454

805
805

41.129
811
1.311
43.251
52
44.108

113.562
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BALANCE 30. JUNI
PASSIVER

FA (5] ¢= 10| - | B PP
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................
Reserve for udviklingsomkostninger........cccevveviiineiieinenannnns
Overfart OVerskud........ooveveeeiineiiieiiiiiiiiireieeeieeeereneannes
Forslag til udbytte...ccveiiniiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ..ot

Hensaettelse til udskudt skat......ccoeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiine
Andre hensaettelSer.....vvvviiiiiiiiccccc e

HENSATTE FORPLIGTELSER........ccciiiiiiiiiii

Gaeld til pengeinstitutter.....ocoiviiiiiiiiiiiiiii i eeeaas
Geeld til kreditinstitutter......c.ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeen
Selskabsskat,..oeueirreiireiii i e e
Leasingforpligtelser. ....uuieeeiiriiiiiiiiiiieireirreneeaenaees
Langfristede gaeldsforpligtelser.............coovviiiiiiiiiiiin...

Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviviiiiiiiiiiiiiiin...
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieeaenas
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiiinn...
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccvvveiiiiiiiiinnennnns
ANden g@aeld. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

Note 2017
kr.

8 1.000.000
1.231.587
383.449
20.006.531
4.000.000

26.621.567

9 4.654.300
10 700.000

5.354.300

1.895.935
7.491.074
1.864.727
27.668.329

11 38.920.065

11 12.588.665
3.429.431
24.969.810
123.483
15.105.829
56.217.218
95.137.283

127.113.150

12

13

14

11

2016
tkr.

1.000
1.183
0
17.647
3.000

22.830

4.489
400

4.889

2.120
8.655
1.809
22.411
34.995

10.971
11.696
15.691
299
12.191
50.848

85.843

113.562
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. juli 2016......
Betalt udbytte.................
Nettoregulering af sikrings-
instrumenter...................
Forslag til arets
resultatdisponering...........
Overfert til reserve for
udviklingsomkostninger ......

Egenkapital 30. juni 2017..

Reserve for
nettoopsk.
efter indre

vaerdis
Aktiekapital metode

1.000.000 1.183.202

48.385

1.000.000 1.231.587

Reserve for
udviklingsom- Overfort
kostninger overskud

0 17.646.164

205.929

2.537.887

383.449  -383.449

383.449 20.006.531

12

Forslag til
udbytte | alt

3.000.000 22.829.366
-3.000.000 -3.000.000

205.929

4.000.000 6.586.272

4.000.000 26.621.567
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PENGESTROMSOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Arets resultat

Arets afskrivninger tilbagefart...........vvuiveiniiiiniiiiiiieeeee e,
Tilbagefarsel af realisationsavanCer.........ccovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieninnenn,
Resultat af associerede selskaber.......c.cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen,

Regulering af

andre finansielle omKkostninger.......c.covviiiiiiiiiiiieiniinennns,

Skat af arets resultat tilbagefBrt........cvvviriiiieiiieeieiieieieieceeeeenenen,
DV FEGULEIING T .. ettt ittt ettt e it et eeaieeeeetaeeeeieeeeanaeeannaeen,
Betalt selskabsskat.......coeeieiiiiiiiiiiiii e,
Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiiii i,
Zndring i tilgodehavender.......covvueiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat).......ccccevviiiiiiiiiiinne.s,

PENGESTRAMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....ccocoiiiiiiiiiiiia,

Kgb af immaterielle anlaegsaktiver......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenee,
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....oovviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiieineenee,
Salg af materielle anlaegsaktiver......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....couviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniieeenee,
Betalte deposita....ueieiiiiiiiiiii i i e e e

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET..........ccoviiiiiiiniinnn..,

Afdrag pa lan.

Provenu ved langfristet lANeoptagelse.....o.vuveererininiiieniienierenenenennns,
Provenu ved leasing ......vuviuiiiiiiiiiii it et ee e eeeeeannaes
AFArag PA LEASING. . .uvneneeererit it ee et eieieneeeeeeseneneneeneareanan.
Betalt udbytte i regnSKabSAret ... ...vuvuiriiiieiiririniniieiieeeeerenenenenens,

PENGESTRAMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.........coooiiiiininnen,

ZANDRING | LI

KVIDER. ...

R4 (e [T ol I ¥ | P PP PP

LIKVIDER 30.

JUNL ..o

Likvider 30. juni specificeres saledes:
Likvide beholdninger.....ccviuiiiiiiiiiiiii i e e e e
Gaeld til pengeinstitUtter. . .ovuuiriiiiii e e e reeeeenn

LIKVIDER, NETTOGAELD.......couiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnene e

2016/17
kr.

6.586.272

12.150.797
-652.217
-48.385
7.178
2.006.199
300.000
12.828
-1.187.266
-3.203.731
11.528.091

27.499.766
-383.449
-18.207.902
2.014.042
-3.217.572
0
-19.794.881
-1.146.681
0
17.137.328
-12.427.076
-3.000.000
563.571
8.268.456
-11.640.604

-3.372.148

57.283
-3.429.431

-3.372.148

13

2015/16
tkr.

7.120

11.617
-404
50

7
2.283
400

12

230
-9.300
1.161

13.176
-438
-14.715
1.238
-207

66
-14.056
-3.396
191
12.814
-9.758
-2.000
-2.149
-3.029
-8.614

-11.643

53
-11.696

-11.643
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Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
145 (2015/16: 131)

LN 08 Ga8eI . cvineeiiiiieineeeereeeannneeeeseenns
Pensioner......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Andre omkostninger til social sikring.............

Vederlag til direktion.......cccoevviiiiiiiiinnennn.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Regulering af udskudt skat.........................

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cvcveveveerinininenenennnns
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

(1111 oo [ PP
Overfart resultat......c.ooeviiiiiiiiiiiiii e,

Immaterielle anlaegsaktiver

Faerdiggjorte

udviklings-

projekter

Kostpris 1. juli 2016....c.coveiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnns 1.336.073
TilGANG .t 821.168
Af QAN iitiiii it erer e eer e eneeas 0
Kostpris 30. juni 2017.........ccoviiiiiiiiiiinnnn... 2.157.241
Afskrivninger 1. juli 2016......ccovvvviviiniininnnn.. 926.101
Arets afskrivninger .........covveviuiiniiiininnnnnnn. 422.907
Afskrivninger 30. juni 2017............cccce....... 1.349.008
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017.......... 808.233

Virksomhedens udviklingsprojekter vedrgrer
Systemet er faerdigudviklet og i drift.

2016/17
kr.

64.146.059
5.161.379
1.437.886

70.745.324
1.200.000

1.200.000

1.841.199
165.000

2.006.199

4.000.000

48.385
2.537.887

6.586.272

Goodwill

2.106.000
0

0
2.106.000

2.081.238
13.333
2.094.571

11.429

2015/16
tkr.

59.806
4.806
1.290

65.902
1.200

1.200

1.893
390

2,283

3.000

-50
4.170

7.120

Udviklings-
projekter under
udferelse

437.719
0
-437.719
0

0
0
0

0

udvikling af nyt fakturerings- og ordresystem.

14

Note
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Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. juli 2016..................
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

AKEIVEL et
Arets afskrivninger .........coooveieviniininiinennnn.
Af- og nedskrivninger 30. juni 2017.............

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017..........

Finansielle leasingaktiver........ccccevvvvvnvennnn...

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli 2016....ccccviiiiiiiiiiiiiiiinennnnen.
TilGaNG .ot iiii e re e e e neeaas
Kostpris 30. juni 2017.........cceiiiiiiiiiiiinnnne..

Opskrivninger 1. juli 2016.....cccviiiiiiiiinnnnnn.
Arets opskrivninger ..........cccoveviiiiniiiiniininnen.
Opskrivninger 30. juni 2017.........c...ccc.e.n.....

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017..........

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Miljglogistik A/S, Roskilde........cccovvvviniinnnn...
OSSPartner Maskintransport A/S, Radovre........
DK Logistik A/S, Brabrand...........c.ccccevenneen..

Periodeafgransningsposter

Grunde og Produktionsanlaeg

bygninger

24.686.020
389.735

0
25.075.755

4.106.192
0

221.164
4.327.356

20.748.399

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

227.500
3.000.000
3.227.500

1.183.202
48.385
1.231.587

4.459.087

Egenkapital

10.687.749
777.517
3.000.000

og maskiner

115.600.366
17.184.737
-11.454.440
121.330.663

78.827.078
-10.091.715

9.904.925
78.640.288

42.690.375

41.387.892

Andre
veaerdipapirer

681.038
217.572
898.610
0

0

0

898.610

Arets resultat

327.350
305.472

Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, primaert
vaegtafgift, der vedrarer det efterfglgende regnskabsar.

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

33.101.437
633.430

0
33.734.867

24.120.442
0

1.588.468
25.708.910

8.025.957

5.943.428

Lejedepositum

154.500
0
154.500

154.500

Ejerandel

12,5 %
24,5 %
50 %

forsikringer og

15
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2017
kr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 300 stk. anom. 1.000 Kr.....ccovvvvviiiiiiiieiiiiiinnnnn, 300.000
B-aktier, 700 stk. anom. 1.000 Kr....cvvvveriiiiiiiiiiiieneeeenennnnn, 700.000
1.000.000

Henseettelse til udskudt skat

2016
tkr.

300
700

1.000

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlagsaktiver og materielleanlaegs-

aktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

2016/17
kr.

Udskudt skat vedrgrer:
Immaterielle anlaegsaktiver......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciiceeaee, 175.300
Materielle anlaegsaktiver.....coeiveiiiiiiiiiiiiiieiiireneeeenaeenas 4.409.200
OMSaetNiNgSaKtIVEr ..iiiii ittt eer e eeie e eaas 69.800
4.654.300
Udskudt skat, 1. juli 2016...c.cvuiiniiiiiiiiiiiiiiiineieeneeneeneenens 4.489.300
3 [ AR I 1= SO 165.000
Udskudt skat 30. juni 2017.....ccceiiiiiiiiiiiiiiiiniineeieeneeneenens 4.654.300

Andre hensaettelser

2015/16
tkr.

186
4.170
133

4.489

4.099
390

4.489

Andre hensattelser omfatter hensaettelse til omkostninger til verserende sag omkring
kgre/hviletids bestemmelser, sagen er endnu ikke afsluttet, da alle kegre/hviletidssager er
stillet i bero grundet implementering af ny lovgivning. Det hensatte belgb er fastsat ud fra

ledelsens sken.

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/7 2016 30/6 2017 Afdrag

geldi alt geldi alt naste ar

Geeld til pengeinstitutter............ 2.120.288 2.007.936 112.001
Geeld til kreditinstitutter............ 9.430.059 8.395.730 904.656
Selskabsskat......ccccevveeenninnnennnen. 1.809.198 3.724.860 1.860.133
Andengaeld......coooeiiiiiiiiini.. 206.079 267.829 267.830
Leasingforpligtelser................... 32.402.112  37.112.375 9.444.046
45.967.736 51.508.730 12.588.666

Restgaeld
efter 5 ar

1.447.000
3.900.000
0
0
4.415.000

9.762.000

16
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Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Garantiforpligtelser udger 2.599 tkr.

Selskabet har ud over finansielle leasingkontrakter indgaet operationelle leje- og
leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 3.462 tkr.

Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 6-88 mdr. med en samlet restleasingydelse pa 9.935
tkr.

Selskabet har afgivet en udtalelse om, at det er selskabets politik, at Brabrand Sten og Grus
ApS skal opfylde sine patagne forpligtelser. Der er ikke afgivet kaution over for Brabrand Sten
og Grus ApS' kreditorer.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 8.396 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger. Den regnskabsmaessige vaerdi udger 20.748 tkr.

Til sikkerhed for bankgaeld i alt 5.437 tkr. er deponeret ejerpant pa i alt 6.950 tkr. i grunde og
bygninger.

Til sikkerhed for bankgaeld i alt 3.283 tkr. er der afgivet virksomhedspant pa 17.500 tkr. i
selskabets varedebitorer, der udgar 43.479 tkr.

Neaertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Lars Serensen, Stavtrupvej 73, 8260 Viby J, der er direktar.
Thorbjern Serensen, FGE. Rostrupsvej 12, 8000 Arhus C, der er direktor.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.

17
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Johs. Sgrensen & Senner Aarhus A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med
den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor
virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af kersel mv. indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og
afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 7 ar. Afskrivning pa goodwill over 7 ar
afspejler efter ledelsens vurdering den skonomiske levetid for aktivet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr saedvanligvis 3 ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig veaerdi.

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 5-50 ar 40 %
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaen 3-15 ar 0-15 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinnenennnenn. 3-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lagbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill.
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Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted
cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfart
til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af
maskinparken.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke associerede virksomheders underbalance.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden bgrsnoterede aktier, der ikke forventes afhandet. Disse
aktier males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer mv. samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5
ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gald samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgarelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopggrelsen lgbende.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



