TUf.: 7518 16 66 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
esbjerg@bdo.dk Dokken 8

P — www.bdo.dk DK-6700 Esbjerg
CVR-nr. 2022 26 70

SYDVESTJYDSK PELSDYRFODER A.M.B.A
DOOLEWERDTSVEJ 4, 6715 ESBJERG N

ARSRAPPORT

1. JANUAR - 31. DECEMBER 2023

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinzere generalforsamling,
den 27. maj 2024

Carsten Lorentzen

CVR-NR. 85 93 47 16



|IBDO

INDHOLDSFORTEGNELSE

Selskabsoplysninger

SELlSKADSOP Y SNINGET ... evtteitteeiteterteeeneeeeneeeeeneeeeanaeeennnesesneesonnnesennsessnnssssnnssnns
Erkleeringer

Y [l o T =T 1 [T S PPt
Den uafhaengige revisors revisionSPategNing.......v.ve e ereeeeeererereneeiereeeeeeneneneneneaenns
Ledelsesberetning

[I=Ta (<] YT o T=] ) o 0 = PPt

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Side

5-6

9-10

11

12-13

14-16

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med begraenset

haeftelse - og en del af det internationale BDO netvark bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

SYDVESTJYDSK PELSDYRFODER A.M.B.A
Doolewerdtsvej 4
6715 Esbjerg N

CVR-nr.: 8593 47 16

Stiftet: 26. januar 1979
Kommune: Esbjerg

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Carsten Aas Sgrensen, formand
John Lykke Jensen

Steen Steiner Petersen

Peter Hedegaard

John Toftgaard Junge

Kjeld Andreas Ingvardsen
Peter Guldager Madsen

Torben Henriksen

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Dokken 8
6700 Esbjerg



|IBDO “

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for SYDVESTJYDSK PELSDYRFODER A.M.B.A.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 27. maj 2024

Direktion:

Torben Henriksen

Bestyrelse:

Carsten Aas Sgrensen John Lykke Jensen Steen Steiner Petersen
Formand

Peter Hedegaard John Toftgaard Junge Kjeld Andreas Ingvardsen

Peter Guldager Madsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i SYDVESTJYDSK PELSDYRFODER A.M.B.A

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SYDVESTJYDSK PELSDYRFODER A.M.B.A for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 27. maj 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper Smedegaard Larsen Jes Rotbal Primdahl
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne18510 MNE-nr. mne42811
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Vaesentligste aktiviteter
Det er andelsselskabets formal at indksbe, forarbejde og producere foder til medlemmernes
pelsdyrfarme.

Der har ikke vaeret produktion i 2023.
Der har gennemsnitlig vaeret beskaeftiget 1 person.

Alle medlemmer af andelsselskabet har aflivet deres mink i november 2020 - hvorfor selskabets
hovedaktivitet er ophart.

Usikkerhed ved indregning og maling
Som folge af COVID-19 og beslutningen om den nationale aflivning af mink, er selskabets produktion af
minkfoder ophart i november 2020.

Minkbranchen og dens falgevirksomheder har fra politisk hold opnaet tilsagn om erstatning for anlaeg og
mistet indtjening mv. som fglge af nedlukningen.

Det er endnu uvist, hvorledes erstatningen skal opgares, men der forventes erstatninger, som vassentlig
overstiger de regnskabsmaessige vaerdier, idet den anvendte regnskabspraksis for afskrivning af
anlaegsaktiver er baseret pa historiske kostpriser kombineret med, at de anvendte levetider er fastsat
ud fra forsigtige vurderinger.

Vaerdien af anlaegsaktiverne opgjort til brugsvaerdien eller eventuelt genanskaffelsesvaerdien er
betragtelig starre end den bogferte vaerdi, da anlaegsaktiverne har en betydelig laengere levetid end
den levetid, der historisk er lagt til grund for de regnskabsmaessige afskrivninger. Det er derfor
forventningen, at en erstatning efter grundlovens § 73 om ekspropriation, hvorefter der skal svares fuld
erstatning, vil resultere i en vaesentlig hgjere erstatning end den bogfgrte vaerdi af anlagsaktiver,
hvortil kommer erstatning for fremtidige driftsindtaegter og andre tab i forbindelse med nedlukningen.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat blev et underskud pa 4.739 t.kr. Arets resultat er pavirket negativt af nedlukningen af
mink erhvervet i Danmark.

Selskabet har jf. anvendt regnskabspraksis revurderet scrapvaerdierne pa de materielle anlaegsaktiver.
Denne revurdering betyder, at selskabets samlede afskrivninger i 2023 udger 0 kr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre driftsindtaegter.....ooviiiiiiiiiiiiiii
Andre eksterne omKkoStNINGEr......cvvveiiiiieiiiiieireieerenneeeennees

BRUTTORESULTAT ....ciiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...................
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder...........
Andre finansielle indtagter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees
@vrige finansielle omkostninger........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen,

RESULTAT FOR SKAT .iiiiiiiiiiiiiiiiiittiiieetieeeenseeenneeeennes
SKat af Arets FESUILAL. .. euv ettt ettt eeeeeeeeeeneeneeneens

ARETS RESULTAT....uiiiiiiineiieiie et eeietieeene e eeneeaaeenneens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
VaIdiS MELOAe. ..ot
Overfart resultat....ooeeeieeniieiiiiiiiriiieiieiiereneenenaeens

Note

2023
kr.

0
-1.920.770
-1.920.770
-1.601.962
-3.522.732
-81.019
-459.559
244.669
-733.423
-4.552.064
-186.778

-4.738.842

-2.044.845
-2.693.997

-4.738.842

2022
kr.

5.433
-3.208.757
-3.203.324
-2.179.117
-5.382.441
-115.617
-2.747.802
111.879
-404.784
-8.538.765
-232.931

-8.771.696

-2.747.802
-6.023.894

-8.771.696
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas
Produktionsanlaeg og maskiner.........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinenannnn.

Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiii
Periodeafgraansningsposter.....ooveeveieiriieiniieieiierennnenennnes

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

2023
kr.

28.637.634
8.142.545
1.799.408

38.579.587
4.636.607
2.956.639

7.593.246

46.172.833

329.570
38.356
367.926

9.664.242

10.032.168

56.205.001

2022
kr.

28.637.634
8.142.545
1.799.408

38.579.587
4.717.626
3.416.198

8.133.824

46.713.411

18.015.113

36.226
18.051.339
589.945
18.641.284

65.354.695
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode..........
Vedtaegtsmaessige MESEIVEN . ..uuvit ittt eeiieieiieeeeieeeeineeeanaenn
Overfart resultat.......ocoiieiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ..ot

Geeld til realkreditinstitutter.......cocovieiiiiiiiiiiiiiiiiiniinnnn...
Langfristede gaeldsforpligtelser.............covviiiiiiiiiiin...

Geeld til realkreditinstitutter.....ccooeveieiiiiiiiiiiiiiieireennes
Geeld til pengeinstitutter.....cvviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneenenns
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn...
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiiinnennns
Selskabsskat,..oeueirreiiriiiii i e
ANden Gald...coinieiiii i e e
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cccvviiiiiiiiiiiiiin...

GALDSFORPLIGTELSER ..ot

PASSIVER. ...

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2023

kr.

1.083.246
47.791.745
-18.303.022

30.571.969

21.537.659
7  21.537.659

2.604.000
3.376
101.469
536.095
778
849.655
4.095.373

25.633.032

56.205.001

10

2022
kr.

380.289
49.943.326
-12.861.223

37.462.392

23.946.059
23.946.059

2.795.000
3.571
87.430
568.568
32.931
458.744
3.946.244

27.892.303

65.354.695
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Reserve for
nettoopskrivn'
ng efter indre
vaerdis Vedtagtsmae: Overfort
metode sige reserver resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2023......ccciiiiiiiiiiiiinieninnnnnns 3.128.091 49.943.326 -15.609.025 37.462.392
Forslag til resultatdisponering........cccooeeviiiiniinnnnn, -2.044.845 -2.693.997 -4.738.842
Andre lovpligtige bindinger
Arets opsKrivRiNger ... ....vviviiiiiiiiiieceeen, -2.151.581 -2.151.581
Egenkapital 31. december 2023...........c..cccennennenn. 1.083.246 47.791.745-18.303.022 30.571.969

Til sikkerhed for selskabets forpligtelser henlaegges af arets overskud til en garantifond et
belgb, der fremkommer ved, at der af overskuddet til hvert medlems garantifondskonto
overfgres et belgb, der fastsaettes af generalforsamlingen efter bestyrelsens indstilling.
Belobet beregnes efter det antal kilo foder, som hvert medlem har aftaget i det forlgbne ar.
De pa garantifondskontiene henlagte belgb forrentes ikke og skal henstd urgrte i 5 ar.
Udbetaling til andelshaverne fra garantifondskontiene finder saledes farst sted ved
generalforsamlingen for det 6. regnskabsar, der falger efter det ar, hvor tilskrivningen fandt
sted.

Den arlige hensattelse pa medlemmernes kapitalkonti sker med en procentuel andel af
hensaettelsen pa garantifondskontiene, men kan dog maksimalt andrage et belgb svarende til
den arlige hensaettelse pa hvert medlems garantifondskonto. De pa kapitalkontiene henlagte
belgb forrentes ikke. Belgb pa kapitalkontoen udbetales til et medlem, der er ophart som
aktiv pelsdyravler. Udbetalingen af indestaendet sker med 1/5 af kontoens indestaende pr.
datoen for hvert ars ordinaere generalforsamling, farste gang pr. den ordinaere
generalforsamling, der fglger det ar, hvor medlemmet har meddelt selskabet, at den
pagaeldende er ophart som aktiv pelsdyravler.

Medlemmer er berettigede til selskabets formue i forhold til disses andel i garantifonden og
kapitalkontoen.
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

BN 08 GaZE N e iiiiitttttiiiiiieteeeeeenineeeeeesennneeeeesesnnnsaseeannns

oS 1Y o] 1 =
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiiin...

Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,

@vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiinann...

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens

Materielle anlagsaktiver

Grunde og

bygninger
Kostpris 1. januar 2023......ccciiiiiveiiininnnnnnnnns 122.470.598
Kostpris 31. december 2023............c...c...en 122.470.598
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.............. 93.832.964
Af- og nedskrivninger 31. december 2023..... 93.832.964
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023.. 28.637.634

2023

kr.

1
1.332.422
257.006
12.534

1.601.962

244.669

244.669

733.423

733.423

186.778

186.778

Produktions-
anlaeg og
maskiner

94.032.151
94.032.151

85.889.606
85.889.606

8.142.545

2022

kr.

3
1.822.253
320.526
36.338

2.179.117

111.879

111.879

404.784

404.784

232.931

232.931

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

23.860.758
23.860.758

22.061.350
22.061.350

1.799.408

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

Kapitalandele i

dattervirk- associerede
somheder virksomheder
Kostpris 1. januar 2023......coceiiiiieiriieireieeeeaneerenneerennnenens 6.000.000 510.000
Kostpris 31. december 2023.........ccciiiiiiiiiiiiniiniennnennnn. 6.000.000 510.000
Vaerdireguleringer 1. januar 2023.....ccceviiiiieiiiiiiiiiieeieinnennn. -1.282.374 2.906.198
Arets reSUltat ..ovuinei e 0 -459.559
Arets vaerdireguleringer ......uvuuieiinieiiiieeeee e, -81.019 0
Vaerdireguleringer 31. december 2023.........c..ccocviiiiinnnenn.. -1.363.393 2.446.639
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...................... 4.636.607 2.956.639
Kapitalandele i dattervirksomheder
Navn og hjemsted Ejerandel
Sydvestjysk INdK@b A/S, ESDIErg ...cceinuiiiiiiiiiii it e e, 100 %
Kapitalandele i associerede virksomheder
Navn og hjemsted Ejerandel
Dansk Pelsdyr Foder a.m.b.a, Aarhus.......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eenaees 20,3 %
Langfristede geeldsforpligtelser
31/12 2023 Restgaeld 31/12 2022
geld i alt efter 5 ar geldialt
Geeld til realkreditinstitutter.........ccocevviiniiniiinennns, 21.537.659 11.235.134 23.946.059

21.537.659 11.235.134 23.946.059

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Prioritetsgaeld med restgaeld 24.142 t.kr. er sikret ved tre realkreditpantebreve pa i alt

53.781 t.kr. i selskabet sejendomme.

Pantet omfatter herudover de til ejendomme hgrende produktionsanlasg og maskiner.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte ejendomme udger 28.638 t.kr.,

regnskabsmaessige vaerdi af produktionsanlag og maskiner udger 8.143 t.kr.

mens den

Andelshaverne hafter ifolge vedtaegternes §89 med 25 kr. pr. avlstaeve. Denne haeftelse

udgjorde pr. 31.december 2023 0 kr.

13

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for SYDVESTJYDSK PELSDYRFODER A.M.B.A for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes at veere
realisabel.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger = omfatter g@vrige  produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders og associe-
rede virksomheders resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af
urealiserede interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved
kabsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres, dog tidligst nar
fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover
nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 10-20 ar 100 %
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.......cceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eeaeen 10-15 ar 100 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 3-15 ar 100 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i selskabets balance efter den
indre vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaag af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative
goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtel-
serne er afviklet eller bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgares som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede
kapitalandel pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre
vaerdi males til 0 kr. Et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt ud fra et konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dackke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdi-
forringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



