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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober
2015 - 30. september 2016 for Egholm Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-
elle stilling pr. 30. september 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2015 -

30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 1. december 2016

Direktion

Henning Lykke Jensen

Bestyrelse

Henning Lykke Jensen Else Marie Paaske Jensen Seren Lykke Jensen
formand
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Til kapitalejeren i Egholm Invest ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Egholm Invest ApS for regnskabsaret 1. oktober 2015 - 30. september
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revi-
sionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revi-
sorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna
hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderin-
gen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der gi-
ver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaen-
dighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regn-
skabsmaessige sk@n er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henviser vi til arsregnskabets note 1, hvor ledelsen redeggr for
forudsaetningen for at aflaegge arsregnskabet med fortsat drift for gje. Vi ggr opmeerksom pa, at der er
usikkerheder knyttet til ledelsens vurdering.
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Den uafhaengige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere hand-
linger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 1. december 2016

Roesgaard & Partners

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.37 54 3128

Jens Roesgaard
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive investeringsaktivitet og anden hermed beslaegtet virksomhed efter bestyrelsens
sken.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der henvises til note 1.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2015/16 udviser et underskud pa kr. 684.049, og selskabets balance pr. 30.
september 2016 udviser en egenkapital pa kr. 1.889.915.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Egholm Invest ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt be-
lgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsaetning samt andre driftsindtaegter med fradrag af andre eksterne
omkostninger.

Nettoomszetning

Nettoomsaetningen ved udlejning af fast ejendom indregnes i resultatopggrelsen, i henhold til lejemalenes
forlgb.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes ak-
tiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel lea-
sing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillzeg og godtgg@relse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders re-
sultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ik-
ke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og rest-
vaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 50 ar 0%
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaer-
di opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer
og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel-
sesmetoden.

Kapitalandele i associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til kr. 0, og et e-
ventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. |
det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der over-
stiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostpri-
sen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for
Egholm Invest ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver

Pantebrevsbeholdning, der omfatter pantebreve, der af ledelsen forventes beholdt til udigb, males til
amortiseret kostpris. Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve forstdas pantebrevenes
resttilgodehavende optaget til en kurs, der beregnes som kursvaerdien (dagsprisen) ved anskaffelsen med et
tidsmaessigt beregnet tillaeg/fradrag af forskellen mellem denne kurs og indfrielseskurs.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgren-
de efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svar-
ende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og
den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.
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Anvendt regnskabspraksis

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse 1. oktober 2015 - 30. september 2016

Note 2015/16 2014/15
kr. t.kr.

Bruttotab (166.179) 221
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver (115.351) (114)
Andre driftsomkostninger (66.060) (88)
Resultat fgr finansielle poster (347.590) 19
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 110.001 350
Finansielle indteegter 2 449.811 442
Finansielle omkostninger 3 (896.271) (543)
Resultat fgr skat (684.049) 268
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat (684.049) 268
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 110.001 1.309
Overfgrt resultat (794.050) (1.041)

(684.049) 268
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Balance pr. 30. september 2016
Note 2016 2015
kr. t.kr.

Aktiver

Grunde og bygninger 4 5.804.314 5.919
Materielle anlaegsaktiver 5.804.314 5.919
Kapitalandele i associerede virksomheder 5 2.859.413 2.742
Andre veerdipapirer og kapitalandele 6.338.107 7.183
Finansielle anlagsaktiver 9.197.520 9.925
Anlaegsaktiver i alt 15.001.834 15.844
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 20.783 40
Andre tilgodehavender 0 6
Periodeafgraensningsposter 17.539 14
Tilgodehavender 38.322 60
Likvide beholdninger 115.035 203
Omsaetningsaktiver i alt 153.357 263
Aktiver i alt 15.155.191 16.107
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Balance pr. 30. september 2016
2016 2015
kr. t.kr.

Passiver

Selskabskapital 4.245.000 4.245
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.397.387 1.280
Overfgrt resultat (3.752.472) (2.958)
Egenkapital 1.889.915 2.567
Geeld til realkreditinstitutter 3.860.409 4.102
Anden geeld 816.576 843
Langfristede galdsforpligtelser 4.676.985 4.945
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 266.327 202
Kreditinstitutter 6.597.029 7.041
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 746.173 398
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 322.500 320
Selskabsskat 579.546 580
Anden geeld 76.716 54
Kortfristede geeldsforpligtelser 8.588.291 8.595
Geaeldsforpligtelser i alt 13.265.276 13.540
Passiver i alt 15.155.191 16.107

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. oktober 2015
@vrige egenkapitalbevaegelser
Arets resultat

Egenkapital 30. september 2016

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre Overfort
Selskabskapital vaerdis metode resultat | alt
4.245.000 1.280.285 (2.958.422) 2.566.863
0 7.101 0 7.101
0 110.001 (794.050) (684.049)
4.245.000 1.397.387 (3.752.472) 1.889.915
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Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabet nettorentebarende gaeld udggr 11.425 t.kr. pr. 30. september 2016 og der er risiko for, at
selskabet ikke har likviditet til radighed til at indfri sine forpligtelser i takt med, at de forfalder. Som fglge
heraf, er der usikkerhed knyttet til mulighederne for at fortsaette selskabets drift (going concern)

Selskabet har fortsat afdragsfrihed pa kassekreditten.
Pa baggrund af disse forhold anser ledelsen selskabets likviditetsmaessige reserver for at veere

tilstreekkelige til at fortsaette driften i 12 maneder fra balancedagen og derfor afleegges arsregnskabet
med fortsat drift for gje (going concern)

2015/16 2014/15
kr. t.kr.
2 Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter 449.811 442
449.811 442
3 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 896.271 543

896.271 543
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Noter til arsrapporten

4 Materielle anlaegsaktiver

Grunde og byg-
ninger

Kostpris 1. oktober 2015 6.435.569
Kostpris 30. september 2016 6.435.569
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015 515.904
Arets afskrivninger 115.351
Af- og nedskrivninger 30. september 2016 631.255
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016 5.804.314

Verdien af danske grunde og bygninger ifglge offentlig vurdering pr. 1. oktober 2015 udggr kr.
10.120.000.
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Noter til arsrapporten

2016 2015
kr. t.kr.
5 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2015 1.462.026 1.462
Kostpris 30. september 2016 1.462.026 1.462
Vardireguleringer 1. oktober 2015 1.280.285 959
Arets resultat 110.001 350
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto 7.101 (29)
Verdireguleringer 30. september 2016 1.397.387 1.280
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016 2.859.413 2.742
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
Dan-Capital A/S Vejle 12,495 % 22.884.454 880.362
6 Finansielle anlaegsaktiver
Andre veerdipa-
pirer og kapital-
andele

Kostpris 1. oktober 2015 11.931.546
Afgang i arets lgb (574.563)
Kostpris 30. september 2016 11.356.983
Nedskrivninger 1. oktober 2015 4.748.639
Arets nedskrivninger 270.237
Nedskrivninger 30. september 2016 5.018.876

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016 6.338.107
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Noter til arsrapporten

7 Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 4.245.000 anparter a nominelt kr. 1. Ingen anparter er tillagt szerlige

rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
kr. kr. kr. kr. kr.
Selskabskapital 1. oktober
2015 4.245.000 4.245.000 4.245.000 245.000 245.000
Tilgang i aret 0 0 0 4.000.000 0
Selskabskapital 4.245.000 4.245.000 4.245.000 4.245.000 245.000
8 Langfristede geaeldsforpligtelser
Geeld
Gald 30.
1. oktober september Afdrag Restgaeld
2015 2016 naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 4.280.000 4.100.933 240.524 2.882.869
Anden gzeld 866.689 842.379 25.803 696.530
5.146.689 4.943.312 266.327 3.579.399
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Noter til arsrapporten

9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgzeld har selskabet udstedt ejerpantebrev pa 5.000 t.kr. naest kreditforeningen med
pant i matr. nr. 8 AG og 8 Q @strup By, Glud beligggende Tgnballevej 11-13, 7130 Juelsminde. Den
bogf@rte veerdi for disse ejendomme udggr 4.529 t.kr.

Til sikkerhed for bankgaeld har selskabet udstedt pantebreve 500 t.kr. naest kreditforeningen med pant i
matr.nr. 1 i Alstrup Hgd., Landet. Den bogfgrte vaerdi for disse ejendommen udggr 248 t.kr.

Til sikkerhed for bankgzeld har selskabet udstedt ejerpantebrev pa 1.760 t.kr. naest kreditforeningen med
pant i matr. nr. 1 FV G1. Hodsager. Den bogfgrte vaerdi for ejendommen udggr 1.027 t.kr.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitut, 4.101 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessig veerdi pr. 30.09.2016 udgegr 5.804 t.kr.

Til sikkerhed for alt mellemvaerende med pengeinstitut, har selskabet stillet sikkerhed i fglgende aktiver:
Pantebreve 6.338 t.kr.
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