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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabséret 3. april 2015 - 2. april
2016 for Meulengracht Dahl ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven. Selskabet opfylder betingelserne for at
undlade at lade arsregnskabet revidere.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 2. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Neastved, den 22. august 2016

Direktion

Svend Dahl
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Revisors erklzaering om opstilling af arsregnskab

Til ledelsen i Meulengracht Dahl ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Meulengracht Dahl ApS for regnskabséaret 3. april 2015 - 2. april 2016 pa
grundlag af selskabets bogforing og avrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysning-
er.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivi-
tet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Neastved, den 22. august 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 7712 31

Preben Majdahl Nielsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Pengeinstitut

pwe

Meulengracht Dahl ApS
Mikkelhgj 73
4736 Karrebaeksminde

Telefon: 55 44 23 29

CVR-nr.: 84 92 5713
Regnskabsperiode: 3. april - 2. april
Stiftet: 3. oktober 1978
Regnskabsar: 37. regnskabsar
Hjemstedskommune: Nastved

Svend Dahl

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Toldbuen 1

4700 Nastved

Nordea Bank Danmark A/S
Axeltorv 2
4700 Nastved



Ledelsesberetning

Arsrapporten for Meulengracht Dahl ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er udlejning af ejendomme og investering i veerdipapirer
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgorelse for 2015/16 udviser et overskud pa DKK 1.459.364, heraf vaerdireguleringer
pa DKK 1.000.000, og selskabets balance pr. 2. april 2016 udviser en egenkapital pa DKK 16.979.821.

Usikkerhed ved indregning og maling

Investeringsejendomme optages til dagsvardi. Dagsveardien er opgjort pa grundlag af diskonteringsmodel-
ler.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgarelse 3. april 2015 - 2. april 2016

Note 2015/16 2014/15

DKK DKK
Bruttofortjeneste for vardireguleringer 1.249.870 1.276.425
Veerdireguleringer af investeringsaktiver 1.000.000 0
Bruttofortjeneste efter vaerdireguleringer 2.249.870 1.276.425
Personaleomkostninger -322.583 -329.994
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 2 -97.200 -110.850
Resultat for finansielle poster 1.830.087 835.581
Finansielle indteegter 209.712 145.506
Finansielle omkostninger -167.709 -1.914
Resultat for skat 1.872.090 979.173
Skat af arets resultat 3 -412.726 -230.632
Arets resultat 1.459.364 748.541
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foresléet udbytte 1.000.000 500.000
Overfort resultat 459.364 248.541

1.459.364 748.541
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Balance 2. april 2016

Aktiver
Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

Investeringsejendomme 5 18.200.000 17.200.000
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4 17.000 114.200
Materielle anlaegsaktiver 18.217.000 17.314.200
Anlagsaktiver 18.217.000 17.314.200
Andre tilgodehavender 1.005.345 968.524
Periodeafgreensningsposter 45.383 44.425
Tilgodehavender 1.050.728 1.012.949
Vardipapirer 6 276.067 439.214
Likvide beholdninger 1.018.283 669.539
Omsatningsaktiver 2.345.078 2.121.702
Aktiver 20.562.078 19.435.902
58
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Balance 2. april 2016

Passiver

Note 2015/16 2014/15

DKK DKK

Selskabskapital 200.000 200.000
Overfort resultat 15.779.821 15.320.457
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.000.000 500.000
Egenkapital 7 16.979.821 16.020.457
Henseettelse til udskudt skat 8 2.647.000 2.433.000
Hensatte forpligtelser 2.647.000 2.433.000
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 0 1.374
Selskabsskat 167.288 203.136
Anden geeld 767.969 777.935
Kortfristet gaeld 935.257 982.445
Galdsforpligtelser 935.257 982.445
Passiver 20.562.078 19.435.902
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 9
Ejerforhold 10
8
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Noter til arsregnskabet
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2015/16 2014/15
DKK DKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 273.563 273.045
Andre personaleomkostninger 49.020 56.949
322.583 329.994
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 2 2
Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 97.200 110.850
97.200 110.850
Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 198.726 237.632
Arets udskudte skat 214.000 -7.000
412.726 230.632
8



Noter til arsregnskabet

4

5

pwe

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar
DKK
Kostpris 3. april 2015 717.850
Afgang i arets lgb -377.850
Kostpris 2. april 2016 340.000
Ned- og afskrivninger 3. april 2015 603.650
Arets afskrivninger 97.200
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afhaendede aktiver -377.850
Ned- og afskrivninger 2. april 2016 323.000
Regnskabsmassig vaerdi 2. april 2016 17.000
Afskrives over 5ar

Aktiver der males til dagsvaerdi
Investerings-

ejendomme
DKK
Kostpris 3. april 2015 9.519.609
Kostpris 2. april 2016 9.519.609
Veerdireguleringer 3. april 2015 7.680.391
Arets veerdireguleringer 1.000.000
Veerdireguleringer 2. april 2016 8.680.391
Regnskabsmaessig vaerdi 2. april 2016 18.200.000

Forudsatninger ved opgerelse af dagsvardi af investeringsejendommene

Markedsleje reguleringen er fastlagt til mellem 8,5 % og 6,5 % af beregnet resultat af eiendommene . Der
forventet ikke tomgang ved udlejningen.



Noter til arsregnskabet

2015/16 2014/15
DKK DKK
6 Veardipapirer
Obligationer 276.067 439.214
276.067 439.214

7  Egenkapital
Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 3. april 2015 200.000 15.320.457 500.000 16.020.457
Betalt ordinzert udbytte 0 0 -500.000 -500.000
Arets resultat 0 459.364 1.000.000 1.459.364
Egenkapital 2. april 2016 200.000 15.779.821 1.000.000 16.979.821

Selskabskapitalen bestar af 6 anparter a nominelt DKK 33.333. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

2015/16 2014/15
DKK DKK
8 Hensattelse til udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 2.647.000 2.433.000
2.647.000 2.433.000

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den forventede aktuelle skattesats.

9 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 2. april 2016.
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Noter til arsregnskabet
10 Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Svend Dahl, Mikkehgj 73, 4736 Karrebaeksminde.

pwc 11



Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Meulengracht Dahl ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste efter vaerdireguleringer

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Huslejeindtaegter indregnes linezert i lejeperioden.
Nettoomsatningen ved udlejning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til
kober har fundet sted inde arets udgang. Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af

rabatter iforbindelse med salget.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthengige omkostninger.
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Regnskabspraksis
Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegs aktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, kursregulering pa vaerdipapirer samt tilleeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og drets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som fglge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopggerelsen.
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Regnskabspraksis

Balancen

Investeringsejendomme og gvrige materielle anlaegsaktiver

Det er ledelsens vurdering, at der ikke har varet vanskeligheder med klassifikationen af ejendommene som
investeringsejendomme.

Dagsveardien er udtryk for den pris ejendommen kan handles til mellem velinformerede og villige parter pa
uafhaengige vilkar pa balancedagen. Fastlaeggelse af dagsveerdi medferer vaesentlige regnskabsmaessige
sken.

Det er ledelsens vurdering, at det for indevaerende ar ikke har veeret muligt at finde dagsvaerdien ved hjaelp
af markedsinformationer, hvorfor vaerdiansattelsen er sket pa baggrund af en anerkendt vaerdiansattelses-
teknik.

Dagsveerdien for visse investeringsejendomme pr. 2. april 2016 er for hver enkelt ejendom opgjort ved
hjaelp af en afkastbaseret model, hvor den forventede fremtidige pengestreamme for det kommende &r
sammen med en afkastgrad danner grundlag for ejendommens dagsveerdi. Beregningerne tager udgangs-
punkt i ejendommenes budget for det kommende ar. Der er i budgettet taget hgjde for lejeudvikling, tom-
gang, driftsomkostninger, vedligeholdelse og administration mv. Den budgetterede pengestrom divideres
med den skennede afkastgrad, hvorved ejendommens dagsveerdi fremkommer. Den herved beregnede vaer-
di korrigeres for eventuelle driftsfremmede aktiver, sdsom likvider, deposita mv., sfremt disse ikke indgar
seerskilt andet sted i balancen.

Veardiansattelse tager ikke udgangspunkt i opgerelsen fra ekstern valuar.

De anvendte skon er baseret pa oplysninger samt forudsatninger, som ledelsen vurderer forsvarlige, men
som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. De faktiske begivenheder eller omsteendigheder vil sandsyn-
ligvis afvige fra de i beregningerne forudsatte, idet forudsatte begivenheder ofte ikke indtraeder som forven-
tet. Disse afvigelser kan veere vaesentlige. Der er i noterne givet oplysninger om de anvendte forudsatnin-
ger.
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Regnskabspraksis

Ovrige materielle anlaegsaktiver

@vrige materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.900 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imadegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer

Verdipapirer, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer og aktier, der méa-
les til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgares pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter opfert som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
forsikringspraemier og renovation.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgorelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geeld til finansieringsinstitutter méles ved forste indregning til dagsveerdien af det betalte eller modtagne
vederlag. Efter forste indregning méles geeld til finansieringsinstitutter til dagsvaerdi ligesom investerings-
ejendomme.

I det omfang selskabets egen kreditrisiko kan males palideligt, indregnes kreditrisikoen i dagsveerdien af
galden til finansieringsinstitutter.

Andring af dagsveerdien af de finansielle gaeldsforpligtelser indregnes i resultatopgerelsen under posten
“Veerdireguleringer af investeringsaktiver”.

Afholdte laneomkostninger ved optagelse af finansielle geeldsforpligtelser indregnes i resultatopgerelsen
under posten “Finansielle omkostninger”.

@vrige gaeldsforpligtelser, som omfatter deposita, gzld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt
anden geaeld, males til amortiseret kostpris.
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