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Sgndergaard Holding ApS

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01-07-2016 - 30-06-2017 for
Spndergaard Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30-06-2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 01-07-2016 -
30-06-2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikssund, den 10-11-2017

Direktion

Mads Sendergaard
Adm. direktgr



Sgndergaard Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Sendergaard Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sgndergaard Holding ApS for regnskabsaret 01-07-2016 - 30-06-2017, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, pengestrgmsopggrelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30-06-2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 01-07-2016 -
30-06-2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder og om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.



Sgndergaard Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

*  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
note-oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Sgborg, den 10-11-2017

City Revision A/S
Godkendte revisorer
CVR-nr. 37048755

Bjgrn Lundskaer Sgren Lund
Statsautoriseret revisor Registreret revisor
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden Spndergaard Holding ApS
Smedetoften 16
3600 Frederikssund

CVR-nr. 84499013

Stiftelsesdato 21-06-1978

Regnskabsar 01-07-2016 - 30-06-2017
Direktion Mads Sgndergaard, Adm. direktgr
Revisor City Revision A/S

Godkendte revisorer
Sgborg Hovedgade 94B
2860 Sgborg

CVR-nr.: 37048755
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Hoved- og nggletal

Virksomhedens udvikling i hoved- og nggletal kan beskrives saledes:

Hovedtal er i tusinder.

2016/17
Bruttofortjeneste 1.167
Driftsresultat 923
Resultat af finansielle poster 15.020
Arets resultat 15.500
Samlede aktiver 52.066
Egenkapital 51.144
Investering i materielle anlaegsaktiver 410
Antal medarbejdere 0
Afkastningsgrad 1,8
Soliditetsgrad 98,2
Egenkapitalforrentning 33,8

Forklaring af nggletal fremgar af anvendt regnskabspraksis

2015/16

1.182

947
8.668
9.467

41.152
40.644
0
0

2,3
98,8
25

2014/15

1.079

-423
6.363
6.028

35.577
35.177
628

0

-1,9
98,9
17,6

2013/14

849
611
6.094
6.173

35.303
33.149
3.225
0

1,7
93,9
20,2

2012/13

597
538
6.521
6.763

29.624
27.976
2.147
0

1,8
94,4
27,8



Sgndergaard Holding ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar i at besidde kapitalandele i andre selskaber, udlejning af ejendom samt
investering i veerdipapirer.

Udvikling i regnskabsaret 2016/17
Selskabets regnskabsar er afsluttet med forventet driftsresultat. Aktiviteterne har vaeret praeget af et positivt
resultat for dattervirksomheden Sgndergaard Nedrivning A/S samt et positivt aktiemarked.

Selskabets kapitalberedskab har i Igbet af aret udviklet sig som forventet. Det er ledelsens vurdering, at det
nuvzarende kapitalberedskab er tilstraekkeligt.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen til ledelsens underskriftsdato ikke indtradt forhold, som har vaesentlig indflydelse pa
bedgmmelsen af det samlede regnskab.

Seerlige risici
Selskabet pavirkes ikke af saerlige risici udover de normale konjunkturforhold i byggebranchen vedrgrende
datterselskabet samt udviklingen pa veerdipapirmarkedet.

Den forventede udvikling i 2017/18
Ledelsen forventer et hgjere aktivitetniveau i datterselskabet end 2016/17 samt et positivt resultat.
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Resultatopggrelse

2016/17 2015/16
Note kr. kr.
Bruttoresultat 1.167.472 1.181.709
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -244.840 -234.602
Driftsresultat 922.632 947.107
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder 13.930.383 8.942.338
Finansielle indtaegter 1.109.743 171.119
Finansielle omkostninger -19.901 -445.384
Resultat fgr skat 15.942.857 9.615.180
Skat af arets resultat 1 -442.719 -148.086
Arets resultat 15.500.138 9.467.094




Sgndergaard Holding ApS

Balance 30. juni 2017

Aktiver

Grunde og bygninger
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavender

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

2017 2016
Note kr. kr.
3 8.638.392 8.473.731
8.638.392 8.473.731
4,5 22.936.182 21.005.799
22.936.182 21.005.799
31.574.574 29.479.530
0 26.684
8.201 83.170
179.175 169.508
187.376 279.362
4.058.656 5.987.801
4.058.656 5.987.801
16.245.618 5.406.092
20.491.650 11.673.255
52.066.224 41.152.785

-10 -



Sgndergaard Holding ApS

Balance 30. juni 2017

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis

metode

Overfgrt resultat

Udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Hensaettelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser

Passiver

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter
regnskabsaret afslutning

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
Neertstaende parter

2017 2016
Note kr. kr.
2.066.700 2.066.700
21.936.182 16.326.102
27.141.041 17.250.983
0 5.000.000
51.143.923 40.643.785
6 0 0
0 0
50.000 50.000
405.370 0
466.931 459.000
922.301 509.000
922.301 509.000
52.066.224 41.152.785

10
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Sgndergaard Holding ApS

Egenkapitalopggrelsen

Reserve for

netto
opskrivning
efter indre Udbytte for
Virksomheds vaerdis Overfort regnskabs-
kapital metode resultat aret lalt
Egenkapital 01-07-2016 2.066.700 16.326.102 17.250.983 5.000.000 40.643.785
Betalt udbytte -5.000.000 -5.000.000
Arets resultat 5.610.080 9.890.058 15.500.138
Egenkapital 30-06-2017 2.066.700 21.936.182 27.141.041 0 51.143.923

Virksomhedskapitalen har vaeret uandret de seneste 5 ar.

-12-
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Pengestrgmsopggrelse

Arets resultat

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver
Regulering af andel i tilknyttet virksomheds resultat efter skat
Regulering af renteindtaegter og lignende indtaegter
Regulering af renteudgifter og lignende udgifter

Regulering af udskudt skat

Z&ndring i tilgodehavender

Z&ndring i leverandgrgaeld mv.

Pengestrgm fra drift fgr finansielle poster
Renteindbetalinger og lignende

Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver

Modtagne udbytter

Andre pengestrgmme vedrgrende investeringsaktivitet
Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Udbetalt udbytte
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Zndringer i likvider

Likvider, primo
Likvider, ultimo

-13-

2016/17 2015/16
kr. kr.
15.500.138 9.467.094
244.840 234.602
-13.930.383 -8.942.338
-1.109.743 -171.119
19.901 445.384
-9.667 -11.018
101.653 52.872
413.301 108.309
1.230.040 1.183.786
1.109.743 171.119
-19.901 -339
2.319.882 1.354.566
-409.501 0
12.000.000 5.000.000
1.929.145 -5.703.478
13.519.644 -703.478
-5.000.000 -4.000.000
-5.000.000 -4.000.000
10.839.526 -3.348.912
5.406.092 8.755.004
16.245.618 5.406.092




Sgndergaard Holding ApS

Noter

1. Skat af arets resultat
Aktuel skat
Zndring i udskudt skat

2. Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfgrt resultat

3. Grunde og bygninger

Zndring som fglge af praksisaendring
Tilgang i drets Igb, herunder forbedringer
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo

Arets resultat

Tilbagefgrsel af tidligere ars opskrivninger
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

5. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Tilknyttede virksomheder
Navn Hjemsted
Sgndergaard Nedrivning A/S Frederikssund

6. Henszettelser til udskudt skat
Primo

Zndring i aret fgrt over resultatopggrelsen
Saldo ultimo

-14 -

Ejerandel i %
100,00

2016/17 2015/16
452.386 159.104
-9.667 -11.018
442.719 148.086

0 5.000.000
5.610.080 3.942.338
9.890.058 524.756
15.500.138 9.467.094
11.730.058 11.730.058
409.501 0
12.139.559 11.730.058
-3.256.327 -3.021.725
-244.840 -234.602
-3.501.167 -3.256.327
8.638.392 8.473.731
1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000
20.005.799 16.063.461
13.930.383 8.942.338
-12.000.000 -5.000.000
21.936.182 20.005.799
22.936.182 21.005.799
Egenkapital Resultat
22.936.182 13.930.383
22.936.182 13.930.383
-169.508 -158.490
-9.667 -11.018
-179.175 -169.508




Sgndergaard Holding ApS

Noter
2016/17 2015/16

Udskudt skat vedrgrer midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier.
Minus saldo er udtryk for et skatteaktiv.

7. Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som vil kunne pavirke bedgmmelsen af
selskabets finansielle stilling.

8. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de skatter, som vedrgrer
sambeskatningen.
Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for Tommy Sgndergaard Holding ApS, der er administrationsselskab i
sambeskatningen.

9. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Der er tinglyst ejerpantebrev pa nom. tkr. 2.000 i selskabets ejendom, med en bogfgrt vaerdi pa tkr. 8.638.
Ejerpantet er stillet til sikkerhed for selskabets bankforbindelse for alt mellemvaerende med Sgndergaard Nedrivning
A/S.

Der er herudover tinglyst ejerpantebrev pa nom. tkr. 500, som efter det oplyste ikke ligger til sikkerhed.

Selskabet har desuden stillet selvskyldnerkaution for Sendergaard Nedrivning A/S for dennes mellemvarende med
bankforbindelse.

10. Naertstaende parter
Ejerforhold og bestemmende indflydelse og naertstaende parter:

Kapitalejer er:
55% Tommy Sgndergaard Holding ApS
Smedetoften 16
3600 Frederikssund og
45% Mads Sgndergaard Invest Holding ApS
Lggstgrgade 17, 1. th.
2100 Kgbenhavn @
Kapitalejer 1 har bestemmende indflydelse i selskabet.
Neertstaende parter er desuden:
Tommy P. Sgndergaard
Mads Sgndergaard
Rikke Sgndergaard
Sgndergaard Nedrivning A/S
Transaktioner med naertstaende parter er foregaet pa markedsmaessige vilkar.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for Tommy Sgndergaard Holding ApS med hjemsted i Frederikssund.

-15-
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Sendergaard Holding ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere ar.

Koncernregnskab

Selskabet aflaegger ikke koncernregnskab, idet dette sker i selskabets overliggende moderselskab, cvr.nr. 34 20 44
38, Tommy Sgndergaard Holding ApS, jfr Arsregnskabslovens § 112, idet selskabet ledelse ikke har modtaget
indsigelse fra minioritetsanparthavere, der ejer mindst 10% af anpartskapitalen.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @endrede regnskabsmaessige skgn af
belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab

og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttoresultat

Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Bruttoresultat indeholder nettoomsatning, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning omfatter indteegter fra udlejning af ejendom.

-16 -
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en Igbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlagsaktiverne afskrives lineaert pa grundlag af kostprisen, baseret pa
felgende vurdering af brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 30-50 ar 0%
Der afskrives ikke pa grunde.

Indteegter fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering
af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemaessige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med tilleeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres som kostprisen med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Vurderes

restvaerdien som hgjere end aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug.

I de tilfeelde hvor brugstiden er forskellig, opdeles kostprisen pa et samlet aktiv deles op i seperate bestanddele,
som afskrives hver for sig.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre veerdis metode til den forholdsmaessigt ejede andel
af virksomhedernes egenkapital med tilleeg af eventuel koncerngoodwill, fradrag for koncerninterne avancer og
negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital males til 0, idet den til den negative vaerdi svarende
forholdsmaessige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Belgb herudover indregnes under posten
hensatte forpligtelser, safremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke underbalancen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med
nedskrivninger til nettorealisationsveerdien for at imgdega forventede tab.

Andre vardipapirer
Andre veerdipapirer der er bgrsnoteret males til kursvaerdien pa balancedagen .

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger indestaende i pengeinstitutter.

Egenkapital
Udbytte, som foreslas udbetalt for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opggres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet eller
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Finansielle geeldsforpligtelser
@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter. Aktuel selskabskat posteres via mellemvaerende med administrationsselskab.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestrgmsopggrelsen viser virksomhedens pengestrgmme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktiviteten opggres som arets resultat reguleret for a&ndring i driftskapitalen og ikke-kontante
resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omsatningsaktiver

minus kortfristede geeldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrgm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra kgb og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrsmme fra optagelse og tilbagebetaling af langfristede
geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad = Driftresultat *100

samlede aktiver

Soliditetesgraden = Egenkapital *100

samlede aktiver

Egenkapitalens forrentning (ROE) (%) = Arets resultat*100

Gns. egenkapital
Nggletal er defineret og beregnet i
overensstemmelse med Den Danske
Finansanalytikerforenings "Anbefalinger
og Nggletal 2015"
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