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Jarnved K/S

Selskabsoplysninger m.v.
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Jarnved K/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.19 - 31.12.19 for Jarnved K/S.
Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.19 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.01.19 - 31.12.19.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skibby, den 13. maj 2020

Bestyrelsen

Birgitte Iben Pedersen Tine Fischer Borring Maj Britt Sgborg Frederiksen
Formand

Anne Jensen Karen Stokholm Keer
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Jarnved K/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til ejeren i Jarnved K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Jarnved K/S for regnskabséret 01.01.19 - 31.12.19, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.19 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.19 - 31.12.19 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Veaesentlig usikkerhed vedrorende fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmasrksom pa, at der er veesentlig usikkerhed,
der kan rejse tvivl om selskabets mulighed for at fortseette driften. Vi henviser til note 1 i
arsregnskabet, hvoraf det fremgdr, at K/S Jarnveds fortsatte drift afheenger af, at der er
balance mellem indbetalinger fra kommanditisterne og de lgbende driftsunderskud, samt at
kreditfaciliteterne opretholdes til finansiering af driften i de forst kommende &r. Det er
ledelsens opfattelse, at forudseetningerne for balance mellem indbetalinger og lebende
driftsunderskud er til stede, og at kreditfaciliteterne kan opretholdes, hvorfor drsregnskabet i
overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudssetning af virksomhedens fortsatte drift

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
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Jarnved K/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
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Jarnved K/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog

medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Seborg, den 13. maj 2020

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Hakon Renn Jensen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne23419
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Jarnved K/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at drive handel, hdndvaerk, fabriksvirksomhed og jordbrug
samt at erhverve og udleje privat bolig til deltagernes brug.

Selskabet er en del af Koncernen Svanholm, der blev dannet i 1978 i forbindelse med
erhvervelsen af Svanholm Gods. Godset er siden omlagt til gkologisk drift.

Formalet med koncernen er at fremme gkologisk landbrug og arbejde for alternative bo- og
leveformer.

Koncernen Svanholm bestar udover Jarnved K/S af kollektivet Svanholm med 61 voksne
medlemmer samt af anpartsselskabet Julianehgj, der er komplementar i Jarnved K/S.

Alle medlemmer i kollektivet star bag Jarnved K/S’s aktiviteter som kommanditister. Ca. 66%
af medlemmerne er udearbejdende, mens resten arbejder i de forskellige driftsaktiviteter.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.19 - 31.12.19 udviser et resultat pa DKK -7.676.599 mod
DKK -8.968.709 for tiden 01.01.18 - 31.12.18. Balancen viser en egenkapital pd DKK
27.543.278.

Veesentlig usikkerhed om fortsat drift

Som felge af underskud paé kommanditselskabets driftsmeessige aktiviteter foretager
kommanditisterne indskud til sikring af selskabets fortsatte drift, jf. note 1. Ledelsen har i
note 1 beskrevet forudssetningerne for fortsat drift.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 8



Jarnved K/S

Resultatopgorelse
2019 2018
Note DKK DKK
Nettoomseaetning 8.5634.537 8.066.457
Aindring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling -1.001.412 246.334
Andre driftsindteegter 4.325.525 3.003.186
Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer -2.608.023 -2.438.865
Andre eksterne omkostninger -4.792.765 -5.450.896
Bruttofortjeneste 4.457.862 3.426.216
2 Personaleomkostninger -6.902.808 -6.686.742
Resultat for af- og nedskrivninger -2.444.946 -3.260.526
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -1.758.446 -1.762.198
Andre driftsomkostninger -1.624.153 -1.735.767
Resultat for finansielle poster -5.827.545 -6.758.491
Finansielle indteegter 12.104 4671
Finansielle omkostninger -1.861.158 -2.214.889
Arets resultat -7.676.599 -8.968.709
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -7.676.599 -8.968.709
Ialt -7.676.599 -8.968.709
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Note

Jarnved K/S

Balance

AKTIVER
31.12.19 31.12.18
DKK DKK
Grunde og bygninger 77.926.025 78.750.120
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 1.098.744 1.396.713
Biologiske aktiver 1.166.400 1.284.080
Materielle anleegsaktiver i alt 80.191.169 81.430.913
Andre veerdipapirer og kapitalandele 297.420 287.768
Finansielle anlaegsaktiver i alt 297.420 287.768
Anlaegsaktiver i alt 80.488.589 81.718.681
Ravarer og hjeelpematerialer 364.5632 1.239.916
Fremstillede varer og handelsvarer 144.163 152.261
Varebeholdninger i alt 508.695 1.392.177
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 628.819 1.667.573
Periodeafgrssnsningsposter 2.749 2.750
Tilgodehavender i alt 631.568 1.670.323
Likvide beholdninger 1.162.732 52.979
Omseetningsaktiver i alt 2.302.995 3.115.479
Aktiver i alt 82.791.584 84.834.160
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Note

Jarnved K/S

Balance

PASSIVER
31.12.19 31.12.18
DKK DKK
Reserve for opskrivninger 29.313.119 29.313.119
Overfort resultat -1.769.841 -2.159.939
Egenkapital i alt 27.543.278 27.153.180
4 Geeld til realkreditinstitutter 48.779.707 47.943.117
Geeld til gvrige kreditinstitutter 2.249.515 2.555.428
Leasingforpligtelser 653.963 664.188
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 51.683.185 51.162.733
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 1.995.000 2.027.560
Geeld til gvrige kreditinstitutter 0 2.791.711
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 715.747 945.175
Anden geeld 854.374 753.801
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 3.565.121 6.518.247
Geaeldsforpligtelser i alt 55.248.306 57.680.980
Passiver i alt 82.791.584 84.834.160

Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
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Jarnved K/S

Egenkapitalopgerelse

Reserve for Overfort
Belgb i DKK opskrivninger resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.19 - 31.12.19
Saldo pr. 01.01.19 29.313.119 -2.159.939
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 8.066.697
Forslag til resultatdisponering 0 -7.676.599
Saldo pr. 31.12.19 29.313.119 -1.769.841
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Jarnved K/S

Noter

1. Vaesentlig usikkerhed om fortsat drift

Kommanditisternes lgbende indbetalinger til selskabet har kunnet deekke éarets lgbende
driftsunderskud, men dog ikke kunnet deekke tidligere ars realiseret underskud.

De lgbende indbetalinger omfatter kommanditisternes aftalemeessige indskud af ekstern
arbejdsindteegt til K/S Jarnved. Selskabets ledelse forventer, at indbetalingerne fortseetter pa
det nuveerende niveau.

Det er ledelsens forventning, at der fremadrettet vil veere balance mellem indbetalinger fra
kommanditister og lebende driftsunderskud, og pa grundlag heraf forventer ledelsen, at de
nuvaerende driftskreditter kan opretholdes.

Selskabets bankforbindelse har godkendt en forleengelse af den nuvaerende kreditramme,
som under forudseetning af det foreliggende budget vil veere tilstraekkelig til at sikre

likviditeten i 2020.

Pa denne baggrund afleegges arsregnskabet under forudssstning af going concern.

2019 2018

DKK DKK
2. Personaleomkostninger
Lenninger 6.279.435 6.067.992
Pensioner 512.151 504.844
Andre omkostninger til social sikring 111.222 113.906
[alt 6.902.808 6.686.742
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 26 28
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Jarnved K/S

Noter
3. Materielle anlaegsaktiver
Andre anleeg,
Grunde og driftsmateriel Biologiske
Belgb i DKK bygninger og inventar aktiver
Kostpris pr. 01.01.19 73.609.746 7.809.033 1.284.080
Tilgang i aret 436.382 200.000 9.420
Afgang i aret 0 -289.000 -127.100
Kostpris pr. 31.12.19 74.046.128 7.720.033 1.166.400
Opskrivninger pr. 01.01.19 29.313.119 0 0
Opskrivninger pr. 31.12.19 29.313.119 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.19 -24.172.745 -6.412.320 0
Afskrivninger i aret -1.260.477 -497.969 0
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa af-
heendede aktiver 0 289.000 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.19 -25.433.222 -6.621.289 0
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.19 77.926.025 1.098.744 1.166.400
Regnskabsmaessig veerdi i balancen,
safremt opskrivning til dagsveerdi ikke
havde vaeret foretaget pr. 31.12.19 48.612.906 1.098.744 1.166.400

Til brug for opgerelse af dagsveerdi for biologiske aktiver anvendes normalhandelsveerdien.
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Jarnved K/S

Noter

4. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt

Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.19 31.12.18
Geeld til realkreditinstitutter 1.5616.000 43.500.000 50.295.707 49.519.677
Geeld til gvrige kreditinstitutter 315.000 1.035.000 2.564.515 2.870.428
Leasingforpligtelser 164.000 0 817.963 800.188
Ialt 1.995.000 44.535.000 53.678.185 53.190.293

5. Eventualforpligtelser

Garantiforpligtelser

Selskabet har afgivet en garanti pa t.DKK 3.077 overfor DLR Kredit A/S.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har udstedt ejerpantebrev pa t.DKK 2.000, der giver pant i grunde og bygninger,
samt andre materielle anleegsaktiver, og er deponeret til sikkerhed for pensionsforpligtelse
vedr. stifterne m.fl.

6. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 50.302 er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi udger t.DKK 77.926.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pd i alt t.DKK 10.000, der giver pant i grunde og
bygninger med en regnskabsmaessig veerdi péd t.DKK 77.926 samt gvrige materielle anleegs-
aktiver, hvis regnskabsmeessige veerdi udger t.DKK 1.099. Ejerpantebrevet pa i alt t.DKK
10.000 deponeret til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter.
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Jarnved K/S

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan op-
geres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter vedregrende salg af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjeneste-
ydelserne. Nettoomsastningen males til salgsveerdien af det fastsatte vederlag ekskl. moms
og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 16



Jarnved K/S

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

ZAndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling

Aindring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter arets reguleringer af lagre
af feerdigvarer og varer under fremstilling, herunder nedskrivninger pa lagerbeholdninger af
feerdigvarer og varer under fremstilling i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjseelpematerialer

Ombkostninger til rdvarer og hjselpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-

skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab péa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Jarnved K/S

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa& materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pd felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Bygninger 25-100 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-b 0

Grunde afskrives ikke.

Biologiske aktiver afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af im-
materielle og materielle anleegsaktiver.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger m.v.

Amortisering af kurstab og laneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
lzgbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Selskabet er ikke et selvsteendigt skattesubjekt. Der indregnes derfor ikke skat i arsregnska-
bet, idet aktuel og udskudt skat pdhviler kommanditisterne og komplementaren.
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BALANCE

Materielle anleegsaktiver
Biologiske aktiver

Biologiske aktiver, der omfatter levende dyr og planter, som er anskaffet med henblik péa salg,
forarbejdning, forbrug eller avl af yderligere dyr og planter, males ved ferste indregning til
kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte foranlediget af an-
skaffelsen indtil aktivet er klar til brug. Efter ferste indregning males de biologiske aktiver i
balancen til dagsveerdi, der repreesenterer det belgb, som aktiverne vil kunne salges for til en
uafheengig keber. Dagsveerdien opgeres til de senest konstaterede salgsveerdier pd markeder
for tilsvarende aktiver.

Qvrige materielle anleegsaktiver

Jvrige materielle anlegsaktiver omfatter grunde og bygninger samt andre anleeg,
driftsmateriel og inventar.

@vrige materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris, dog for grunde og bygninger
med tilleeg af opskrivninger til dagsveerdi med indregning i egenkapitalen under reserve for
opskrivninger, og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Ved beregning af
dagsveerdien for grunde og bygninger anvendes en individuelt fastsat diskonteringsfaktor
ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast af ejendommen. Der er anvendt en
valuar i forbindelse med fastseettelse af dagsveerdien.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden péa de enkelte bestanddele er forskellig.

@vrige materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som
fremgar af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.
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Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjselpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.
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Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele males til dagsveerdi i balancen. For kapitalandele, som handles pa et
aktivt marked, svarer dagsveerdien til kursveerdien pa balancedagen. Andre kapitalandele,
hvor dagsveerdien ikke kan opgeres palideligt, males til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger omfatter opskrivning af grunde og bygninger til dagsveerdi.
Reserven maéles med fradrag af udskudt skat og reduceres med afskrivninger pa de
opskrevne aktiver. Ved afheendelse af aktiverne overfares det resterende belgb fra reserve for
opskrivninger til overfort resultat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 21



	Resultatopgørelse
	Resultatopgørelse
	Personaleomkostninger
	Materielle anlægsaktiver
	Gældsforpligtelser

