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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. oktober 2017 - 30.

september 2018 for BM Silo ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for 2017/18.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tvis, den 30. november 2018

Direktion      

Dorte Zacho Martinsen
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i BM Silo ApS

Konklusion

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for BM Silo ApS for regnskabsåret 1. oktober 2017 - 30.

september 2018, der omfatter resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse og noter, herunder an-

vendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selska-

bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktivite-

ter og pengestrømme for regnskabsåret 1. oktober 2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med års-

regnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard

for små virksomheder og FSR – danske revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber, der

udarbejdes efter årsregnskabsloven. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i af-

snittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i

overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede bevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser

nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-

gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte drif-

ten; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet

på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Dette kræver, at vi planlægger og udfører

handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om årsregnskabet og derud-

over udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere sikkerhed for

vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor det

er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede supplerende

handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-

trykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-

klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetnin-

gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet

eller vores viden opnået ved den udvidede gennemgang eller på anden måde synes at indeholde væsentlig

fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 30. november 2018

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Poul Spencer Poulsen

statsautoriseret revisor

mne23324
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Selskabsoplysninger

Selskabet BM Silo ApS

Morrevej 7, Tvis

7500  Holstebro

Telefon: 97 43 50 66

Telefax: 97 43 50 49

E-mail: info@bmsilo.com

Hjemmeside: bmsilo.com

CVR-nr.: 83 89 12 11

Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september

Stiftet: 22. marts 1978

Hjemstedskommune: Holstebro

Direktion Dorte Zacho Martinsen

Revisor PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hjaltesvej 16

7500 Holstebro

Pengeinstitut Ringkjøbing Landbobank A/S

Torvet 1

6950  Ringkøbing
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Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Hovedaktiviteterne i regnskabsåret har i lighed med tidligere år været produktion og salg af siloer og

transportudstyr til bl.a. landbrug, industri og biobrændsel.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2017/18 udviser et overskud på DKK 3.497.089, og selskabets balance pr.

30. september 2018 udviser en egenkapital på DKK 15.645.579.

I regnskabsåret er der blevet arbejdet videre med automatisering og optimering af forskellige processer i

vores produktion ligesom produktudvikling og certificering har været i fokus.

At uddanne og dygtiggøre personalet er en vigtig del af virksomheden. Som følge af øget automatisering og

stigende aktivitetsniveau, er der ansat lærlinge inden for nye fagområder.

Årets resultat anses som tilfredsstillende. Der forventes en lille stigning i aktivitetsniveauet og et øget

resultat i det kommende regnskabsår.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. oktober  - 30. september

Note 2017/18

DKK

2016/17

DKK

Bruttofortjeneste 19.227.836 16.039.060

Personaleomkostninger 1 -12.452.887 -11.383.687

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver -2.002.548 -2.199.895

Resultat før finansielle poster 4.772.401 2.455.478

Finansielle indtægter 2 64.462 86.971

Finansielle omkostninger 3 -358.576 -507.425

Resultat før skat 4.478.287 2.035.024

Skat af årets resultat 4 -981.198 -447.556

Årets resultat 3.497.089 1.587.468

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Foreslået udbytte 1.000.000 0

Overført resultat 2.497.089 1.587.468

3.497.089 1.587.468
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Balance 30. september

Aktiver

Note 2018

DKK

2017

DKK

Produktionsanlæg og maskiner 8.933.773 9.076.752

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 214.122 676.846

Indretning af lejede lokaler 30.203 117.136

Materielle anlægsaktiver 5 9.178.098 9.870.734

Deposita 300.000 0

Finansielle anlægsaktiver 300.000 0

Anlægsaktiver 9.478.098 9.870.734

Varebeholdninger 6 6.923.296 6.709.020

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.522.930 5.758.425

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 652.543 1.522.893

Andre tilgodehavender 479.802 578.856

Periodeafgrænsningsposter 205.636 223.413

Tilgodehavender 5.860.911 8.083.587

Likvide beholdninger 3.318.410 1.877

Omsætningsaktiver 16.102.617 14.794.484

Aktiver 25.580.715 24.665.218
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Balance 30. september

Passiver  

Note 2018

DKK

2017

DKK

Selskabskapital 200.000 200.000

Overført resultat 14.445.579 11.948.490

Foreslået udbytte for regnskabsåret 1.000.000 0

Egenkapital 7 15.645.579 12.148.490

Hensættelse til udskudt skat 488.402 484.598

Hensatte forpligtelser 488.402 484.598

Leasingforpligtelser 1.739.237 2.349.319

Langfristet gæld 8 1.739.237 2.349.319

Kreditinstitutter 1.071.278 2.015.430

Leasingforpligtelser 8 610.081 592.514

Leverandører af varer og tjenesteydelser 2.590.985 3.498.955

Gæld til tilknyttede virksomheder 708.234 607.618

Selskabsskat 977.394 484.220

Anden gæld 1.749.525 2.484.074

Kortfristet gæld 7.707.497 9.682.811

Gældsforpligtelser 9.446.734 12.032.130

Passiver 25.580.715 24.665.218

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 11

Anvendt regnskabspraksis 12
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Pengestrømsopgørelse 1. oktober  - 30. september

Note 2017/18

DKK

2016/17

DKK

Årets resultat 3.497.089 1.587.468

Reguleringer 9 3.155.743 3.067.905

Ændring i driftskapital 10 67.602 795.570

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 6.720.434 5.450.943

Renteindbetalinger og lignende 64.462 86.971

Renteudbetalinger og lignende -360.296 -513.776

Pengestrømme fra ordinær drift 6.424.600 5.024.138

Betalt selskabsskat -484.220 27.210

Pengestrømme fra driftsaktivitet 5.940.380 5.051.348

Køb af materielle anlægsaktiver -1.659.171 -84.064

Salg af materielle anlægsaktiver 471.375 85.000

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -1.187.796 936

Nedbringelse af leasingforpligtelser -592.515 -575.453

Tilbagebetaling af gæld til tilknyttede virksomheder 100.616 -249.432

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -491.899 -824.885

Ændring i likvider 4.260.685 4.227.399

Likvider 1. oktober -2.013.553 -6.240.952

Likvider 30. september 2.247.132 -2.013.553

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 3.318.410 1.877

Kassekredit -1.071.278 -2.015.430

Likvider 30. september 2.247.132 -2.013.553
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Noter til årsregnskabet

2017/18

DKK

2016/17

DKK

1 Personaleomkostninger

Lønninger 10.103.639 9.473.213

Pensioner 1.812.280 1.408.427

Andre omkostninger til social sikring 226.723 238.332

Andre personaleomkostninger 310.245 263.715

12.452.887 11.383.687

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 33 32

2 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 41.131 69.908

Andre finansielle indtægter 23.331 17.063

64.462 86.971

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 15.849 30.153

Andre finansielle omkostninger 340.589 453.910

Valutakursreguleringer 2.138 23.362

358.576 507.425

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 977.394 484.220

Årets udskudte skat 3.804 -36.664

981.198 447.556
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Noter til årsregnskabet

5 Materielle anlægsaktiver

Produktionsan-

læg og maski-

ner

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

Indretning af le-

jede lokaler

DKK DKK DKK

Kostpris 1. oktober 24.204.318 1.508.241 1.010.749

Tilgang i årets løb 1.580.170 79.000 0

Afgang i årets løb -476.655 -961.580 0

Kostpris 30. september 25.307.833 625.661 1.010.749

Ned- og afskrivninger 1. oktober 15.127.566 831.395 893.613

Årets afskrivninger 1.723.149 125.133 86.933

Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede aktiver -476.655 -544.989 0

Ned- og afskrivninger 30. september 16.374.060 411.539 980.546

Regnskabsmæssig værdi 30. september 8.933.773 214.122 30.203

Afskrives over 5-10 år 5 år 5 år

Heraf finansielle leasingaktiver 2.449.018 0 0

2018

DKK

2017

DKK

6 Varebeholdninger

Råvarer og hjælpematerialer 3.726.674 3.769.678

Færdigvarer og handelsvarer 3.196.622 2.939.342

6.923.296 6.709.020

7 Egenkapital

Selskabskapital

Overført

resultat

Foreslået udbyt-

te for regnskabs-

året I alt

DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. oktober 200.000 11.948.490 0 12.148.490

Årets resultat 0 2.497.089 1.000.000 3.497.089

Egenkapital 30. september 200.000 14.445.579 1.000.000 15.645.579
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Noter til årsregnskabet

2018

DKK

2017

DKK

8 Langfristet gæld

Gældsforpligtelser, der forfalder efter 5 år 0 0

0 0

2017/18

DKK

2016/17

DKK

9 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -64.462 -86.971

Finansielle omkostninger 358.576 507.425

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 1.880.431 2.199.895

Skat af årets resultat 981.198 447.556

3.155.743 3.067.905

10 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -214.277 -2.348.140

Ændring i tilgodehavender 1.922.675 834.342

Ændring i leverandører m.v. -1.640.796 2.309.368

67.602 795.570
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Noter til årsregnskabet

2018

DKK

2017

DKK

11 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:

Skadesløsbreve i løsøre og virksomhedspant på i alt TDKK 10.000, der

giver pant i produktionsanlæg, maskiner, goodwill, varebeholdninger og

tilgodehavender fra salg, til en samlet regnskabsmæssig værdi på: 18.175.306 19.399.358

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige

leasingydelser:

Inden for 1 år 46.134 0

46.134 0

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede beløb

for skyldig selskabsskat fremgår af årsrapporten for Martinsen Holding ApS, der er administrationsselskab i

forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber hæfter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af

udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan med-

føre, at selskabets hæftelse udgør et større beløb.
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Noter til årsregnskabet

12 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for BM Silo ApS for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-

stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2017/18 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle væsentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten

(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsværdien af aktivet og nutidsværdien af leasing-

ydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ lånerente som diskon-

teringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for selskabets

øvrige anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasing-

ydelsens rentedel omkostningsføres løbende i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing  indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperioden.
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Noter til årsregnskabet

12 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Ved salg af varer indregnes nettoomsætning, når fordele og risici vedrørende de solgte varer er overgået til

køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele ved salget

vil tilgå selskabet.

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af

rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,

salg og distribution samt kontorhold mv.

Bruttofortjeneste

Med henvisning til årsregnskabslovens §32 er nettoomsætningen ikke oplyst i årsrapporten.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlægsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.
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Noter til årsregnskabet

12 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske datter virksomheder. Selskabsskatten fordeles mellem

de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indi-

rekte omkostninger til lønforbrug, materialer, komponenter og underleverandører.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Produktionsanlæg og maskiner 5-10 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 år

Indretning af lejede lokaler 5 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Aktiver med en kostpris på under DKK 13.500 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre, om der er indika-

tion af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes

ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsværdien opgøres under hensyn-

tagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelses-

omkostninger.
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Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpema-

terialer og direkte løn.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al væsentlighed svarer til

pålydende værdi. Der nedskrives til imødegåelse af forventede tab. 

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger ved-

rørende messer mv.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse

af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme

juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som følge

af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen eller i egenkapitalen, når den udskudte skat ved-

rører poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under finansiel-

le poster.
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Finansielle gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsætningsaktiver fratrukket kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle

og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

stede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler består af ”Likvide beholdninger” og ”Kassekreditter”.

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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