Inter 4p Mail

Danmark | Nosge |

ARSRAPPORT 2016/17

(40. REGNSKABSAR)

InterMail Danmark A/S
Stamholmen 70 — 2650 Hvidovre

CVR-nr. 8388 7117

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pd
selskabets ordinare generalforsamling.

Den 18/1 2018
s

Dirigent




INDHOLDSFORTEGNELSE

LEDELSESPATEGNING.........ruuruursssssssssssssssssssrssssessssssrsssossssesssesssesssstssssssmsssasssosssoosssessessssessessssons 1
DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING .........coocovmiesersessnisensessessssessssassssssssseessnnees 2
SELSKABSOPL YSNINGERsussussssisssnmscinnasiassismsismsismeiiais oo iassa st 5
KONCERNOVERSIGT ...ttt sssss et aasse bbb st es et st s s s s ssen s 6
HOVED- OG NOGLETAL ..ottt ss s ess s saeb st s st seen 7
LEDELSESBERETNING FOR 2016/17...ccutiriieiriieniisnresssisisssiesesssssesssssssssesssssssssssssssesssssessssssessens 8
RESULTATOPGORELSE & TOTALINDKOMST .......coiuiireieieterieseererereesesessssessessesses e sesnses s sseessenne 9
BALANCE PR. 30. SEPTEMBER .....ocectinitiiriieiniriririessesisseessisscsessses s esssssss s sesssss s s essesssessasan 10
PENGESTROMSOPGORELSE ............. 12
EGENKAPITALOPG@RELSE .......coeriieiiieeiieririnteeisietsetsssssssssssistesesssas e sesassessssebessssesssesss s s sssssassesans 13



LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2016/17 for InterMail
Danmark A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med International Financial Reporting Standards som god-

kendt af EU og danske oplysningskrav efter arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-

skabséret 1. oktober 2016 — 30. september 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de for-

hold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvidovre, den 19. december 2017

Direktionen

WM%W .

*[” Johannes Mad_sén_-Mygd_al

Bestyrelsen

~ Anders Ertmann

(formand)

ste



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i InterMail Danmark A/S

Konklusion

Vi har revideret rsregnskabet for StroedeRalton A/S for regnskabsaret 1. oktober - 30. september 2017,
der omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopge-
relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter International Financial

Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestromme for
regnskabsaret 1. oktober - 30. september 2017 i overensstemmelse med International Financial Reporting

Standards som godkendt af EU og yderligere krav i &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er naermere beskrevet
1 revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og

egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelser af forhold i regnskabet
Vi har pa tidspunktet for regnskabsaflaeggelsen féet oplyst af selskabets ledelse, at der efter balancedagen

er opnaet enighed med InterMail koncernens bankforbindelser, konvertible 1angivere og vesentlige aktio-
nzrer om koncernens fremadrettede finansieringsforhold. Dette medferer vardireguleringer af koncer-
nens aktiver og geeldsforpligtelser, som netto forventes at udgere i niveauet 0 kr. Der henvises til note 20

for beskrivelse heraf,

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



DEN UAFH/ANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores

viden opndet ved revisionen eller p4 anden méde synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold

til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med International Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere krav i &rsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for
at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at

likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzl-
dende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformationer kan
opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbru-

gerne treffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

L



DEN UAFH/AENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvi-
gelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttel-

se af intern kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er

rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om koncernens og selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gore opmarksom pa oplysninger
herom i drsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfaere, at sel-

skabet ikke laengere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-

venheder pé en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kabenhavn, den 19. december 2017

v

Steen K. Bager Michael Winther Rasmussen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

InterMail Danmark A/S
Stamholmen 70

2650 Hvidovre

Telefon: 39672822/36924242
Telefax: 39674208
Hjemmeside: www.intermail.com
E-mail: info@konvolut.dk

CVR-r.: 83887117
Hjemsted: Hvidovre

Regnskabsér: 1. oktober — 30. september

Bestyrelse

Anders Ertmann, formand
Lai Ming Lokkegaard
Johannes Madsen-Mygdal

Direktion
Johannes Madsen-Mygdal

Revisor
Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab



KONCERNOVERSIGT

InterMail Danmark A/S

Moderselskab Hvidovre
Danmark
Nom. DKK 2.000.000

49,24%

Jansson & Bjelke AS

Associeret virksomhed Oslo
Norge
Nom. NOK 1.048.000




HOVED- OG NOGLETAL

2012/13  2013/14 2014/15 2015/16  2016/17

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Resultatopgorelse
Nettooms&tning 47.069 41.204 34.063 38464 29915
Bruttoresultat 8.469 8.115 9.409 9.824 6.188
Afskrivninger 1.022 676 417 524 432
Resultat af primer drift -4.111 -2.143 -320 -310 -3.218
Resultat for skat -7.068 -1.828 154 30 -3.886
Arets resultat -6.240 -1.519 154 30 -4.078
Balance
Aktiver 30217 26.233 19.445 21.125 17.749
Egenkapital 15425 13.906 14.059 14.089 10.011
Medarbejdere
Gennemsnitligt antal medarbejdere 22 18 16 16 16
Antal medarbejdere, ultimo 19 17 16 16 14
Nagletal
Bruttomargin 18 20 28 26 21
Overskudsgrad 9 -5 -1 -1 -11
Egenkapitalforrentning -32 -10 1 0 -32
Aktiver/Egenkapital 2,0 1,9 1,4 1,5 1,8
Soliditetsgrad 51,0% 53,0% 72,3% 66,7% 56,4%

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens " Anbefalinger og negletal 2015".
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LEDELSESBERETNING FOR 2016/17

Hovedaktivitet

InterMail er den naststerste akter p& det Nordiske marked for konvolutproduktion og —tiltrykning. Inter-
Mail Danmark A/S’ hovedaktivitet er salg og tiltrykning af konvolutter samt salg og formidling af embal-
lage i Danmark. Udviklingen indenfor produktion og tiltrykning af konvolutter fortsetter med at falde i
Danmark sével som i Europa, hvorfor at salget og formidling af emballage skal kompensere for det for-

ventede markedsfald.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
InterMail Danmark A/S har en velfungerende salgs- og supportafdeling samt en effektiv trykkeriproduk-
tion med f& medarbejdere, sdledes at der kan leveres effektivt tiltrykning til alle danske kunder.

SkanPack, som er et omfattende sortiment af emballage til postforsendelser, er fortsat et fokusomrade for

InterMail A/S. 12016/17 har salget af SkanPack produkter varet lavere end forventet.

Arets resultat er negativt og skyldes, at den nedvendige tilpasning i InterMail Danmark A/S ikke blev
gennemfort i regnskabsdret. I August 2017 blev der igangsat en storre tilpasning af aktiviteterne og med-
arbejderstaben, hvilket forventes at medfore et positivt resultat for regnskabsaret 2017/18.

Omseatningen i InterMail Danmark A/S blev i regnskabsaret 2016/17 pa 29,9 mio. kr. sammenlignet med
sidste &r pa 38,5 mio. kr. Resultatet for skat blev -3,9 mio. kr. sammenlignet med et overskud p4 0,0 mio.

kr. sidste &r, hvilket anses som utilfredsstillende.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution til sikkerhed for InterMail koncernens samlede bankengage-

ment, der udger t.kr. 117.025 pr. 30. september 2017.

Begivenheder efter balancedagen
[ december 2017 har moderselskabet InterMail A/S opnéet enighed med sine bankforbindelser, konvertib-
le langivere og vasentlige aktionzrer om de fremtidige kreditfaciliteter. Der henvises til note 20 i Arsrap-

porten for narmere omtale.

Forventninger til udvikling
Forventningerne til naste &r er en lavere omsatning, men et positivt resultat, som felge af de gennemforte

tilpasninger i 2016/17.



RESULTATOPGORELSE & TOTALINDKOMST

Resultatopgerelse
Nettoomsatning
Produktionsomkostninger
Bruttores ultat

Salg og Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Andre driftsudgifter

Resultat af primaer drift

Serlige poster

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Ordinzert resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Arets resultat
Overfort fra overfort resultat

Til disposition
Udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

Disponeret i alt

Totalindk oms topgerelse
Arets resultat efter skat
Totalindk omst

2015/16
t.kr.

2016/17
t.kr.

29915 38.464
-23.727 -28.640
6.188 9.824
-6.904 -7.478
-2.235 -2.739
-267 83
-9.406 -10.134
-3.218 -310
-1.000 -
426 435
-94 -95
-3.886 30
-192 -
-4.078 30
-4.078 30
12.089 12.059
8.011 12.089
8.011 12.089
8.011 12.089
-4.078 30
-4.078 30
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER

2016/17 2015/16
t.kr. (. kr,

Immaterielle anlegsaktiver

8 Goodwill - 1.000
9  Ovrige immaterielle aktiver 382 720
382 1.720

10 Materielle anlegsaktiver
Produktionsanleg og maskiner 495 916
Andre anleg, driftsmateriel og inventar - -

495 916
Finansielle anlaegsaktiver
11 Kapitalandel i associeret virksomhed 1.166 1.193
Lén til associeret virksomhed 572 545
15 Udskudt skatteaktiv - 440
1.738 2.178
Langfristede aktiver i alt 2.615 4.814
Varebeholdninger
Fremstillede varer og handelsvarer 590 1.410
590 1.410
Tilgodehavender
12 Tilgodehavender fra salg 4924 4.522
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 7273 8.602
Andre tilgodehavender 2.079 1.705
Periodeafgransningsposter 41 53
14.317 14.882
Likvide beholdninger 227 19
Kortfristede aktiver i alt 15.134 16.311
Aktiver i alt 17.749 21.125

-10-



BALANCE PR. 30. SEPTEMBER

2016/17 2015/10

Passiver t.kr. t.kr.

Egenkapital
13  Aktiekapital 2.000 2.000
Overfort resultat 8.011 12.089
Udbytte afarets resultat - c
10.011 14.089
Langfristede forpligtigelser
14 Lan - -
15 Udskudt skat - =
Kortfristede forpligtelser
14 Lan - 23
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 4.237 2.733
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.193 1.847
16 Anden geld 2.308 2.433
7.738 7.036
Forpligtigelser i alt 7.738 7.036
Passiver i alt 17.749 21.125

17 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter
18 Pantsxtninger og sikkerhedsstillelser

19 Honorartil generalforsamlingsvalgt revisor
20 Finansielle risici

21 Neartstéende parter

22 FEjerforhold

23 Efterfolgende begivenheder
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PENGESTROMSOPGORELSE

Arets resultat

Reguleringer

Tilbageforsel af afskrivninger og nedskrivninger
Tilbageforsel af finansielle poster

Tilbageforsel af skat

Dvrige reguleringer

Avance ved salg af materialle anleegsaktiver mv.
Pengestrom fra drift for &endring af driftskapital
Andring i drifiskapital

Forsky dning i varebeholdninger

Forsky dninger i tilgodehavender

Forskydninger i leverandergeld og anden gzeld m.v.

Pengestrom fra drift for finansielle poster

Finansielle indbetalinger
Finansielle udbetalinger
Pengestrem fra ordinzer drift

Refunderet/betalt selskabsskat
Pengestrom fra driftsaktivitet

Kob af immaterielle anleegsaktiver
Forudbetaling maskiner, netto

Kob af materielle anlagsaktiver

Salg af materielle anlegsaktiver

Andring af kapitalandel i tilkny ttet virksomhed
Pengestrom fra investeringsaktivitet

Likviditetszendring fra drifts- og investeringsaktivitet

Zndring i finansiering fra kreditinstitutter
Betalt udbytte til aktionzerer
Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Arets nettoforskydning i likvide midler
Likvide midler, primo
Likvide midler, ultimo

2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.
-4.078 30
1.431 607

-332 -340
192 -
267 -83

-2.520 214
820 90
565 -1.912
725 1.741
2.110 -81

-410 133
426 435
-94 -95
-78 473
248 -
170 473
-88 -
149 -

5 -400
61 -400
231 1.059
-23 91
-23 91
208 -18
19 37
227 19
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Egenkapital 30. september 2015
Arets totalindkomst

Egenkapital 30. september 2016
Arets totalindkomst

Egenkapital 30. september 2017

EGENKAPITALOPGORELSE

Ak tie kapital Overfort resultat

2.000 12.059 14.059
30 30

2.000 12.089 14.089
-4.078 -4.078

2.000 8.011 10.011
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NOTER TIL ARSRAPPORTEN

1. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med In-
ternational Financial Reporting Standards (IFRS)
som godkendt af EU og danske oplysningskrav efter
arsregnskabsloven.

Grundlag for udarbejdelse
Arsrapporten prasenteres i danske kroner afrundet til
nzrmeste 1.000 DKK.

Regnskabstallene er udarbejdet i overensstemmelse
med det historiske kostprincip, undtagen hvor IFRS
udtrykkelig kraver anvendelse af dagsveerdi.

Den anvendte regnskabspraksis, som er beskrevet
nedenfor, er anvendt konsistent i regnskabséret og for
sammenligningstallene.

Implementering af nye standarder

Arsrapporten for 2016/17 er aflagt i overensstemmel-
se med nyc og @ndrede standarder (IFRS/IAS) der
galder for regnskabsaret.

Implementeringen af disse standarder har ikke pavir-
ket indregning og maling i 2016/17.

Foteliggende godkendte regnskabsstandarder med
virkning for &rsrapporten 2017/18 og endnu ikke EU
godkendte regnskabsstandarder, forventes ikke at
have vaesentlig betydning for &rsrapporten 2017/18.

Ledelsens skon

Opgerelsen af den regnskabsmeessige veerdi af visse
aktiver og forpligtelser kraever sken over, hvorledes
fremtidige begivenheder pavirker verdien af disse
aktiver og forpligtelser pd balancedagen. Sken, der er
vasentlige for regnskabsafleggelsen, foretages
blandt andet ved opgerelsen af nedskrivninger, leve-
tid og restvaerdier pa langfristede aktiver.

De anvendte skon er baseret pa forudsatninger, som
ledelsen vurderer, er forsvarlige, men som i sagens
natur er forbundet med usikkerhed. Forudsatningerne
kan vare ufuldstendige eller ungjagtige, og uventede
begivenheder eller omstendigheder kan opstd. End-
videre er virksomheden underlagt risici og usikkerhe-
der, som kan fore til, at de faktiske resultater afviger
fra disse skan.

Ledelsen i InterMail Danmark A/S anser sken vedro-
rende folgende regnskabsposter og dertil hgrende
forudsetninger for vaesentlige for &rsrapporten:

* Goodwill
* Udskudt skat

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indreg-
nes fra overtagelsestidspunktet. Solgte eller afviklede
virksomheder indregnes i resultatopgerelsen frem til
afstéelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres
ikke for nyerhvervede virksomheder.

Ved keb af nye virksomheder, hvor der opnéas be-
stemmende indflydelse over den kebte virksomhed,
anvendes overtagelsesmetoden. De tilkebte virksom-
heders identificerbare aktiver, forpligtelser og even-
tualforpligtelser males til dagsvaerdi pd overtagelses-
tidspunktet. Identificerbare immaterielle aktiver ind-
regnes, séfremt de kan udskilles eller udspringer fra
en kontraktlig ret, og dagsvardien kan opgeres pali-
deligt. Der indregnes udskudt skat af de foretagne
omvurderinger.

Positive forskelsbelagb (goodwill) mellem kostprisen
for virksomheden og dagsveardien af de overtagne
identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualfor-
pligtelser indregnes som goodwill under immaterielle
aktiver. Goodwill afskrives ikke, men testes arligt for
vardiforringelse. Forste vardiforringelsestest udfores
inden udgangen af overtagelseséret. Ved overtagelsen
henfores goodwill til de pengestremsfrembringende
enheder, der efterfolgende danner grundlag for veerdi-
forringelsestest. Goodwill og dagsveerdireguleringer i
forbindelse med overtagelse af en udenlandsk enhed
med en anden funktionel valuta end InterMail Dan-
mark A/S’ prasentationsvaluta behandles som aktiver
og forpligtelser tilherende den udenlandske enhed og
omregnes fra den udenlandske enheds funktionelle
valuta med transaktionsdagens valutakurs. Negative
forskelsbelob (negativ goodwill, badwill) indregnes i
resultatopgerelsen pa overtagelsestidspunktet.

Kostpris for en virksomhed bestar af dagsverdien af
det erlagte vederlag i form af overtagne aktiver, pa-
tagne forpligtelser og udstedte egenkapitalsinstru-
menter. Hvis vederlaget endelige fastsettelse er be-
tinget af fremtidige begivenheder, indregnes effekten
heraf pa overtagelsestidspunktet.

Hvis der pd overtagelsestidspunktet er usikkerhed om
milingen af overtagne identificerbare aktiver, forplig-
telser og eventualforpligtelser, sker forste indregning
pé grundlag af forelebigt opgjorte dagsvardier.
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1. Anvendt regnskabspraksis

Safremt det efterfolgende viser sig, at identificerbare
aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser havde
en anden dagsvardi pd overtagelsestidspunktet end
forst antaget, reguleres opgerelsen med tilbagevir-
kende kraft, herunder goodwill, indtil 12 méaneder
efter overtagelsen. Effekten af reguleringerne indreg-
nes i primoegenkapitalen, og sammenligningstal til-
passes. Herefter reguleres goodwill ikke. Andringer i
sken over betingede kabsvederlag indregnes i resul-
tatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athendelse eller afvikling af
dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgeres som forskellen mellem salgssummen eller
afviklingssummen og den regnskabsmaessige vardi af
nettoaktiver inkl. goodwill pd salgstidspunktet, valu-
takursreguleringen indregnet direkte i egenkapitalen
samt omkostninger til salg eller afvikling.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste
indregning til den funktionelle valuta efter transakti-
onsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstir
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd beta-
lingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle indtegter eller omkostninger.

Tilgodehavender, gald og andre monetere poster i
fremmed valuta omregnes til den funktionelle valuta
til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for
tilgodehavendets eller gzldens opstden eller kursen i
den seneste drsrapport indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtagter eller omkostninger.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomseetning

Nettoomsatningen ved salg af handels- og ferdigva-
rer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden
drets udgang, og sdfremt indtegten kan opgeres pé-
lideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatningen indregnes eksklusiv moms, afgif-
ter og med fradrag af rabatter i forbindelse med sal-
get.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der
afholdes for at opnd arets nettoomsatning. Under
produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte
omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer, produk-

tionsrelaterede lon og gager samt afskrivninger pa
produktionsanlasg.

Salgs- og distributionsomkostninger

I salgs- og distributionsomkostninger indregnes om-
kostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt
i dret samt til rets gennemforte salgskampagner m.v.
Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklameomkostninger samt afskrivninger pé relateret
driftsmateriel og inventar.

Administrationsomkostninger

[ administrationsomkostninget indregnes omkostnin-
ger, der er atholdt i &rets lgb til ledelse og administra-
tion af selskabet, herunder omkostninger til det admi-
nistrative personale, kontorlokaler, kontoromkostnin-
ger m.v. samt afskrivninger pa relateret driftsmateriel
og inventar.

Aktiebaseret vederleggelse

InterMail-koncernens incitationsprogrammer omfat-
ter tegning af medarbejderaktier i moderselskabet til
faverkurs.

Ved tegning af medarbejderaktier til en kurs, som er
lavere end markedskursen, indregnes faverelementet
som en omkostning under personaleomkostninger.
Faverelementet opgeres pd beslutningstidspunktet
som forskellen mellem dagsverdien og tegningskur-
sen for de tegnede aktier.

Finansielle indteegter og -omkostninger

Finansielle indtegter og -omkostninger indeholder
renter samt nedskrivninger vedrerende gld og trans-
aktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtgerelser
under acontoskatteordningen m.v., der ikke kan klas-
sificeres som sikringsaftaler.

Selskabet indtegtsforer udbytte fra kapitalandel i
dattervirksomhed i resultatopgerelsen i det regn-
skabsar, hvor udbyttet deklareres. [ det omfang ud-
loddet udbytte overstiger den akkumulerede andel af
indtjeningen efter overtagelsestidspunktet, indregnes
udbyttet dog som nedskrivning pd kapitalandelens
kostpris.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle skat og an-
dring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og
direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfa-
res til posteringer direkte pd egenkapitalen.
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InterMail Danmark A/S er sambeskattet med alle
danske virksomheder i InterMail-koncernen. Den
aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skatte-
pligtige indkomster. Anvender InterMail Danmark
A/S skattemassige underskud fra andre selskaber,
betales et sambeskatningsbidrag til moderselskabet
svarende til skatteverdien af det udnyttede under-
skud. Hvis skattemaessige underskud anvendes af
andre selskaber, modtages et sambeskatningsbidrag
fra moderselskabet svarende til skattevaerdier af det
udnyttede underskud (fuld fordeling). De sambeskat-
tede selskaber indgér i acontoskatteordninger.

BALANCEN
Immaterielle aktiver

Goodwill

Goodwill indregnes ved farste indregning i balancen
til kostpris som beskrevet under ”Virksomhedssam-
menslutninger”. Efterfolgende méles goodwill til
kostpris med fradrag af akkumulerede nedskrivnin-
ger. Der foretages ikke afskrivning af goodwill.

Den regnskabsmassige veerdi af goodwill allokeres
til pengestromsfrembringende enheder pd overtagel-
sestidspunktet. Fastleeggelsen af pengestremsfrem-
bringende enheder folger den ledelsesmassige struk-
tur og interne skonomistyring.

Materielle aktiver

Produktionsanleg og maskiner, driftsmateriel og
inventar males til kostpris med fradrag af akkumule-
rede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkost-
ninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstil-
lede aktiver omfatter kostprisen direkte- og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter, underleve-
randerer og lan, samt ldneomkostninger fra specifik
og generel lantagning, der direkte vedrarer opgerel-
sen af det enkelte aktiv. Kostprisen p4 et samlet aktiv
opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for
sig, safremt brugstiden pd de enkelte bestanddele er
forskellig.

For finansielt leasede aktiver opgeres kostprisen til
laveste vardi af aktivernes dagsverdi eller nutids-

verdien af de fremtidige minimumsleasingydelser.
Ved beregning af nutidsvardien anvendes leasingaf-
talens interme rentefod som diskonteringsfaktor eller
Intermail-koncernens alternative lanerente.

Efterfolgende omkostninger, f.eks. ved udskiftning af
bestanddele af et materielt aktiv, indregnes i den
regnskabsmassige vaerdi af det pagaeldende aktiv, nr
det er sandsynligt, at atholdelsen vil medfore fremti-
dige pkonomiske fordele for selskabet. De udskiftede
bestanddele ophgrer med at veere indregnet i balan-
cen, og den regnskabsmassige veerdi overfores til
resultatopgerelsen. Alle andre omkostninger til al-
mindelig reparation og vedligeholdelse indregnes i
resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Materielle aktiver afskrives lineart over aktivernes
forventede brugstid, der udger:

Produktionsanlazg og maskiner: 3-10 r
Driftsmateriel og inventar: 3-5 &r

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen
til aktivets scrapvaerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Scrapvardien fastsettes pd anskaf-
felsestidspunktet og revurderes darligt. Overstiger
scrapverdien aktivets regnskabsmassige verdi, op-
horer afskrivning.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller scrapveerdi-
en indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet, som en &ndring i regnskabsmassigt sken.

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under
henholdsvis produktions-, distributions- samt admini-
strationsomkostninger i det omfang, afskrivninger
ikke indgér i kostprisen for egenfremstillede aktiver.

Fortjeneste eller tab ved athzndelse af materielle
aktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaes-
sige vaerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen.

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed madles til kost-
pris. Hvor kostprisen overstiger genindvindingsvar-
dien, nedskrives til denne lavere veerdi.

-16-



NOTER TIL ARSRAPPORTEN

1. Anvendt regnskabspraksis

Veerdiforringelse af langfristede aktiver

Goodwill og immaterielle aktiver med udefinerbar
brugstid testes arligt for vardiforringelse, farste gang
inden udgangen af overtagelsesiret. Igangvarende
udviklingsprojekter testes tilsvarende arligt for veerdi-
forringelse.

Den regnskabsmessige vardi af goodwill testes for
verdiforringelse sammen med de egvrige langfristede
aktiver i den pengestromsfrembringende enhed, hvor-
til goodwill er allokeret, og nedskrives til genindvin-
dingsvaerdi over resultatopgorelsen, sifremt den
regnskabsmassige veerdi er hgjere. Genindvindings-
verdien opgeres som hovedregel som nutidsvaerdien
af de forventede fremtidige nettopengestromme fra
den virksomhed eller aktivitet (pengestramstrembrin-
gende enhed), som goodwill er knyttet til. Nedskriv-
ning af goodwill indregnes pé en separat linie i resul-
tatopgerelsen.

Udskudte skatteaktiver vurderes 8rligt og indregnes
kun i det omfang, der er sandsynligt, at de vil blive
udnyttet.

Den regnskabsmessige verdi af avrige langfristede
aktiver vurderes arligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse. Nér en sddan indikation er til
stede, beregnes aktivets genindvindingsveerdi. Gen-
indvindingsvardien er den hgjeste vardi af aktivets
dagsvaerdi med fradrag af forventede athaendelses-
omkostninger eller aktivets kapitalveerdi.

Et tab ved verdiforringelse indregnes, nér den regn-
skabsmessige vardi af et aktiv henholdsvis en pen-
gestromsfrembringende enhed overstiger aktivets
eller den pengestromsfrembringende enheds genind-
vindingsvaerdi. Tab ved vardiforringelse indregnes i
resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-,
distributions-  samt  administrationsomkostninger.
Nedskrivning af goodwill indregnes dog i en separat
linie i resultatopgerelsen.

Nedskrivninger pd goodwill tilbagefores ikke. Ned-
skrivninger pa andre aktiver tilbagefores i det om-
fang, der er sket @ndringer i de forudstninger og
skan, der forte til nedskrivningen. Nedskrivninger
tilbagefores kun i det omfang, aktivets nye regn-
skabsmessige vardi ikke overstiger den regnskabs-
massige vardi, aktivet ville have haft efter afskriv-
ninger, safremt aktivet ikke havde vaeret nedskrevet.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-
metoden.

[ tilfelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjzlpema-
terialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede fardigvarer samt varer un-
der fremstilling omfatter kostpris for rivarer, hjzl-
pematerialer, direkte lon og direkte produktionsom-
kostninger. Indirekte produktionsomkostninger inde-
holder indirekte materialer og len samt vedligehol-
delse og afskrivninger pd de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr,
omkostninger til produktionsadministration samt
ledelse.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opge-
res som salgspris med fradrag af ferdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der atholdes for at ef-
fektuere salget og fastsattes under hensyntagen til
omsattelighed, ukurans og udvikling i forventede
salgspriser.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der
sedvanligvis svarer til nominel veerdi. Verdien redu-
ceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede
tab ud fra en individuel vurdering af de enkelte enga-
gementer.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver
omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfol-
gende regnskabsér.

Udbytte

Foresléet udbytte indregnes som en forpligtelse pa
tidspunktet for vedtagelse pa den ordinere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som
forventes udbetalt for dret, vises som en sa&rskilt post
under egenkapitalen.
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Note

1. Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel
skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere
ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede
geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver
og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat
af midlertidige forskelle vedrerende skattemassigt
ikke-afskrivningsberettiget goodwill samt andre po-
ster, hvor midlertidige forskelle — bortset fra virk-
somhedsovertagelser — er opstdet pa anskaffelsestids-
punktet uden at have effekt pé resultat eller skatte-
pligtig indkomst. [ de tilfelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskat-
ningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af
ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af
fremforselsberettigede  skattemaessige  underskud,
indregnes under andre langfristede aktiver med den
veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og
skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, ndr den udskudte skat forventes ud-
lost som aktuel skat. Andring i udskudt skat som
folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultat-
opgerelsen.

Finansielle geeldsforpligtelser

Lén indregnes ved laneoptagelse til det modtagne
provenu cfter fradrag af afholdte transaktionsomkost-
ninger. [ efterfolgende perioder indregnes de finan-
sielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effek-
tive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen
over ldneperioden

Under 1&n indregnes tillige den kapitaliserede restlea-
singforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.
Andre geldsforpligtelser, som omfatter gzld til leve-
randerer samt anden gaeld, males til amortiseret kost-
pris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Leasing

Leasingforpligtelser opdeles regnskabsmassigt i
finansielle og operationelle leasingforpligtelser. En
leasingaftale klassificeres som finansiel, ndr den i al
veesentlighed overforer risici og fordele ved at eje det
leasede aktiv. Andre leasingaftaler klassificeres som
operationelle.

Den regnskabsmassige behandling af finansielt akti-
ver og den tilherende forpligtelse er beskrevet i af-
snittet om materielle aktiver og finansielle forpligtel-
ser.

Leasingydelser vedrerende operationelle leasingafia-
ler indregnes lineart i resultatopgerelsen over lea-
singperioden.

Periodeafgrensningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under forplig-
telse omfatter modtagne betalinger vedrerende ind-
teegter i de efterfolgende &r, malt til amortiseret kost-
pris.

Segmentoplysninger

Da selskabet kun opererer inden for et forretnings-
segment, og idet risici og afkast ikke divergerer geo-
grafisk, er der ikke angivet s®rskilte segmentoplys-
ninger i rsrapportens noter.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestromsopgerelsen viser pengestromme fordelt
pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for
aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved
arets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder
vises separat under pengestromme fra investeringsak-
tivitet. [ pengestremsopgerelsen indregnes penge-
stromme vedrerende kebte virksomheder fra overta-
gelsestidspunktet, og pengestromme vedrgrende
solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunk-
tet.
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Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som resultat
for skat reguleret for ikke-kontante driftsposter, an-
dring i driftskapital, betalte renter samt betalt sel-
skabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter
betaling i forbindelse med keb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter, kab og salg af immaterielle, mate-
rielle og andre langfristede aktiver samt keb og salg
af vaerdipapirer, der ikke medregnes som likvider.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter
eendringer i sterrelse eller sammensatning af aktieka-
pital og omkostninger forbundet hermed samt opta-
gelse af 18n, afdrag pd rentebzrende geld, keob og
salg af egne aktier samt betaling af udbytte til sel-
skabsdeltagere.

REGULERENDE OG IKKE REGULERENDE
BEGIVENHEDER EFTER BALANCEDAGEN

Begivenheder efter regnskabsperioden, béde positive
og negative, der indtreffer i perioden mellem balan-
cedagen og det tidspunkt, hvor regnskabet godkendes
til offentliggerelse, opdeles i regulerende og ikke
regulerende begivenheder.

Regulerende begivenheder som giver ny viden om
forhold der cksisterer pa balancedagen, indarbejdes i
regnskabet. Ikke regulerende begivenheder som op-
star efter balancedagen, oplyses i regnskabet, men
indarbejdes ikke.
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1. Anvendt regnskabspraksis
Nagletal
Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

"Anbefalinger & Nogletal 2010".

De i hoved- og negletalsoversigten anforte nogletal er beregnet séledes:

Bruttomargin: Bruttoresultat

Nettooms&tning
Overskudsgrad: Driftsresultat (EBIT)
(EBIT-margin) Nettooms&tning
Afkast af investeret kapital inkl. goodwill: EBITA
(ROIC inkl. goodwill) Gennemsnitlige investeret kapital inkl. goodwill
Egenkapitalforrentning: Resultat ekskl. minoriteter
(ROE) Gennemsnitlige egenkapital ekskl. minoritetsinteresser
Aktiver/Egenkapital: Samlede aktiver

Egenkapital i alt
Soliditets grad: Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser * 100

Samlede aktiver
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2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.

2 Produktionsomkostninger
Heraf vareforbrug 19.827 24.498

3 Personaleomkostninger

Lenninger og gager 6.918 7.392
Bidragsbaseret pensionersordninger 525 548
Andre udgifter til social sikring 132 128

7.575 8.069
Produktionsomkostninger 2.673 2919
Salg- og distributionsomkostninger 4.788 5.058
Administrationsomkostninger 114 93

7.575 8.069

Heraf udger vederlag til direktion og ledende medarbejdere:

Lenninger og gager 1.352 1.312
Bidragsbaserede pensionsordninger 99 102

1.451 1.414
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 16 16
Antal besk®ftigede medarbejdere ultimo 14 16

4 Sarlige poster
Nedskivning af Goodwill 1.000 -
1.000 -

5 Finansielle indtzegter

Renteindtegter fra tilkny ttede virksomheder 389 399
Kursreguleringer 7 23
Ovrige renteindtaegter 30 13

426 435

6 Finansielle omkostninger
@vrige renteudgifter 94 95
94 95
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201516

t.kr.

7  Skat af arets resultat

Arets regulering af udsludt skat 192
192 -
Skat af drets resultat kan forklares sdledes: “
Beregnet 22.0% skat af ordinrt resultat for skat 833 7
Begrznsning udskudt skattealitiv inkl. reduktion af skatteprocenten 663 -7
192 -
§ Goodwill
Kostpris 1.oktober $.322 6.322
Arets tilgang - -
Arets afgang - -
Kostpris 30. september 6.322 6322
Nedskrivninger 1.oktober ~5302 S3.5X2
Arets nedskrivninger _-1.000 -
Nedskrivninger 30 zeptember £.322 -5.512
Regnskabsmeessig veerdi 30. september - 1.000

Ledelsen har pr. 30. september 2017 testet den regnskabsmessige vierdi af goodwill for nedskrivningsbehov. Der er pd
baggrund heraf fundet grundlag for at nedskrive goodwill,

9 Onwrige immaterielle aktiver

itkr) 1T Software IT Software
201647

Kostpris 1. oktober 2.333 2152
Rellassifikation 1
Arets tilgang - 400
Arets afgang - -
Kostpris 30. september 1.553 2.53%
Afskrivninger 1. oktober -1.833 -1.487
Afskrivninger pd solgte aktiver -

Arets afskrivninger -338 -343
Afskrivninger 30. september -2.171 -1.833
Regnskabsmeessig verdi 30. september 2017 3s2 720
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10 Materielle anlagsaktiver Produktions- Andre anleg
anlaeg og driftsmateriel
(tkr) maskiner og inventar
2016/17
Kostpris 1. oktober 13.441 4.688
Reklassifikation - -
Arets tilgang 88 -
Arets afgang -1.334 -
Kostpris 30. september 12.195 4.688
Afskrivninger 1. oktober -12.525 -4.688
Reklassifikation - -
Afskrivninger p4 solgte aktiver 919 -
Arets afskrivninger -94 -
Afskrivninger 30. september -11.700 -4.688
Regnskabsmeaessig vaerdi 30. september 2017 495 -

I den regnskabsmaessige veerdi indgér leasingaktiver med: = -

(tkr)

2015/16

Kostpris 1. oktober 13.441 4.688
Reklassifikation - -
Arets tilgang - -
Arets afgang - -
Kostpris 30. september 13.441 4.688
Afskrivninger 1. oktober -12.351 -4.684
Reklassifikation - -
Afskrivninger pa solgte aktiver - -
Arets afskrivninger -175 -4
Afskrivninger 30. september -12.525 -4.688
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016 916 -
I den regnskabsmaessige veerdi indgér leasingaktiver med: 23 -
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2016/17
t.kr.

Kapitalandel i associeret virksomhed

2015/16
t.kr.

Kostpris 1. oktober 1.738 1.738
Arets tilgang = s
Arets afgang - -
Anskaffelsessum 30. september 1.738 1.738
Nedskrivninger 1. oktober -572 -
Arets nedskrivning - -572
Nedskrivninger 30. september -572 -572
Regnskabsmassig veerdi 30. september 2017 1.166 1.193
Det sammensatter sig sdledes: . Egenieapitallilts Selskal.)skap ital

Ejerandel NOK it. NOK

Jansson & Bjelke 49,24% 492 100
Tilgodehavender fra salg
Varedebitorer (Brutto) 4.930 4.522
Nedskrivning til imedegdelse af tab p4 dubiese debitorer -6 -
Saldo 30. september 4.924 4.522
Tilgodehavender fra salg fordeles siledes:

2016/17 >0dg 0-30dg 31-60dg 61-90dg 90dg< 30/92017
Tilgodehavender, der ikke er verdiforringet 3.321 1.364 1 8 230 4.924
Tilgodehavender, der er vardiforringet 6 6
Tilgodehavender i alt for nedskrivninger 3.321 1.364 1 8 236 4.930
Nedskrevet - - - - -6 -6
Nedskrevet verdi 3.321 1.364 1 8 230 4.924
Tilgodehavender fra salg fordeles saledes:

2015/16 >0dg 0-30dg 31-60dg 61-90dg 90dg< 30/92016
Tilgodehavender, der ikke er vardiforringet 3.609 1.162 6 0 -255 4.522
Tilgodehavender, der er verdiforringet - - B B - -
Tilgodehavender i alt for nedskrivninger 3.609 1.162 6 0 -255 4.522
Nedskrevet - - - - " .
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2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.

Nedskrivning til imadegielse af tab pa dubigse debitorer

Nedskrivning 1. oktober - =21
Arets nedskrivninger -6 -
Tilbageforelse af tidligere indregnet nedskrivninger - 21
Nedskrivning 30. september -6 -

Den regnskabsmassige verdi af debitorerne svarer til deres dagsverdi.
Tilgodehavender er ikke rentebarende for ca. 30 dage efter faktureringstidspunktet. Herefter tilskrives rente med
1,50% pr. méned af det udestaende belab.

Aktiekapital
Aktiekapitalen bestér af 3 aktier 4 kr. 500 t.kr. og2 aktier 4 250 t.kr.

Léin
Resterende tid til forfald af gaeld i t.kr.

2016/17 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5 ar Total
Leasingforpligtigelser - - - = - - .
I alt - - - - . = .

Lan er indregnet i balancen sdledes
Kortfristede forpligtigelser -
Langfristede forp ligtigelser -

Lin

2015/16 0-1ar 1-2 &r 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >S5 &r Total
Leasingforpligtigelser 23 - - - - - 23
TLalt 23 - - - - - 23

Lan er indregnet | balancen sdledes
Kortfristede forpligtigelser 23
Langfristede forp ligtigelser -
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2016/17
t.kr.

2015/16
t.kr.

Udskudt skat

Saldo 1. oktober -440 -440

Indregnet i resultaop garelsen 192 -

Overfart fra moderselskabet 248 -

Saldo 30. september - -440

Den udskudte skat fordeler sig siledes

Matericlle anlegsaktiver 736 124

Skattemassig underskud -736 -564

- -440

Fremforte skattemessige underskud

Fremforelsesberettigede skattemassige underskud aktiveres ud fra en vurdering af, pa grundlag af godkendte

budgetter, hvorvidt der er rimelig sandsynlighed for at de kan udny ttes i fremtiden.

Anden geld

Offentlige kreditorer 1.204 1.284

Lon- og feriepengeforp ligtelser 678 715

Andre skyldige omkostninger 426 434
2.308 2.433

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter

Leasingforpligtigelser (operationelle leasing)

Arets ydelse 230 233

Ydelser der forfalder inden for 1 &r 223 164

Leasing 1-5 &r 259 283

Samlet restleasingydelse 482 448

Eventualposter

Selskabet er sambeskattet med de avrige danske selskaber i InterM ail koncernen, Selskabet hafter ubegrenset og
solidarisk med de ovrige danske selskaber for skat af koncernens sambeskattede indskomst inkl. Tilleg og renter for

danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat inkl. tilleg og renter.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for InterM ail koncernens samlede bankengagement der udger t kr. 117.025 pr. 30. september 2017

har selskabet afgivet selvsky ldnerkaution ogstillet virksomhedspant i folgende aktiver:

2016/17 2015/16

t.kr. t.kr.
Goodwill - 1.000
Ovrige immaterielle aktiver 382 720
Produktionsanlaeg og maskiner 495 916
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar o -
Varebeholdning 590 1.410
Tilgodehavender fra salg 4.924 4.522

6.391 8.568
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2016/17 2015/16
t.kr. t.kr.

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Grant Thornton

Lovpligtig revision 80 80
Skatte- og momsmassig radgivning 19 14
99 94

Finansielle ricisi og kapitalstruktur
Generelt

Selskabet er som folge af sin drift, finansiering og investeringer eksponeret overfor finansielle risici, herunder
markeds-, kredit- og likviditetsrisici, som kan pavirke selskabets resultat, aktiver, geld og egenkapital.

Selskabets moderselskab, InterM ail varetager centralt styringen af koncernens finansielle tisici pa vegne af
selskaber i koncernen, i henhold til de af besty relsen godkendte og nedskrevne principper. Det er koncemens
politik ikke at foretage aktiv spekulation i finansielle risici. Den finansielle sty ring retter sig siledes alene mod
styring af de finansielle risici, der en direkte folge af koncemens drift og finansiering,

Markedsrisici

Valutarisici

Selskabet er eksponeret overfor valutaudsving i SEK og EUR. En vesentlig del af kob sker fra svensk sosterselskab
som afregnes i SEK mens en mindre del af keb sker fra eksterne leverander som afregnes i EUR. Denne risiko
afdeckkes ikke isoleret set i InterM ail Danmark, men er afdakket pa koncernniveau. Eventuelle og lejlighedsvise
eksponeringer overvages ogstyres centralt for hele koncernen i InterM ail. Der henvises derfor til note 21 i
koncernregnskabet.

Likviditetsrisici

Selskabets likviditetsreserve omfatter likvide midler og uudnyttet traekningsretter. 1 den daglige likviditetsstyring
anvendes cash-pools som styres centralt i InterM ail koncernen.

Selskabet har afgivet selvsky Iderkaution til sikkerhed for InterM ail koncernens samlede bankengagementer der
udger t.kr. 117.025 pr. 30. september 2017.

Kreditrisici
Som folge af selskabets drift, hvor hovedparten af salget sker uden der modtages forudbetaling fra kunden, er
selskabet udsat for kreditrisici i tilkny tning til primert tilgodehavender fra salg,

InterMails koncernens politik for patagelse af kreditrisici medforer, at alle sterre kunder kreditvurderes for
kontraktindghelse og herefter lobende. Sty ringen af kreditrisikoen er baseret pa interne kreditrammer, som
fastsattes pa baggrund af kundernes kreditveaerdighed.

Pr. 30. september 2017 er betalingsbetingelserne overskredet med 5% (2016: 0,0%) af selskabets tilgodehavender.
Koncernen har ikke vasentlige risici vedrorende enkeltkunder eller samarbejdsp artnere, og kreditkvaliteten af
selskabets ikke-nedskrevne tilgodehavender vurderes hej. Den maksimale kreditrisiko for finansiclle aktiver er
afspejlet i de regnskabsmassige vardier, der indgar i balancen. For en talmassig beskrivelse af sammensatningen af
selskabets tilgodehavender henvises til note 12.

Kapitalstruktur

Kapitalstyring i InterM ail koncernen foretages for koncernen som helhed og der er saledes ikke opsat operationelle
mél eller politikker isoleret for datterselskabet InterM ail Danmark A/S. 1december 2017 har InterM ail opnéet
enighed med sine bankforbindelser, konvertible langivere og vesentlige aktionzrer. Dette medforer blandt andet at
de konvertible tangivere konverterer deres konvertible lan til aktier pa narmere aftalte vilkar, ligesom selskabet
opnér en akkord fra langivere. Samtidig vil InterM ail reducere sin balance, hvilket vil medfare veerdireguleringer af
aktiver og gzeldsforpligtelser som netto forventes at udgere i niveauet 0 kr. Dette er plantagt gennemfart
umiddelbart efter den ordinare generalforsamling i januar 2018. Kreditfaciliteterne er pa markedsmaessige vilkér og
med sadvanlige covenants og med érlig genforhandling Der henvises til note 21 i koncernregnskabet.
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21 Nertstdende parter
Neeristdende parter med betydelig indflydelse

InterM ail Danmarks nartstdende parter med bety delig indfly delse omfatter selskabets besty relse, direktion og
ledende medarbejder samt disse personers relaterede familiemedlemmer.

Nertstdende parter omfatter endvidere de tilknyttede virksomheder jfr. koncernoversigten i moderselskabet
InterMails arsrapport, hvor InterM ail har bestemmende eller bety delig indfly delse.

2016/17 2015/16

t.kr. t.kr.

Salg af varer til tilknyttede virksomheder 3.242 1.281
Salg af ydelser til tilknyttede virksomheder - -
Kab af varer fra tilknyttede virksomheder 9.481 11.696
Kb af y delser fra tilkny ttede virksomheder 3.311 3.603
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder 389 399
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 7.273 8.602
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.193 1.847

22 Ejerforhold
Folgende aktionarer er noteret i selskabets aktionzrfortegnelse som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af aktiekapitalen

InterM ail A/S
Stamholmen 70
2650 Hvidovre

23 Efterfolgende begivenheder
Der henvises til note 20 i &rsrapporten om begivenheder efier Balancedagen.
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