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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2016 - 30. juni 2017 for Dansk A-trae, Brande A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 2. november 2017

Direktion:

Preben Kjaergaard

Bestyrelse:

Jesper Kjaergaard Preben Kjaergaard Birgitte Hjuler Kjaergaard
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Dansk A-trae, Brande A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Dansk A-trae, Brande A/S for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets noter "oplysning
om usikkerhed ved indregning og maling”, " Usikkerhed ved going concern” og ledelsesberetningens
afsnit "usikkerhed ved indregning og maling" vedr. miljaforhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gagre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 2. november 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Lars Kruse
Statsautoriseret revisor
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Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er udlejning af fast ejendom og driftsmidler.

Usikkerhed ved indregning og maling

Forurening

Medio 1990°erne blev det i samarbejde med miljgmyndighederne (Miljstilsynet i det tidligere
Ringkabing Amt) konstateret, at selskabets grunde er forurenede. Der er tale om en forurening af aldre
dato.

Selskabet har kontinuerligt og i samarbejde med miljgmyndighederne foretaget alle de fornadne
undersggelser og tiltag med henblik pa vaesentlig reduktion af forureningsomfanget. Saledes blev der
foretaget oprensning af forurenet jord umiddelbart efter at forureningen blev konstateret, ligesom der
lgbende er foretaget rensning af grundvand, samt ivaerksat en raekke gvrige tiltag, herunder etablering
af pumpebrende m.v., med henblik pa vaesentlig reduktion af grundvandsforureningen. Disse
afvaergeforanstaltninger er, efter aftale med miljemyndighederne, ophgrt, fordi der er tale om en
"stabil og kendt forurening".

Det er endvidere aftalt med det tidligere Ringkgbing Amt, at der skal ske oprensning af forurenet jord
ved virksomhedens ophgr. Til sikkerhed for denne forpligtelse er der stillet en bankgaranti pa 550 t.kr.
samt deponeret et indexreguleret ejerpantebrev pa nom. 3.000 t.kr. med pant i selskabets grunde og
bygninger. Den bogfarte vaerdi af selskabets grunde og bygninger udger pr. 30. juni 2017 i alt 899 t.kr.
Den seneste offentlige ejendomsvurdering udger i alt 4.971 t.kr.

Resultatet og omfanget af forureningen, herunder de gkonomiske konsekvenser for selskabet, er dog
ikke kendt og klarlagt i endeligt omfang, og de gkonomiske konsekvenser af forureningen kan, mod
forventet, fortsat pavirke arsrapporten i ikke uvaesentligt omfang.

Det ultimative moderselskab, Nordisk Aktiv Virke A/S, har forpligtet sig til, at stotte den
likviditetsmaessige drift af datterselskabet i det kommende regnskabsar. Forpligtelsen er begraenset til
de forventede driftsomkostninger, den forventede rentebyrde og afdragsforpligtelse pa gald til avrige
tilknyttede selskaber. Statteerklaeringen udger maksimalt 100 t.kr.

Ydermere har Nordisk Aktiv Virke A/S erkleaeret, at mellemvaerendet pa 147 t.kr. henstar uden afdrag
indtil 1. juli 2018, medmindre datterselskabet salger deres grunde og bygninger i perioden.

Under hensyntagen til usikkerheden vedrgrende udfaldet af ovennaevnte miljesager og
stotteerklaeringen fra Nordisk Aktiv Virke A/S m.v., anser ledelsen det for forsvarligt at aflaegge
arsrapporten med fortsat drift for gje.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

BRUTTOFORTJENESTE......ccutitiiuiinieeanieeeneeneeneeneeneenaenens
Administrationsudgifter......ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e,
DRIFTSRESULTAT ....cutiitiitiitiiieeieeeeeieeneeneeneeneenaanens

Finansielle indtagter.....ccoviiiiiiiiiiiiiiic e,
Finansielle omKoStNiNger......cccvveiiiiiiiiiiiiniiieiierenneenennnes

RESULTAT FOR SKAT .ottt iiiiiiieeeeeentieeeeeenns
SKat af Arets reSULLAL. ...vvive it iieieeieneeneeneereeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...eiiniiiieiiieeii et e et et e eeieeeneeeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat......ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeereeennens

FALT. e

Note

N —

2016/17
kr.

124.842

-74.110

50.732

4.635
-39.948

15.419

-3.934

11.485

11.485

11.485

2015/16
tkr.

125

-80

45
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas

Materielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER..................

Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser...........ccevvvvennn..

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Tilgodehavender..................

Likvider......ccoovvviiiiiiiiinnnn...

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiinin

AKTIVER.......cooeviiiiiiininen,

Note 2017
kr.

899.436
4 899.436

899.436
12.000

0

36.859
337

440
49.636
2.449
52.085

951.521

2016
tkr.

909
909

909

278

1

324

569

893

1.802



|IBDO

BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

AKtieKapital...oeeeeiriiirii i eir i ei e er e e naeeaas
Overfart resultat......oooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeans

EGENKAPITAL ...ointitiitiiiieeeiererere e e i ene e e
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser.............cceeuueen..
Geeld til tilknyttede virksomheder........cccovvviiiiiiinnenn...
Anden gaeld.. oo e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c..ccovveiiiiiiieninnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....c..iiuiiiiiiiiiinnenneeneeneeneenenns

PASSIVER......oiiiiiiiiii

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Medarbejderforhold

Note 2017

kr.

1.000.000

-281.535

5 718.465

15.000

218.056

0

233.056

233.056

951.521
6
7
8
9
10

10

2016
tkr.

1.000
-293

707
21
991
83
1.095
1.095

1.802
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NOTER
2016/17
kr.
Finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeae, 4.635
4.635
Finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder.......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 25.666
Finansielle omkostninger i @vrigt......cccvvviiiiiiiiiiiiiinnenennnns 14.282
39.948
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... -440
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., 4.374
3.934
Materielle anlagsaktiver
KOSEPIiS 1. JULE 2016, . e eineeiieeeieiiteeeeetrenneeeenaeeeaneeeesnnesesnnesennsesonnssnnnes
Kostpris 30. JUNi 2017 ..ottt et e e e eaaes
Af- og nedskrivninger 1. juli 2016.....cciuiiiiiiiiiiiiiiii it eeeieeieeaeaas
Arets afsKIVIINGEr ...ovnie it e e eae e
Af- og nedskrivninger 30. juni 2017 .....c.ccoiiiiitiiiiiiieiiitientrenteeneeeneeeneaans
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017......ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeneeaneeaneens
Egenkapital
Overfort
Aktiekapital overskud
Egenkapital 1. juli 2016....ccciveiiiiiiiiiiiiiinieneneanenes 1.000.000  -293.020
Forslag til arets resultatdisponering............ccceevveven.n.. 11.485

Egenkapital 30. juni 2017...........coooiiiiiiiiiiiniinnin 1.000.000 -281.535

2015/16
tkr.

36
18

54

Grunde og
bygninger

3.946.598
3.946.598

3.038.315

8.847

3.047.162

899.436

| alt

706.980
11.485

718.465

11

Note



|IBDO

NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Medio 1990 erne blev det i samarbejde med miljgmyndighederne (Miljatilsynet i det tidligere
Ringkabing Amt) konstateret, at selskabets grunde er forurenede. Der er tale om en forurening
af aeldre dato.

Selskabet har kontinuerligt og i samarbejde med miljgemyndighederne foretaget alle de
forngdne undersggelser og tiltag med henblik pa vaesentlig reduktion af forureningsomfanget.
Saledes blev der foretaget oprensning af forurenet jord umiddelbart efter at forureningen blev
konstateret, ligesom der lgbende er foretaget rensning af grundvand, samt ivaerksat en rackke
gvrige tiltag, herunder etablering af pumpebrende m.v., med henblik pa vasentlig reduktion
af grundvandsforureningen. Disse afvaergeforanstaltninger er, efter aftale med
miljemyndighederne, ophart, fordi der er tale om en "stabil og kendt forurening”.

Det er endvidere aftalt med det tidligere Ringkebing Amt, at der skal ske oprensning af
forurenet jord ved virksomhedens ophgr. Til sikkerhed for denne forpligtelse er der stillet en
bankgaranti pa 550 t.kr. samt deponeret et indexreguleret ejerpantebrev pa nom. 3.000 t.kr.
med pant i selskabets grunde og bygninger. Den bogferte vaerdi af selskabets grunde og
bygninger udggr pr. 30. juni 2017 i alt 899 t.kr. Den seneste offentlige ejendomsvurdering
udger i alt 4.971 t.kr.

Resultatet og omfanget af forureningen, herunder de gkonomiske konsekvenser for selskabet,
er dog ikke kendt og klarlagt i endeligt omfang, og de gkonomiske konsekvenser af
forureningen kan, mod forventet, fortsat pavirke arsrapporten i ikke uvaesentligt omfang.

Under hensyntagen til usikkerheden vedrgrende udfaldet af ovennavnte miljgsager m.v.,
anser ledelsen det for forsvarligt at aflaegge arsrapporten med fortsat drift for gje.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med administrationsselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Nordisk Aktiv
Virke A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

12

Note
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution til Danske Bank A/S overfor fglgende virksomheders
engagement i Danske Bank A/S:

Burcharths Farve- & Lakfabrik A/S
Dansk A-Trae, Holding A/S

Det samlede engagement med Danske Bank A/S pr. 30. juni 2017 for selskabet samt
virksomheder, hvor selskabet har afgivet selvskyldnerkaution, udger O t.kr.

Det er aftalt med det tidligere Ringkabing Amt, at der skal ske oprensning af forurenet jord
ved virksomhedens ophar. Til sikkerhed for denne forpligtelse er der stillet en bankgaranti pa
550 t.kr. samt deponeret et indexreguleret ejerpantebrev pa nom. 3.000 t.kr. med pant i
selskabets grunde og bygninger. Den bogfgrte vaerdi af selskabets grunde og bygninger udger
pr. 30. juni 2017 i alt 899 t.kr. Den seneste offentlige ejendomsvurdering udger i alt kr. 4.971
t.kr.

Der er udstedt ejerpantebrev pa nom. 2.000 t.kr. med pant i grunde og bygninger til en
bogfart vaerdi af 899 t.kr. til sikkerhed for selskabets mellemvarende med pengeinstitut, der
udger 0 t.kr.

Usikkerhed ved going concern

Det ultimative moderselskab, Nordisk Aktiv Virke A/S, har forpligtet sig til, at stette den
likviditetsmaessige drift af datterselskabet i det kommende regnskabsar. Forpligtelsen er
begraenset til de forventede driftsomkostninger, den forventede rentebyrde og
afdragsforpligtelse pa geeld til ovrige tilknyttede selskaber. Stotteerklaeringen udger
maksimalt 100 t.kr.

Ydermere har Nordisk Aktiv Virke A/S erklaeret, at mellemvarendet pa 147 t.kr. henstar uden
afdrag indtil 1. juli 2018, medmindre datterselskabet saelger deres grunde og bygninger i
perioden.

13

Note
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NOTER

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Forurening

Medio 1990 erne blev det i samarbejde med miljemyndighederne (Miljatilsynet i det tidligere
Ringkabing Amt) konstateret, at selskabets grunde er forurenede. Der er tale om en forurening
af eldre dato.

Selskabet har kontinuerligt og i samarbejde med miljemyndighederne foretaget alle de
forngdne undersggelser og tiltag med henblik pa vaesentlig reduktion af forureningsomfanget.
Saledes blev der foretaget oprensning af forurenet jord umiddelbart efter at forureningen blev
konstateret, ligesom der lgbende er foretaget rensning af grundvand, samt ivaerksat en raekke
gvrige tiltag, herunder etablering af pumpebrende m.v., med henblik pa vaesentlig reduktion
af grundvandsforureningen. Disse afvaergeforanstaltninger er, efter aftale med
miljemyndighederne, ophgrt, fordi der er tale om en "stabil og kendt forurening”.

Det er endvidere aftalt med det tidligere Ringkebing Amt, at der skal ske oprensning af
forurenet jord ved virksomhedens ophar. Til sikkerhed for denne forpligtelse er der stillet en
bankgaranti pa 550 t.kr. samt deponeret et indexreguleret ejerpantebrev pa nom. 3.000 t.kr.
med pant i selskabets grunde og bygninger. Den bogferte vaerdi af selskabets grunde og
bygninger udger pr. 30. juni 2017 i alt 899 t.kr. Den seneste offentlige ejendomsvurdering
udger i alt 4.971 t.kr.

Resultatet og omfanget af forureningen, herunder de gkonomiske konsekvenser for selskabet,
er dog ikke kendt og klarlagt i endeligt omfang, og de gkonomiske konsekvenser af
forureningen kan, mod forventet, fortsat pavirke arsrapporten i ikke uvaesentligt omfang.

Under hensyntagen til usikkerheden vedrgrende udfaldet af ovennavnte miljesager m.v.,
anser ledelsen det for forsvarligt at aflaegge arsrapporten med fortsat drift for gje.

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2015/16: 1)

14

Note

10
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Arsrapporten for Dansk A-trae, Brande A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Indtaegter ved udlejning af fast ejendom og driftsmidler er periodiseret saledes, at de dackker perioden
frem til regnskabsarets udlab.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 10-20 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner.......c.ceeiiiiiiiriiiiiiiieiieineerenneerenneenennees 5ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn, 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



