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LANGES@ - FONDET

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.07.20 - 30.06.21 for LANGESOD -
FONDET.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 30.06.21 og resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret

01.07.20 - 30.06.21.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Morud, den 6. december 2021

Bestyrelsen

Hans Ditlev Christoffer Berner Lars Rasmussen Jan Sendergaard
Formand
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LANGES@ - FONDET

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i LANGESQ - FONDET

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for LANGES@ - FONDET for regnskabsaret 01.07.20 -
30.06.21, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 30.06.21 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabs-
aret 01.07.20 - 30.06.21 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafhengige af fonden i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gore dette.
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LANGES@ - FONDET

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsideseaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om fondens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom péa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at fonden ikke leengere kan fortseette driften.
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LANGES@ - FONDET

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplys-

ninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med &arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 6. december 2021

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jacob Pedersen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne33725
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LANGES@ - FONDET

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Fondens forméal er i ferste reekke at eje og bevare Fondets ejendomme, séledes at
skovdistriktet drives pd den fagligt bedste made i pagt med distriktets tradition, og
endvidere sdledes at den fredede hovedbygning og parken opretholdes i bedst mulig stand.

Langesg-Fondet er moderfond til Langese Golf A/S, der udever virksomhed med drift af
golfaktiviteter.

I regnskabsaret er der sket ekspropriation af et areal stort ca. 2,3 ha, mens Fondet har tilkebt
et andet areal stort ca. 5,5 ha, herunder som et led i Fondets strategi omkring opretholdelse
af en kontinuerlig produktion af juletraeer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.07.20 - 30.06.21 udviser et resultat pd DKK 1.085.171 mod
DKK 66.079 for tiden 01.07.19 - 30.06.20. Balancen viser en egenkapital pd DKK 135.359.097.

Langesg-Fondets resultat er negativt pavirket af COVID-19 som har haft en negativ
indflydelse pé visse af Fondets aktiviteter (seerligt "Langess Messen”, "Julemarkedet” og
Fondets afsaetning af juletraeer, der i forhold til meengder og pris er pavirket af COVID-19
relateret "nedlukning” af flere af de markeder, der traditionelt eksporteres til).

Golfaktiviteterne, der udeves af Fondets dattervirksomhed (Langess Golf A/S), vurderes
omvendt fortsat positivt pavirket af COVID-19 og golfaktiviteterne har i regnskabséaret fortsat
udviklet sig positivt. Det er Fondets forventning, at tendensen vil fortseette og derved fortsat
vil kunne bidrage positivt til Fondets resultat.

Fondets driftsresultat i 2021/22 forventes at ville blive pd niveau med driftsresultatet for
2020/21.

Golfbanen:

Der er mellem Langesg-Fondet og Langese Golf A/S indgdet en skriftlig forpagtningsaftale,
hvorefter Langeses Golf A/S er tillagt ret til at forestd den daglige drift af Fondets
golfbaneanlaeg.

Det er Fondets vurdering, at golfbaneanleegget, herunder anleeggets 18-hulsbane, fortsat
fremtreeder i en god kvalitetsmeessig stand, og endvidere at det hgje kvalitets niveau vil
kunne fa en fortsat positiv indvirkning pé resultatet i Langesg Golf A/S.

Der er i forhold til sédvel antallet af golfmedlemmer som sterrelsen af greenfee-indteegter i
regnskabsaret konstateret en fremgang, der af Fondet anses som tilfredsstillende.
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LANGES@ - FONDET

Ledelsesberetning

Juletreeer og pyntegrent:

Fondet har ogsa i 2020/2021 realiseret omseetning i forbindelse med salg af juletraeer og
pyntegrent, og under hensyntagen til markedet samt udfordringerne knyttet til situationen
forbundet med COVID-19 vurderes den realiserede omseetning pa salg af juletrseer og
pyntegrent tilfredsstillende.

I regnskabsaret 2020/2021 er der foretaget tilplantning af juletraeer i et omfang, der muligger
opretholdelse af en kontinuerlig produktion af juletreeer pa niveau med det antal juletreeer,
som er solgt i regnskabséret.

Mountainbike-banen:
Mountainbike-banen benyttes af licensbetalende brugere.

Mountainbike-banen bidrager forsat positivt til koncernens driftsresultat, og det er Fondets
forventning at dette - til trods fra en fortsat stigende konkurrence fra andre mountainbike-
baner - ogsa vil vaere tilfeeldet i regnskabsaret 2021/22.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.

Fondens uddelingspolitik

Redeggrelse for fondens wuddelingspolitik kan findes pa fondens hjemmeside
http://www langesoe.dk/erhverv/godsfondsledelse/.
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LANGES@ - FONDET

Ledelsesberetning

Redegorelse for god fondsledelse
Bestyrelsens sammensaetning

I overensstemmelse med anbefalingerne for god fondsledelse (anbefaling 2.3.4) oplyses fol-
gende om bestyrelsens medlemmer:

Bestyrelsen bestar af 3 medlemmer.

Hans Ditlev Christoffer Berner, 1967, mand

Stilling: Formand

Dato for indtraeden i bestyrelsen: 09.09.1996.

Seerlige kompetencer: Mangedarig erfaring med international handel med blandt andet
juletreeer og pyntegrent, uddannet Industriekaufmann i Tyskland.

@vrige ledelseshverv: Direkteor i HAB 88 ApS.

Bestyrelsesmedlemmet er ikke uafheengig.

Lars Rasmussen, 1963, mand

Stilling: Advokat, Partner, Mazanti-Andersen Advokatpartnerselskab

Dato for indtraeden i bestyrelsen: 30.06.2013.

Seerlige kompetencer: Udgver virksomhed som advokat med erhverv som det primeere
kompetenceomrade.

@vrige ledelseshverv: Lars Rasmussen besidder andre ledelseshverv, men de pagaldende
ledelseshverv vurderes at veere uden betydning for bestyrelseshvervet i Langesg-Fondet.

Er udpeget til bestyrelsen af: De gvrige bestyrelsesmedlemmer.

Bestyrelsesmedlemmet er uafhsengigt: Lars Rasmussen er Partner i Mazanti-Andersen
Advokatpartnerselskab, der udferer opgaver for Langesg-Fondet. Desuagtet er det
vurderingen, at Lars Rasmussen kan anses for uafhsengigt bestyrelsesmedlem.

Jan Sendergaard, 1962, mand

Stilling: Direkter

Dato for indtraeden i bestyrelsen: 04.04.2003.

Seerlige kompetencer: Naturvidenskabelig uddannelse som forstkandidat fra Kebenhavns
Universitet. Arbejder som direkter i en brancheforening: Dansk Skovforening.

@vrige ledelseshverv: Jan Sgndergaard besidder andre ledelseshverv, men de pageeldende
ledelses-hverv vurderes at veere uden betydning for bestyrelseshvervet i Langesg-Fondet.

Er udbpeget til bestyrelsen: I henhold til fundatsen.

Bestyrelsesmedlemmet er uaftheengigt.

Redegegrelsen for god fondsledelse kan findes pd fondens hjemmeside:
http://www langesoe.dk/erhverv/godsfondsledelse/.
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Note

LANGES@ - FONDET

Resultatopgorelse
2020/21 2019/20
DKK DKK
Bruttofortjeneste 4.029.366 3.546.605
Personaleomkostninger -2.506.387 -2.396.597
Resultat for af- og nedskrivninger 1.522.979 1.150.008
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -274.508 -227.054
Andre driftsomkostninger 0 -251.000
Resultat for finansielle poster 1.248.471 671.954
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 587.852 137.983
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlsegsaktiver 32.100 14.836
Andre finansielle indtsegter 6 0
Andre finansielle omkostninger -771.049 -773.001
Resultat for skat 1.097.380 51.772
Skat af arets resultat -12.209 14.307
Arets resultat 1.085.171 66.079
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 1.085.171 66.079
Ialt 1.085.171 66.079
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Note

LANGES@ - FONDET

Balance

AKTIVER
30.06.21 30.06.20
DKK DKK
Grunde og bygninger 186.664.248 187.008.809
Produktionsanleeg og maskiner 16.610.401 16.610.401
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 408.265 243.532
Materielle anlaegsaktiver i alt 203.682.914 203.862.742
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.406.037 818.185
Andre veerdipapirer og kapitalandele 15.905 15.905
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.421.942 834.090
Anlaegsaktiver i alt 205.104.856 204.696.832
Varer under fremstilling 6.246.547 6.414.675
Varebeholdninger i alt 6.246.547 6.414.675
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 787.113 240.428
Tilgodehavende fondsskat 11.643 9.483
Andre tilgodehavender 536.874 400.511
Periodeafgraensningsposter 16.110 18.586
Tilgodehavender i alt 1.351.740 669.008
Likvide beholdninger 3.669.175 3.458.047
Omsetningsaktiver i alt 11.267.462 10.541.730
Aktiver i alt 216.372.318 215.238.562
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Note

LANGES@ - FONDET

Balance

PASSIVER
30.06.21 30.06.20
DKK DKK
Fondskapital 3.560.000 3.560.000
Reserve for opskrivninger 123.737.362 123.737.362
Overfart resultat 8.061.735 6.976.564
Egenkapital i alt 135.359.097 134.273.926
Henseaettelser til udskudt skat 22.088.371 22.076.162
Hensatte forpligtelser i alt 22.088.371 22.076.162
4 Geeld til realkreditinstitutter 56.643.272 56.643.272
4 Anden geeld 0 174.159
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 56.643.272 56.817.431
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 139.136 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.037.901 350.810
Geeld til tilknyttede virksomheder 307.661 1.089.235
Anden gaeld 648.079 487.748
Periodeafgreensningsposter 148.801 143.250
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 2.281.578 2.071.043
Geeldsforpligtelser i alt 58.924.850 58.888.474
Passiver i alt 216.372.318 215.238.562

0 N o o

Oplysninger om dagsveaerdi
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter
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LANGES@ - FONDET

Egenkapitalopgorelse

Belgb 1 DKK

Reserve for
Fonds- opskrivning
kapital er

Overfeort Egenkapital
resultat ialt

Egenkapitalopgerelse for 01.07.20 -
30.06.21

Saldo pr. 01.07.20
Forslag til resultatdisponering

3.5660.000 123.737.362
0 0

6.976.564 134.273.926
1.085.171 1.085.171

Saldo pr. 30.06.21

3.5660.000 123.737.362

8.061.735 13b6.359.097
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LANGES@ - FONDET

Noter
2020/21 2019/20
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Leonninger 2.338.660 2.242.321
Pensioner 106.728 111.167
Andre omkostninger til social sikring 42.921 26.616
Andre personaleomkostninger 18.078 16.493
I alt 2.506.387 2.396.597
Gennemsnitligt antal beskaeftigede i aret 6 5
Vederlag til ledelsen:
Gager til ledelse 516.909 456.853
Vederlag til ledelse 516.909 456.853
Vederlag til bestyrelse 251.268 279.187
Vederlag til bestyrelse 251.268 279.187
Vederlag til ledelse og bestyrelse 768.177 736.040
2. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 7.712 16.336
Renteomkostninger i gvrigt 763.337 756.665
I alt 771.049 773.001

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 15



LANGES@ - FONDET

Noter

3. Materielle anleegsaktiver

Produktionsan- Andre anleg,
Grunde og leeg og maski- driftsmateriel
Belgb i DKK bygninger ner og inventar
Kostpris pr. 01.07.20 36.894.901 25.284.941 608.833
Tilgang i aret 808.680 0 370.000
Afgang i aret -1.048.230 0 -90.000
Kostpris pr. 30.06.21 36.655.351 25.284.941 888.833
Opskrivninger pr. 01.07.20 158.606.692 0 0
Opskrivninger pr. 30.06.21 158.606.692 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 01.07.20 -1.722.519 -8.674.540 -365.301
Afskrivninger i aret -6.875.506 0 -169.267
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa af-
heendede aktiver 230 0 0
Arets af- og nedskrivninger pa afheendede
aktiver 0 0 54.000
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.21 -8.597.795 -8.674.540 -480.568
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.06.21 186.664.248 16.610.401 408.265
Regnskabsmaessig veerdi i balancen,
safremt opskrivning til dagsveerdi ikke
havde vaeret foretaget pr. 30.06.21 28.057.556 0 0
4. Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Geeldialt Geeldialt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 30.06.21 30.06.20
Geeld til realkreditinstitutter 0 b5b554.000 56.643.272 56.643.272
Anden geeld 139.136 0 139.136 174.159
I alt 139.136 55.5564.000 56.782.408 56.817.431
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LANGES@ - FONDET

Noter
5. Oplysninger om dagsveerdi
Borsnoterede
veerdipapirer og
Belgb i DKK kapitalandele Talt
Dagsveerdi pr. 30.06.21 489.600 489.600

6. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Fonden har stillet kaution for LANGES@ GOLF A/Ss gaeld til kreditinstitutter.

7. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 56.808 er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi udger t.DKK 186.664.

Til sikkerhed for mellemveerende med bankforbindelse er afgivet ejerpantebrev pa t.DKK
4.000 med pant i visse af fondens ejendomme.
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LANGES@ - FONDET

Noter
8. Neertstaende parter
2020/21
Transaktioner Relation DKK
Keb af juridisk- og sekretariatsmaessig bistand
mv. fra MAZANTI-ANDERSEN Selskab delvist ejet af et
ADVOKATPARTNERSELSKAB bestyrelsesmedlem 36.500
Vederlag til ledelsen fremgar af note 1. Personaleomkostninger.
30.06.21
Mellemveerender DKK
Geeld til tilknyttede virksomheder -307.661

Kortfristet geaeld til tilknyttede virksomheder bestar af mellemveerender, som afregnes lgben-

de og i overensstemmelse med fondens normale aftale- og betalingsbetingelser. Der er ikke

foretaget nedskrivninger herpa.

Fonden har i henhold til fundatsen til formal i ferste reekke at eje og bevare de til fondet

overdragne ejendomme, sdledes at skovdistriktet drives pa den fagligt bedste méde i pagt

med distriktets tradition, og sdledes at den fredede hovedbygning og parken opretholdes i

bedst mulig stand. Herunder datterselskabet Langesg Golf A/S der driver golfbanen Langeso

Golf 1 fondets distrikt.
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9. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Fonden har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde fonden, og aktivets veerdi kan maéles palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, néar
det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga fonden, og forpligtelsens veerdi
kan males pdlideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

TILSKUD

Tilskud indregnes, nar der er rimelig sikkerhed for, at tilskudsbetingelserne er opfyldt, og at
tilskuddet vil blive modtaget.

Tilskud til deekning af afholdte omkostninger indregnes forholdsmaessigt i resultatopgerelsen
over den periode, hvori de tilskudsberettigede omkostninger omkostningsferes. Tilskuddene
indregnes under andre driftsindteegter.
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RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning, sendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling, andre driftsindteegter og ejendomsomkostninger samt andre eksterne omkost-
ninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering af tje-
nesteydelserne (leveringsmetoden). Nettoomsaestningen males til salgsveerdien af det fastsat-
te vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af ra-
batter.

Indteegter fra entreprisekontrakter, hvor der leveres aktiver med hgj grad af individuel tilpas-
ning, indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoom-
saetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).

Indteegter fra udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedrg-
rer. Nettoomseetningen males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

ZAndring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling

Aindring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter arets reguleringer af lagre
af feerdigvarer og varer under fremstilling, herunder nedskrivninger pa lagerbeholdninger af
feerdigvarer og varer under fremstilling i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindtaegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.
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Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger vedregrende drift af ejendomme, herunder re-
parations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter, forsikringer, faellesomkostnin-
ger samt andre omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret péd felgende

brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Bygninger 25-100 0-25
Produktionsanleeg og maskiner 100
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.
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Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af im-
materielle og materielle anleegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der males efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-
ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.

Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er
anlaegsaktiver

Heri indregnes renteindteegter, udbytter, urealiserede kursgevinster samt realiserede afhaen-
delsesgevinster.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Amortisering af kurstab og laneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
legbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt
andre anleeg, driftsmateriel og inventar.
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Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineeert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemetode.

Kapitalandele, som maéles efter indre veerdis metode, maéles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.

Efterfalgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebserer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

For kapitalandele, som maéles efter indre vaerdis metode, er den forholdsmeessige andel af ka-
pitalandelenes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter ejervirksomhedens egen regn-
skabspraksis, der fremgar af de gvrige afsnit. Den indre veerdi er derudover baseret pa fol-
gende regnskabspraksis:

Leasingkontrakter
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultat-
opgerelsen over leasingperioden.
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Gevinster eller tab ved afheaendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afhaendel-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer péa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis fondens realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forventet,
anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pé veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lsengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling opgeres som veerdien af di-
rekte medgaede materialer og len. Renter af 18n til at finansiere fremstillingen indregnes ikke
i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af faerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4a, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer méles til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger omfatter opskrivning af til dagsveerdi. Reserven males med fra-
drag af udskudt skat og reduceres med afskrivninger pa de opskrevne aktiver. Ved afhaendel-
se af aktiverne overfgres det resterende belgb fra reserve for opskrivninger til overfert resul-
tat.

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Uddelinger

Fonden har hverken i ar eller sidste ar foretaget uddelinger.
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Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat méales pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Gaeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gasl-
dens palydende veerdi.

Periodeafgrsensningsposter

Periodeafgraeensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrerende indteegter i de efterfelgende regnskabsar.
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