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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2017 - 30. juni
2018 for Langesg - Fondet.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af fondens aktiviteter for 2017/18.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Langesga, den 4. december 2018
Bestyrelse

Hans Berner Jan Sgndergaard Lars Rasmussen
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i Langeso - Fondet og fondsmyndigheden

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni
2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Langeso - Fondet for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018, der omfat-
ter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (“regn-
skabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af fonden i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsatte driften; at
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Den uafhangige revisors revisionspategning

oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere fonden,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af fondens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens evne til at fortsatte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at fonden
ikke leengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
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Den uafhangige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Odense, den 4. december 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Mikael Johansen
statsautoriseret revisor
mne23318

pwc 4



Generelle oplysninger om fonden

Fonden

Bestyrelse

Revision
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Langeso - Fondet
Langesovej 146 C
5462 Morud

Telefon: 65964080

Telefax: 65964005

E-mail: gods@langesee.dk
Hjemmeside: www.langesee.dk

CVR-nr.: 83 3799 28
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Hjemstedskommune: Nordfyns Kommune

Hans Berner, formand
Jan Sgndergaard
Lars Rasmussen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Rytterkasernen 21

5000 Odense C



Ledelsesberetning

Fondens formal

Langesg-Fondets formal er i forste reekke at eje og bevare Fondets ejendomme, siledes at skovdistriktet
drives pa den fagligt bedste méde i pagt med distriktets tradition, og endvidere saledes at den fredede
hovedbygning og parken opretholdes i bedst mulig stand.

Langesg-Fondet er moderfond til Langese Golf A/S (tidligere Langese Skov og Golf A/S), der tidligere har
udfert alt skovarbejde for Langesg Fondet. Denne aktivitet blev pr. den 1. juli 2017 overdraget til Langesa-
Fondet, hvorefter Langesa Golf A/S udelukkende udegver virksomhed med drift af golfaktiviteter.

Udvikling i dret

Langesg-Fondets resultatopggarelse for 2017/2018 udviser et underskud pa TDKK 1.686, mens Fondets
balance pr. 30. juni 2018 udviser en positiv egenkapital pA TDKK 136.954-.

Langesg-Fondets resultat er negativt pavirket af, at Langese Golf A/S har vaeret i en opstartsfase efter at
selskabet med virkning fra den 1. juli 2017 fra Langesg Golf Club overtog den daglige drift af fondets
golfanlaeg. Endvidere er der i regnskabsaret gennemfort en omstrukturering i forhold til fondets
administration. Omstruktureringen forventes at medfere en omkostningsreduktion.

Omstruktureringen i forhold koncernens egen drift af golfbaneanlagget blev gennemfort med det primare
sigte, at kunne foretage en mere malrettet udvikling af golfaktiviteten ud fra en forretningsmaessig tilgang,
og uden hensyntagen til de foreningsmaessige hensyn, der tidligere har vaeret en del af golfdriften i regi af
Langesg Golf Club.

Fondets driftsresultat i 2018/19 forventes forbedret i forhold til driftsresultatet for 2017/18.

Drift af golfbanen:
Udvidelsen af golfbaneanlegget til 18 huller er fuldt implementeret, og banen fremtraeder i en god
kvalitetsmassig stand.

Der er mellem Langesg-Fondet og Langesg Golf A/S indgaet en forpagtningsaftale, hvorefter Langese Golf
A/S er tillagt ret til at foresta den daglige drift af Fondets golfbaneanleeg.

I medfor af en aftale indgaet med Langese Golf Club er der foretaget visse i aftalen anferte anlaegsarbejder
pa golfbaneanlaegget. De med de ivaerksatte anlaegsarbejder forbundne omkostninger (DKK 525.684) er
aktiveret i regi af Fondet.

Pr. den 1. juli 2017 fik Langesg Golf A/S indmeldelse fra ca. 290 golfspillere, der i vaesentligt omfang var
tidligere medlemmer i Langesg Golf Club. Efterfalgende blev der i regi af Langese Golf A/S arbejdet
malrettet pad markedsfering af golf-aktiviteten og medlemshvervning mv., hvilket har medfert yderligere
tilgang af medlemmer sddan at selskabet pr. den 30.juni 2018 havde et medlemstal pa 362. Af disse var ca.
30 var provemedlemmer, hvoraf ca. halvdelen er blevet indmeldt i efterdret 2018.

_
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Ledelsesberetning

Det er selskabets vurdering, at den realiserede medlemsforagelse er tilfredsstillende nar henses til et
marked, hvor golfsporten pa landsplan er vigende. Der forventes de kommende ar en stadig positiv
udvikling af medlemstallet og resultatet i Langese Golf A/S.

Banens hgje kvalitetsmaessige niveau har muliggjort, at Langesg Golf A/S i 2017 og 2018 har afviklet
"ECCO Tour"- og ranglisteturneringer. Golfbanens hgje kvalitetsmassige niveau forventes fremadrettet at
kunne have en positiv indvirkning pa selskabets drift af golfaktiviteten.

Juletraeer og pyntegront:
Fondet har i 2017/2018 realiseret omsztning i forbindelse med salg af juletraer og pyntegront.
Omsatningen og indtjeningen i forbindelse med salg af juletraeer og pyntegrant vurderes tilfredsstillende.

Der er i regnskabsaret 2017/2018 foretaget hensigtsmassigt tilplantning med juletraer, jf. fondets
driftsplaner, og det er forventningen, at en fremtidig kontinuerlig produktion af juletraer vil kunne
opretholdes.

Mountainbike-banen:

Mountainbike-banen, der er taget i brug den 1. juli 2013, benyttes af licensbetalende brugere.
Mountainbike-banen bidrager forsat positivt til koncernens driftsresultat, og det er Fondets forventning at
dette - til trods fra en stigende konkurrence fra andre mountainbike-baner - ogsé vil vaere tilfaeldet i
regnskabséret 2018/19.

Redeggrelse for god fondsledelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 77a stk. 2 oplyses det, at Fondets redeggrelse for god fondsledelse
fremgér af Fondets hjemmeside: http://www.langesoe.dk/erhverv/god-fondsledelse.

Vedrerende aflgnning af bestyrelse og direktion henvises til note 1.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2017/18 2016/17
DKK TDKK

Bruttofortjeneste 2.032.070 2.284
Personaleomkostninger 1 -2.021.541 -918
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -225.860 -97
Andre driftsomkostninger -500.000 0
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder -301.617 -2.302
Resultat for finansielle poster -1.016.948 -1.033
Finansielle indteegter 30.325 3
Finansielle omkostninger 2 -1.016.016 -1.103
Resultat for skat -2.002.639 -2.133
Skat af arets resultat 3 316.159 133
Arets resultat -1.686.480 -2.000
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -1.686.480 -2.000

-1.686.480 -2.000
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Balance 30. juni

Aktiver

Grunde og bygninger
Golfbaner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Deposita

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Fondsskat

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2017/18 2016/17
DKK TDKK
187.141.031 187.232
16.610.401 16.084
515.066 0
4 204.266.498 203.316
5 298.641 600
15.905 16
24.000 0
338.546 616
204.605.044 203.932
6.641.924 6.952
160.264 783
107.222 78
7.695 0
275.181 861
168.390 1.290
7.085.495 9.103
211.690.539 213.035




Balance 30. juni

Passiver

Note 2017/18 2016/17

DKK TDKK

Grundkapital 3.560.000 3.560
Reserve for opskrivninger 123.737.362 123.737
Overfort resultat 9.656.676 11.342
Egenkapital 136.954.038 138.639
Henseettelse til udskudt skat 20.811.823 21.128
Hensatte forpligtelser 20.811.823 21.128
Geeld til realkreditinstitutter 52.094.668 52.066
Langfristede gaeldsforpligtelser 6 52.094.668 52.066
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 451.306 288
Geeld til tilknyttede virksomheder 741.900 342
Anden gaeld 636.804 443
Periodeafgreensningsposter 0 129
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.830.010 1.202
Gezeldsforpligtelser 53.924.678 53.268
Passiver 211.690.539 213.035
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 7
Neertstaende parter 8
Anvendt regnskabspraksis 9
5
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. juli
Arets resultat

Egenkapital 30. juni

pwe

Reserve for op- Overfart
Grundkapital skrivninger resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
3.560.000 123.737.362 11.343.156 138.640.518
0 0 -1.686.480 -1.686.480
3.560.000 123.737.362 9.656.676 136.954.038
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Noter til arsregnskabet
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Personaleomkostninger
Lgnninger
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Heraf udger vederlag til daglig ledelse og bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2017/18 2016/17
DKK TDKK
1.823.780 873

139.252 33
37.619 4
20.890 8

2.021.541 918
850.284 881.341

7 2

10.878 69

1.005.138 1.034

1.016.016 1.103

0 0

-316.159 -133

-316.159 -133
12



Noter til arsregnskabet

4 Materielle anlaegsaktiver

pwe

Kostpris 1. juli
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. juni

Opskrivninger 1. juli

Opskrivninger 30. juni

Ned- og afskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 30. juni

Regnskabsmassig vaerdi 30. juni

Med henvisning til arsregnskabslovens § 58, oplyses det, at Grunde og bygninger ville have haft en

Grunde og byg-

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

ninger Golfbaner inventar | alt

DKK DKK DKK DKK
36.810.208 24.759.257 0 61.569.465
6.345 525.684 643.833 1.175.862
36.816.553 25.284.941 643.833 62.745.327
158.606.692 0 0 158.606.692
158.606.692 0 0 158.606.692
8.185.121 8.674.540 0 16.859.661
97.093 0 128.767 225.860
8.282.214 8.674.540 128.767 17.085.521
187.141.031 16.610.401 515.066 204.266.498

regnskabsmaessig veerdi pa DKK 28.534.339 safremt opskrivning ikke var foretaget.
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Noter til arsregnskabet
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2017/18 2016/17
DKK TDKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. juli 11.503.245 12.552
Afgang i arets lgb 0 -1.049
Kostpris 30. juni 11.503.245 11.503
Veerdireguleringer 1. juli -10.902.987 -8.601
Arets resultat 83.172 -2.302
Forskydning i intern avance -384.789 0
Veerdireguleringer 30. juni -11.204.604 -10.903
Regnskabsmassig vaerdi 30. juni 298.641 600
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Langesg Golf A/S Morud 1.000.000 100%
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Noter til arsregnskabet

6 Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2017/18 2016/17
DKK TDKK
Geald til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 41.628.801 44837
Mellem 1 og 5 ar 10.465.867 7.229
Langfristet del 52.094.668 52.066
Inden for 1 ar 0 0
52.094.668 52.066
7  Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa 187.141.031 187.231.779

Eventualforpligtelser

Til sikkerhed for mellemveerende med bankforbindelse er afgivet ejerpantebrev pa TDKK 4.000 med pant i visse
af fondens ejendomme.

Fonden kautionerer for Langesg Golf A/S's bankengagement. Fonden har endvidere en eventualforpligtelse
vedrgrende erklaering om sikring af forngden finansiering af datterselskabet Langesg Golf A/S.
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Noter til arsregnskabet

8 Neartstiaende parter

pwc

Langesg Fondet har i regnskabsaret 2017/18 kabt driftsmidler fra datterselskabet Langesg Golf A/S for TDKK
644.

Ledelsens vederlag for ledelseshverv i tilknyttede virksomheder udger TDKK 491.

Fondet har i 2017/18 afholdt omkostninger til advokat pa TDKK 50 vedrgrende juridisk- og sekretariatsmaessig
bistand mv. Omkostninger til advokat er sket pa armslaengdevilkar.

Langesg Fondet har i 2017/18 ydet udviklingstilskud til datterselskabet Langesg Golf A/S pa TDKK 500.

Til videresalg og markedsfering af MTB spor har Fonden hos HAB 88 Aps kabt logo cykeltgj for TDKK 41.

Der har i arets lgb, bortset fra vederlag anfaert ovenfor og i note 1, ikke vaeret gennemfart gvrige transaktioner
med bestyrelse, ledende medarbejdere, tilknyttede virksomheder eller andre naertstaende parter.
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Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Langeso - Fondet for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2017/18 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde fonden,
og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
fonden, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor fonden har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af leasing-
ydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ lanerente som diskon-
teringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for fondens
gvrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasing-
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ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes linezrt i resultatopgarelsen over leasingperioden.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga fonden.

Serviceydelser indregnes i takt med udfarelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nér de samlede indtagter og omkostninger pa serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opgares pélideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilga fonden. Som faerdiggerelsesgrad anvendes afholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-
lede omkostninger pé serviceydelsen.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsztning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger vedrgrende bygninger og boliger samt
administration mv.

Bruttotab

Med henvisning til arsregnskabslovens §32 er nettoomsztningen ikke oplyst i arsrapporten.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.
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Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter omfatter regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til fondens hovedaktivitet.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter og indregnes i resultatopgagrelsen med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og &rets udskudte skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris med tilleeg af opskrivninger og reduceret med eventuel
restvaerdi, fordeles linezert over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 25-100 ar
Golfbaner, scrapvaerdi 100%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
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Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, gennemfores en nedskrivningstest for at fastsla, om genindvindingsveerdien er lave-
re end den regnskabsmessige vardi. Hvis det er tilfzeldet nedskrives der til denne lavere genindvindings-
veerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK o. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bersnoterede vaerdipapirer, der
males til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgs-
kurs.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter deposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Kostpris for juletraer pa rod opgeres til omkostninger til plantning og pasning med fradrag af 30%.
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Kostpris for gvrige varer opgares som 85% af forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser, herunder skattemaessige hensattelser til senere uddelinger. Der indregnes dog ikke
udskudt skat af midlertidige forskelle vedrarende ikke-skattemeessigt afskrivningsberettiget goodwill samt
andre poster, hvis disse - bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er opstéet pa anskaffelsestidspunktet
uden at have effekt pa det regnskabsmassige resultat eller den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praeesenteres modregnet i det omfang, der er legal mod-
regningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan, indregnes ved l&neoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles l&nene til amortiseret kostpris, séledes at forskel-
len mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkostning over
laneperioden.

Prioritetsgaeld er sledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til l1anets restgzld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvardi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af l&nets kursregulering
pa optagelsestidspunktet.
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@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfert som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsér.
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