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Ledelsespategning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2015/16 for
VD Holding A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi anser den valgte
regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af

selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold
som beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Lyngby - Taarbaek, den 10. november 2016.
Direktion:

Gert van Deurs

Bestyrelse

Gert van Deurs Ib Ditlevsen Bente van Deurs



Revisionspategning

Til kapitalejerne i VD Holding A/S.
Den uafhaengige revisors erkleeringer.

Vi har revideret arsregnskabet for VD Holding for regnskabséret 1. Juli 2015 - 30. juni 2016
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggarelse
og noter. Arsregnskabet afleegges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysnin-
ger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering
af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion
om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af,

om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er
rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
afkraeftende konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkraeftende konklusion.

Vi tager forbehold for veerdianseettelsen af kapitalandele i og tilgodehavende hos TTN A/S.
Kapitalandelen og tilgodehavende er i balancen optaget til henholdsvis kr. 1.370.000 og kr. 26.000.
Veerdianseettelsen er forbundet med betydelig usikkerhed, da TTN Invest A/S's arsrapport 2015
indeholder forbehold i revisionspategningen for fortsat drift.

Afkreeftende konklusion

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet som fglge af det i forbeholdet anfgrte, ikke giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. Juni 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. Juli 2015 - 30. Juni 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger.

Selskabet har tabt over 50 % af selskabskapitalen.

| strid med selskabslovens § 119 har ledelsen ikke indenfor den givne tidsfrist indkaldt til
generalforsamling og redegjort for selskabets gkonomiske stilling og stillet forslag om eventuelle
foranstaltninger, der bor treeffes. Ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfarte revision af &rsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Som det fremgar af den afkreeftende konklusion, er det vores opfattelse, at arsregnskabet ikke

giver et retvisende billede af selskabet aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt

af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Virum, den 10. november 2016
Henrik Blixenkrone
registreret revisionsanpartsselskab
cvr.nr. 10477549

Henrik Blixenkrone
registreret revisor hd-r,merc.
fsr danske revisorer
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabet der er et holdingselskab, har i lighed med tidligere &r drevet passiv investering i tilknyttede-
og associerede virksomheder, samt andre kapitalandele og vaerdipapirer.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabets ledelse har heeftet sig ved arsregnskaberne 2015 for TTN Invest A/S og det tilknyttede
selskab og bemaerker, at der stadig henstar usikkerhed om projekternes gennemfarelse.
Ledelsen har dog valgt stadig at indregne veerdianseaettelsen af den investerede kapital til
anskaffelsessummen.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger kr. - 17.335 som selskabets ledelse anser for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentlig vil
kunne pavirke selskabets finansielle stilling.

Ledelsen er opmaerksom p4, at selskabet har tabt over 50 % af egenkapitalen. Dette vil
ledelsen sgge retableret ved at omdanne VD Holding A/S til anpartsselskab og dermed
opna en positiv egenkapital.



Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for VD Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes
ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer
inden arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

RESULTATOPGYRELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til selskabets administration.

Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte p& egenkapitalen.



Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

BALANCEN

Kapitalandele.
Andre kapitalandele optages til kostpris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender optages til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde,
f.eks. vedrgrende aktiver, hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som
aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i
resultatopgerelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 22 %.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser indregnes til nominel vaerdi.



Arsregnskab 1.juli - 30. juni

Resultatopgarelse

Note

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering
Udbytte
Overfgrt til nzeste ar

2015/16 2014/15
0 0

0 0

0 0
17.335 3.294
-17.335 -3.294
0 0
-17.335 -3.294
0 0
-17.335 -3.294
-17.335 -3.294




Arsregnskab 1.juli - 30. juni

Balance

Aktiver

Note

Passiver

N

Finansielle anlaegsaktiver
Andre kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anleegsaktiver i alt

Omseetningsaktiver
Andre tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Egenkapital
Selskabskapital
Overfgrt til nzeste ar
Foreslaet udbytte
Egenkapital i alt

Kortfristede geeldsforpligtelser
Udstedelse af konvertible obligationer
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Anden kortfristet geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser
Neertstdende parter og ejerforhold

2016 2015
1.370.000 1.370.000
1.370.000 1.370.000
1.370.000 1.370.000

26.000 26.000
931 931
26.931 26.931
1.396.931 1.396.931
2016 2015
500.000 500.000
-444.368 -427.033
0 0

55.632 72.967
1.321.500 0
2.500 2.500

0 0

17.299 1.321.464
1.341.299 1.323.964
1.341.299 1.323.964
1.396.931 1.396.931




Noter til arsregnskabet

Selskabsskat

Skat af arets resultat
Regulering fra tidligere ar
Driftsfort skat

Selskabet har i regnskabsaret ikke betalt selskabsskat.

Andre kapitalandele: TTN Invest A/S.
Saldo pr. 1. Juli 2015

Tilgang i aret

Anskaffelsessum pr. 30. Juni 2016
Investeret kapital pr. 30.juni 2014

VD Holding A/S ejerandel af TTN Invest A/S udger pr. 30. Juni 2016 10,31 %.

Udstedelse af konvertible obligationer

2015/16 2014/15
0 0

0 0

0 0
1.370.000 1.370.000
0 0
1.370.000 1.370.000
1.370.000 1.370.000

Safremt kreditor kreever belgbet indfriet helt eller delvist, har selskabet 1 maned til at
afregne belgbet. Lanet kan ikke indfries af selskabet medmindre kreditor forlanger det.
Kreditor kan pa hvilket som helst tidspunkt beslutte at konvertere obligationen incl. renter til

kapitalandele til kurs 100.

Eventualforpligtelser

Selskabet ikke har andre forpligtelser end dem der fremgar af arsregnskabet.

Nezertstdende parter og ejerforhold

Fglgende kapitalejere er noteret som ejende minimum 5 % af selskabskapitalen og

stemmerettigheder.
Civilingenigr Gert van Deurs
Furesgvej 93

2830 virum.



