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L edel sespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regn-skabsaret 1. januar -
31. december 2015 for Skandinavisk Holding Il A/S.
Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar -
31. december 2015.

L edel sesberetningen indehol der efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for udviklingen i sel skabets
aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og selskabets finansielle stilling samt en beskrivelse af de
vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet star over for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Saborg, den 17/03/2016

Direktion

Claus Bagger

Bestyrelse

Anders Christen Obel Jergen Einar Tandrup
Henning Kruse Petersen Tommy Pedersen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalegjernei SKANDINAVISK HOLDING Il A/S
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for SKANDINAVISK HOLDING Il A/S for regnskabsaret 1. januar 2015 -
31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Saborg, 17/03/2016

Torben Jensen Thomas Wraae Holm
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
PRICEWATERHOUSECOOPERS PRICEWATERHOUSECOOPERS
STATSAUTORISERET STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR: 33771231 CVR: 33771231
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L edelsesberetning

| februar/marts 2016 solgte Skandinavisk Holding Il A/S (SH I1) i alt 17.930.093 stk. aktier i Scandinavian
Tobacco Group A/S (STG) i forbindelse med STGs optagelse til handel og officiel notering pa Nasdag
Copenhagen A/S. Herefter gjer SH 11 33,1% af STG, som fremstiller og sedger maakevarer inden for
cigarer, pibetobak og rulletobak. STG er global markedsleder inden for pibetobak og verdens sterste
producent af cigarer. Inden for rulletobak har STG en staak position i USA og Skandinavien.

Udover gerandeleni STG ger SH Il anparternei STG Holme Real Estate ApS.

Aretsresultat for SH 11 udgjorde 217 mio. DKK mod 216 mio. DKK i 2014.

Begivenheder efter regnskabsarets afsutning

Udover ovennae/nte nedbringelse af gjerandelen af STG er der ikke indtruffet betydningsful de haandel ser
efter regnskabsdrets afslutning.

Det kommende regnskabsar

Aktivitetsniveauet forventesi 2016 at vaare pa niveau med 2015. I ndtjeningsniveauet forventes at blive
laverei 2016 end i 2015 som fglge af den reducerede gjerandel af STG.

Prisen for de solgte STG-aktier andrager 1,8 mia. DKK. Den regnskabsmaessige avance ved salget medtages
i 2016. Den resterende kapitalandel i STG indregnes fra sal gstidspunktet som en associeret virksomhed.

CVR-nr. 83336218
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Skandinavisk Holding Il A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmel ser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til tidligere ar.
Arsrapporten er aflagt i mio. DKK.
Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, og omkostninger indregnes med de
belgb, som vedrerer regnskabsaret. Vaardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtel ser indregnesii
resultatopgerel sen som finansielle poster.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfare et forbrug af selskabets
gkonomiske ressourcer.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt bel gb.

Tilknyttede virksomheder

Ved kab af tilknyttede virksomheder opgeres pa anskaffel sestidspunktet forskellen mellem kostprisen og
den regnskabsmaessige indre vaardi i den kabte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er
reguleret til dagsvaadi (overtagel sesmetoden). Herunder fradrages eventuelle besluttede
omstruktureringshensadtel ser vedrgrende den overtagne virksomhed. Resterende positive forskel sbel gb
indregnesi balancen under immaterielle anlagysaktiver som goodwill, der afskrives linesatt i
resultatopgarel sen over forventet brugstid, dog hgjst over 20 ar. Resterende negative forskel sbel gb
indregnes i balancen under periodeaf graasningsposter som negativ goodwill. Belgb, der kan henfares til
forventede tab eller omkostninger, indregnes som indtaggt i resultatopgerelsen i takt med, at de forhold, der
ligger til grund herfor, realiseres.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer som fglge af aandring i valutakursen fra transaktionsdagen til betalingsdagen samt
valutakursregulering af mellemvaaender i fremmed valutatil balancedagens kurs medtages som finansielle

poster.

Udenlandske dattervirksomheders resultatopgerel ser omregnes til danske kroner til gennemsnitlige
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valutakurser. Balanceposter omregnes til balancedagens valutakurser. Kursreguleringer, der opstar ved
omregning af disse virksomheders egenkapital ved regnskabsdrets begyndelse til balancedagens kurs, samt
kursregulering af resultatopgarel sen fra gennemsnitlige valutakurser til balancedagens kurs indregnes
direkte pa egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter anvendes for at afdagkke kommercielt betingede finansiellerisici.

Va utaterminsforretninger, -optioner og swapaftaler, der indgas til dagkning af risici patilgodehavender og
forpligtelser i fremmed valuta, males til dagsvaardi pa balancedagen, og vaardireguleringer indregnesi
resultatopgerel sen under finansielle poster.

Valutaterminsforretninger, -optioner og swapaftaler, der indgastil sikring af fremtidige indtasgter og
omkostninger, males til dagsvaardi pa balancedagen, og vaardireguleringer indregnes direkte pa
egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat, forskydning i udskudt skat samt eventuelle regul eringer
vedrgrende tidligere ar, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfarestil rets resultat, og
direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat indregnes efter gaddsmetoden og omfatter alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder
skattevagrdien af fremfarbare skattemasssige underskud, indregnes i balancen, séfremt det er sandsynligt, at
aktivet vil blive udnyttet. Udskudt skat males efter gad dende skatteregler og med den skattesats, der
forventes at veare gaddende, nér de midlertidige forskelle udlignes. ZAndringer i udskudt skat som falge af
aandringer i skattesatserne indregnesi resultatopgerel sen.

Selskabet er sambeskattet med Chr. Augustinus Fabrikker Aktieselskab og dette sel skabs danske
koncernforbundne virksomheder. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som
underskud i dattervirksomhedernei forhold til disses skattepligtige indkomster.

Chr. Augustinus Fabrikker Aktieselskab fungerer som administrationssel skab. Den samlede danske skat af

de danske dattervirksomheders skattepligtige indkomst hensadtes og betalestil Chr. Augustinus Fabrikker
Aktieselskab.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder indregnes og malesi modersel skabets regnskab efter den indre
vaadis metode. | balancen indregnes den forholdsmaessige andel af disse virksomheders regnskabsmaessige
indre vaardi, reduceret med koncerninterne avancer og med tillagg af goodwill.

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessig andel af disse virksomheders regnskabsmaessige resultat.

Tilgodehavender

Tilgodehavender mdlestil den veadi, hvortil de efter en individuel vurdering skennes at indga med. Der
nedskrives til imgdegael se af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraansningsposter opfert som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrarende
huslgje, forsikringspraamier og abonnementer m.v.

CVR-nr. 83336218
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Udbytte

Foresl aet udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.

Egne aktier
Erhvervelse, salg og udlodning af egne aktier indregnes direkte pa egenkapitalen.
Hensatte forpligtel ser

Hensatte forpligtel ser indregnes, nar sel skabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfare et forbrug af selskabets
gkonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser males som det bedste skgn pa balancedagen over de
omkostninger, der er nadvendige for at afvikle forpligtel sen.

Pensionsordninger, der ikke er forsikringsmaessigt afdaekket, indregnes som pensionsforpligtel ser under
hensatte forpligtel ser.

| forhold til ydelsesbaserede pensionsordninger er reglernei IAS 19 tilvalgt. Fravigelsen fra
arsregnskabsloven for ydel seshaserede pensionsordninger indebaarer, at arets aktuarmaessige udsving
indregnes i egenkapitalopgerelsen i stedet for resultatopgerel sen.

Finansielle gaddsfor pligtelser

Fastforrentede |an som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, der forventes holdt til udlgb, indregnes ved
l&neoptagel se til det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterf@lgende
perioder males lanene til amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veadi ved anvendelse af den
effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaardi (kurstabet) indregnesi
resultatopgarel sen over |aneperioden.

Gadd til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt anden gadd malestil amortiseret
kostpris.

Koncer nregnskab og pengestr gmsopger else

Arsrapporten for SH 11 indgér i koncernregnskabet for Skandinavisk Holding A/S som mindste koncernled
og koncernregnskabet for Chr. Augustinus Fabrikker Aktieselskab, Kgbenhavn, som det gverste koncernled.
Koncernregnskabet for Chr. Augustinus Fabrikker Aktieselskab, K gbenhavn indeholder endvidere en
pengestramsopgerelse, hvori SHs aktiviteter indgar. Med henvisning til &rsregnskabslovens §886 og 112
udarbejdes der sdledes ikke koncernregnskab og pengestremsopgerel se.

CVR-nr. 83336218



Resultatopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Andre driftsindtaagter ......ccooeieeie
Eksterne omkOStNINGEr .......ccoveririnerenieeeeeee s

Bruttoresultat

Personal omKOStNINGEr .....c.veeiiiiiiece e

Resultat af ordinaer primaer drift

Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og
tilgodehavender, der er anlaggsaktiver

Andrefinansielle indtaagter .........cocovveveice e
Ordinaart resultat far skat ........cccoeceeviciiece e,

SKat af AretSTESUITAL ....veeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e e eeeeeeeeeeeereeeeeseeeeneeens

Aretsresultat

Fordlag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode ............
OVerfart resUltal .......occooceieeiereree e

Note

2015

Kr.

800.000
-22.200.000

-21.400.000
-1.000.000
-22.400.000

239.100.000

216.700.000
100.000
216.800.000

2.275.000.000
-437.600.000
-1.620.600.000

216.800.000
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2014

kr.
1.000.000
-2.700.000

-1.700.000
-1.200.000
-2.900.000

216.900.000
500.000
214.500.000
1.100.000
215.600.000

217.800.000
22.000.000
-24.200.000

215.600.000
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Balance 31. december 2015

Aktiver
Note 2015 2014
Kr. Kr.
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........cccooveiveninnee. 3.363.200.000 3.510.100.000
Finansielle anlaagsaktiver i alt .......cccoovieiiiiiinieeeeee 5 3.363.200.000 3.510.100.000
ANlaagsaktiver i alt ..o 3.363.200.000 3.510.100.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ......................... 465.900.000 12.600.000
Tilgodehavende SKat ..........ccooeverenerenieeeee e 100.000 700.000
Andretilgodehavender ..........cccovecevievicie s 2.100.000 300.000
Tilgodehavender i alt .......cccoveviiiiiinceee e 468.100.000 13.600.000
OmsaatningSaktiver T alt ..., 468.100.000 13.600.000
AKLIVEN T @lT oo 3.831.300.000 3.523.700.000
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital mv. ............
Andrereserver ........ccccveeennene.
Overfart resultat ........ccccveneeee.
Fordag til udbytte ...................

Egenkapital i alt .......cccccceeee.

Hensadtelse til pensioner og lignende forpligtelser ..................

Hensatte forpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..o
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia SKring .....coceeviiieeeen,

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

Passiverialt .....coccooveeveeeennn,

Note 2015
Kr.

6 375.663.160
489.000.000
669.436.840
2.275.000.000

3.809.100.000

7 1.176.000
1.176.000

7.700.000
13.324.000

21.024.000

21.024.000

3.831.300.000
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2014

kr.
375.663.160
635.700.000
2.290.136.840
217.800.000

3.519.300.000
1.176.000
1.176.000

3.224.000

3.224.000

3.224.000

3.523.700.000

CVR-nr. 83336218
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Reservefor FUOC;ESI t?gt
Registreret nettoopskrivning  Overfert indr ynet | alt
kapital mv. efter indre resultat un?iger
var dismetode ;
egenkapitalen

kr. kr. kr. Kr. kr.
Egenkapital, primo ..... 375.663.160 635.706.000 2.290.130.840 217.800.000 3.519.300.000
Udbytte .....ccceevvienee -217.800.000 -217.800.000
Forhgjelse
(neds=dtelse) af
finansielle
anlaggsaktiver som 268.500.000 268.500.000
falge af
valutakursreguleringer
Veadireguleringer af -94.000 -94.000
egenkapitalen .............
Nettoregulering af 19.000.000 19.000.000
sikringsinstrumenter ..
Andre
vaadireguleringer af 3.394.000 3.394.000
egenkapitalen .............
Aretsresultat ............. -437.600.000 ~ 2.275.000.000  216.800.000

1.620.600.000
Egenkapital, ultimo .... 375.663.160 489.000.000  669.436.840 2.275.000.000 3.809.100.000

CVR-nr. 83336218



Noter

1. Per sonaleomkostninger

Side 15 af 18

2015 2014
kr. kr.
Lean og gager 1.000.000 1.200.000
Pensionsbidrag 0 0
Andre omkostninger til socia sikring 0 0
1.000.000 1.200.000

2. Indteegter af andre kapitalandele, veardipapirer og tilgodehavender, der er

anlasggsaktiver

2015 2014
k. kr.
Andel af resultat i dattervirksomheder 239.100.000 216.900.000

239.100.000 216.900.000

3. Andrefinansielle indtasgter

| finansielle poster er indeholdt renteindtasgter pa 0,0 mio. DKK vedrarende tilknyttede
virksomheder.

4. Skat af aretsresultat

2015 2014

kr. kr.

Aktuel skat -100.000 -700.000
Regulering vedragrende tidligere ar -400.000
-100.000  -1.100.000

CVR-nr. 83336218
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5. Finansielle anlagsaktiver i alt

Kapitalandelei

tilknyttede

virksomheder

Kr.

Kostpris primo 2.874.409.000

Kostprisultimo 2.874.409.000

Nettoopskrivninger primo 635.700.000

Andel i dretsresultat jf. note 239.100.000

Udloddet udbytte -676.800.000

Andre reguleringer 290.800.000

Nettoopskrivninger ultimo 488.800.000

Regnskabsmaessig veerdi ultimo 3.363.200.000

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder:

Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Selskabskapital
Scandinavian Tobacco Group A/S, Gladsaxe 51% 100.000.000
STG Holme Real Estate ApS, Gladsaxe 100% 125.000

CVR-nr. 83336218
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6. Registreret kapital mv.
Aktie-/anpartskapitalen bestar af xxx aktier axxx kr. Aktierne/anparterne er ikke opdelt i klasser.

Sel skabskapitalen bestdr af:
(mio. DKK)

1aktieaDKK  3.332.930 3,3

1 aktieaDKK  7.716.230 17,7

1 aktiea DKK 21.538.000 21,5
1 aktiea DKK 43.076.000 43,1
1 aktie 4DKK 50.000.000 50,0
1 aktie 4 DKK 100.000.000 100,0
1 aktie a DKK 150.000.000 150,0

Selskabskapital i alt 375,7
Der er ikke sket andringer i selskabskapitalen de seneste 5 &r.
Egne aktier: Nominel % af
vaadi selskabs-
Antal DKK kapitalen
Beholdning pr. 1. januar 2015  333.293 3.332.930 0,89
Beholdning pr. 31. december 2015  333.293 3.332.930 0,89

Beholdningen af egne aktier indregnes uden vaadi.

7. Hensattelsetil pensioner og lignende for pligtel ser

2015 2014
Nettopensionsforpligtel se primo 1.176.000 1.176.000

Hensadtel ser til pensioner og lignende forpligtelser i alt

ultimo 1.176.000 1.176.000
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8. Oplysning om eventualfor pligtelser

Pantsagtninger:
Ingen.

Garanti- og kautionsfor pligtelser:
Ingen

L easingforpligtelser:
Ingen

Hadftelser:
Selskabet indgér i sambeskatning med Chr. Augustinus Fabrikker Aktieselskab.
Selskabet had'ter solidarisk for selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningen.

Produktansvar ssager og andretvister:

Som led i den daglige drift er SH-Koncernen fratid til anden involveret i forskellige retssager og
tvister.

Det er ledelsens vurdering, at det endelige udfald af eksisterende sager ikke vil kunne fa
vaesentlig betydning for selskabets gkonomiske stilling.

Naertstdende parter:
Naatstéende parter omfatter selskaber i SH-Koncernen under Augustinus Fonden samt SH I1s
ledelse.

Der har ikkei arets |gb, bortset fra finansiering og almindelig samhandel pa saadvanlige
forretningsmaessige vilkar samt vederlag til ledelsen, vaaret gennemfart vassentlige transaktioner
med SH IIsledelse eller andre naatstéende parter.

Selskabet er 100% ejet af Skandinavisk Holding A/S.
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