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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2023 for Tasfo Investments ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense C, den 30. april 2024

Direktion

Jesper Steen Tastesen Jacob Augustinus Bagger
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i Tasfo Investments ApS

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Tasfo Investments ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december

2023, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Fredericia, den 30. april 2024

RSM Danmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 49 21 45

Carsten Pedersen
statsautoriseret revisor
mne27866
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Selskabsoplysninger
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Selskabet

Direktion

Revision

Tasfo Investments ApS
Tasfo Selskaberne
Munke Mose Allé 1A
5000 Odense C

CVR-nr. 833063 19
Regnskabsar: 1. januar 2023 - 31. december 2023
46. regnskabsar

Jesper Steen Tastesen

Jacob Augustinus Bagger

RSM Danmark Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Prinsessegade 60
7000 Fredericia
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive finansieringsvirksomhed samt virksomhed indenfor investering, handel,
kapitalanleeg og formueforvaltning samt anden virksomhed, der star i naturlig forbindelse hermed.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der har ikke veret vaesentlige usikkerheder, der har pavirket indregningen eller malingen.

Usadvanlige forhold

Der har ikke veret useedvanlige forhold, der har pavirket indregningen eller malingen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Under hensyntagen til de foretagne hensattelser til imeodegéelse af tab pé finansielle udlén, blev arets
udvikling og resultat som forventet.

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veesentligt.

Tasfo Investments ApS - Arsrapport for 2023 6
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

2023 2022
Note kr. kr.
Bruttotab -6.282.353 -4.762.535
Verdiregulering af investeringsejendomme 1.313.535 0
1 Personaleomkostninger -12.988.316 -10.491.369
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -88.257 -164.349
Resultat for finansielle poster -18.045.391 -15.418.253
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8.979.758 199.114
Indtaegt af kapitalinteresse 171.570 -25.000
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 3.708 11.838.518
Andre finansielle indtegter 3.334.666 2.713.918
Nedskrivning af finansielle aktiver -5.120.400 0
Finansielle omkostninger -743.160 -51.021.249
Resultat for skat -11.419.249 -51.712.952
Skat af arets resultat 2.054.007 4.043.615
Arets resultat -9.365.242 -47.669.337
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 8.979.758 -19.703.355
Disponeret fra overfort resultat -18.345.000 -27.965.982
Disponeret i alt -9.365.242 -47.669.337
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Aktiver
2023 2022
Note kr. kr.
Anlzgsaktiver
2 Andre anleg, driftsmateriel og inventar 170.471 68.964
3 Investeringsejendomme 24.650.000 8.546.415
Materielle anlaegsaktiver i alt 24.820.471 8.615.379
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 31.329.609 22.349.852
7 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 76.021
5 Kapitalinteresse 196.570 25.000
6 Andre verdipapirer og kapitalandele 2.260.962 3.260.962
8 Andre tilgodehavender 89.431.787 84.182.699
Finansielle anlaegsaktiver i alt 123.218.928 109.894.534
Anlzegsaktiver i alt 148.039.399 118.509.913
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 217.338 620.856
Udskudte skatteaktiver 3.662.048 4.147.572
Tilgodehavende selskabsskat 516.000 2.268.690
Andre tilgodehavender 10.364.232 10.969.360
Periodeafgransningsposter 122.350 4.755
Tilgodehavender 1 alt 14.881.968 18.011.233
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.433.538 3.192.839
Verdipapirer i alt 1.433.538 3.192.839
Likvide beholdninger 52.430.735 85.715.121
Omsatningsaktiver i alt 68.746.241 106.919.193
Aktiver i alt 216.785.640 225.429.106
Tasfo Investments ApS - Arsrapport for 2023 8
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Passiver
2023 2022
Note kr. kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 26.640.727 17.660.969
Overfort resultat 173.156.601 191.501.601
Egenkapital i alt 200.297.328 209.662.570
Gezldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 1.474.563 2.889.400
Deposita 189.138 113.638
Modtagne forudbetalinger fra kunder 69.000 0
Anden geeld 7.805.146 7.730.663
9 Langfristede geldsforpligtelser i alt 9.537.847 10.733.701
9 Kortfristet del af langfristet geeld 1.448.424 255.000
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 982.409 837.264
Geld til tilknyttede virksomheder 387.910 1.303.486
Anden geeld 4.131.722 2.637.085
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 6.950.465 5.032.835
Gealdsforpligtelser i alt 16.488.312 15.766.536
Passiver i alt 216.785.640 225.429.106
10 Oplysninger om dagsvaerdi
11 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
12 Eventualposter
Tasfo Investments ApS - Arsrapport for 2023 9
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Egenkapitalopgorelse

RSM

Reserve for

nettoopskrivning

Virksomheds- efter den indre Overfort
kapital veerdis metode resultat 1 alt
kr. kr. Kkr. kr.
Egenkapital 1. januar 2022 500.000 37.364.324 219.467.583 257.331.907
Resultatandel 0 -19.703.355 -27.965.982 -47.669.337
Egenkapital 1. januar 2023 500.000 17.660.969 191.501.601 209.662.570
Resultatandel 0 8.979.758 -18.345.000 -9.365.242
500.000 26.640.727 173.156.601 200.297.328
Tasfo Investments ApS - Arsrapport for 2023 10
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1.  Personaleomkostninger

Lenninger og gager
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere

2.  Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Kostpris primo
Tilgang i érets lab
Afgang i arets lab

Kostpris ultimo
Af- og nedskrivninger primo

Arets afskrivninger
Af-/nedskrivninger, afheendede aktiver

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

3. Investeringsejendomme

Kostpris primo
Tilgang i érets lab

Kostpris ultimo

Regulering til dagsveaerdi primo
Arets regulering til dagsvardi

Regulering til dagsveerdi ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

2023 2022

kr. kr.
10.821.115 8.543.505
2.038.194 1.818.494
129.007 129.370
12.988.316 10.491.369
19 14

392.578 645.178
189.764 0

0 -252.600

582.342 392.578
-323.614 -390.705
-88.257 -60.075

0 127.166

-411.871 -323.614
170.471 68.964
9.128.612 9.128.612
14.790.050 0
23.918.662 9.128.612
-582.197 -477.923
1.313.535 -104.274
731.338 -582.197
24.650.000 8.546.415
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Noter

3.  Investeringsejendomme (fortsat)
Selskabets investeringsejendomme bestar af 1 boligejendom pa i alt 184 m2 beboelse og 1.784 m2
grund beliggende pa yderst attraktiv placering i Odense. Derudover er der 2 mindre
erhvervsejendomme placeret centralt i Odense og Silkeborg der anvendes til kontorlignende
aktiviteter. Ejendommen beliggende i1 Silkeborg er solgt med regnskabsmessig virkning i
efterfolgende regnskabsdr og er i1 indevaerende é&rsrapport optaget til salgspris fratrukket
salgsomkostninger.

Afkastkravet er fastsat med udgangspunkt i markedsstatistikker, gennemforte handler samt ledel-
sens kendskab til ejendomsmarkedet i gvrigt. Ved fastseettelse af afkastkravet indgér parametre sa-
som type (bolig, kontor, butik mv.), beliggenhed, alder, vedligeholdelsestilstand, lejeaftalernes lo-
betid og lejernes bonitet mv.

Vesentlige forudsaetninger for den opgjorte dagsverdi er som folger:

31/12 2023
Afkastkrav, bolig, beliggenhed i Odense (%) 1,4
Afkastkrav, erhverv, beliggenhed i Odense (%) 5,25

Herudover er der anvendt falgende forudsatninger:

. Der forventes ikke tomgang og dette er indarbejdet i afkastberegningen.

Ekstern vurderingsmand har medvirket ved vurderingen af boligejendommen for indeverende
arsrapport.

Foelsomhedsanalyse

Den opgjorte dagsveerdi er et skon foretaget af ledelsen pé basis af tilgengelige oplysninger og ak-
tuelle forventninger til fremtiden. Folsomheden af det gennemsnitlige afkastkrav kan illustreres
ved, at ved en stigning i afkastprocenten pa 0,25 %-point pa ejendommen til beboelse vil betyde at
dagsveerdien falder med ca. 1.900 t.kr. Et fald i afkastprocenten péa 0,25 %-point pa ejendommen til
erhverv vil medfere et fald i dagsvardien pa ca. 200 t.kr.

Tasfo Investments ApS - Arsrapport for 2023 12
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31/12 2023 31/12 2022
kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 4.688.883 4.688.883
Kostpris ultimo 4.688.883 4.688.883
Opskrivninger primo 17.660.969 37.364.324
Arets resultatandele 8.979.757 199.115
Udbytte 0 -19.902.470
Opskrivninger ultimo 26.640.726 17.660.969
Regnskabsmzessig veerdi ultimo 31.329.609 22.349.852
Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel
Tasfo Ventures ApS Odense 55 %
Tasfo Sjelland ApS Odense 100 %
Tasfo Tarupvej 71-73 ApS Odense 100 %
Ramblaselskabet ApS Odense 80 %
Kapitalinteresse
Kostpris primo 50.000 0
Tilgang i érets lab 0 50.000
Kostpris ultimo 50.000 50.000
Nedskrivninger primo -25.000 0
Arets veerdireguleringer 171.570 -25.000
Nedskrivninger ultimo 146.570 -25.000
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 196.570 25.000
Kapitalinteresse:

Hjemsted Ejerandel
Tasfo Development ApS Odense 50 %

Tasfo Investments ApS - Arsrapport for 2023 13
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Noter

31/12 2023 31/12 2022
kr. kr.
Andre vardipapirer og kapitalandele
Kostpris primo 3.260.962 3.260.962
Kostpris ultimo 3.260.962 3.260.962
Arets nedskrivninger -1.000.000 0
Nedskrivninger ultimo -1.000.000 0
Regnskabsmzessig veerdi ultimo 2.260.962 3.260.962
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Regnskabsmeessig veerdi primo 76.021 76.621.386
Arets @ndring -76.021 -76.545.365
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 0 76.021
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 0 76.021
Tasfo Ventures ApS 0 76.021
0 76.021
Andre tilgodehavender
Kostpris primo 84.182.699 98.191.729
Arets &ndring 5.249.088 -14.009.030
Kostpris ultimo 89.431.787 84.182.699
Regnskabsmzessig veerdi ultimo 89.431.787 84.182.699
Der specificeres séledes:
Langfristede udén 89.431.787 84.182.699
89.431.787 84.182.699
Tasfo Investments ApS - Arsrapport for 2023 14
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10.

11.

Gealdsforpligtelser

Geald til realkreditinstitutter
Deposita

Modtagne forudbetalinger
fra kunder

Anden gald

Oplysninger om dagsveerdi

Dagsveerdi ultimo

Arets urealiserede &ndringer af dagsvardi indregnet i resultatopgerelsen

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geaeld

Kortfristet Langfristet
Geld i alt del af lang- geeld Restgaeld
31/12 2023 fristet geeld 31/12 2023 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
2.922.987 1.448.424 1.474.563 1.109.965
189.138 0 189.138 189.138
69.000 0 69.000 69.000
7.805.146 0 7.805.146 7.805.146
10.986.271 1.448.424 9.537.847 9.173.249
Bersnoterede
vaerdipapirer
kr.
1.118.458
-646.011
realkreditinstitutter, 2.923 er der pant i

investeringsejendomme, hvis regnskabsmassige veerdi pr. 31. december 2023 udger 24.650 t.kr.
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Noter

12. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Lejeforpligtelser:
Der er indgéet aftale om leje af lokaler med en arlig omkostning pa ca. 460 t.kr.

Kautionsforpligtelser:
Selskabet har stillet selvskyldnerkaution pro rata for et belgb stort 27.400 t.kr. for det delejede
selskab Tasfo Development ApS geld til pengeinstitut. Gaelden udger pa balancedagen 44.753 t.kr.

Selskabet har tillige pantsat anparterne i1 selskabet til sikkerhed for mellemvarende med
pengeinstituttet. Anparterne er i arsrapporten indregnet til O t.kr.

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:

Selskabet er part i en retssag, hvor udfaldet af denne er uvist for nuvarende. Det er dog vor
opfattelse, at sagen ikke vil give tab for selskabet, men der vil i sagens natur vere usikkerhed
forbundet med vore vurderinger.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heafter ubegranset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Tasfo Investments ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner. Enkelte
poster er dog @ndret ved reklassifikation.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, néar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsvardireserve.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsaetning, vareforbrug, andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.
Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsetning valgt IAS 18.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabat-
ter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg materielle anleegsaktiver samt modtagne lenrefusioner.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Omkostninger vedrerende investeringsejendomme

Omkostninger vedrerende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrerende drift af
ejendomme, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger.
Omkostninger vedrarende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemvarende med lejere.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og kurstab vedrerende vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og til-
leeg af negativ goodwill.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af kapitalinteressens resultat efter skat efter e-
liminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og til-
leeg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en endring i regnskabsmassigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vaesentlig del af den samlede
kostpris.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar Sar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.
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Nedskrivning pa anlzegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse vurderes arligt for indikationer pé vaerdiforringelse ud over
det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige verdi.

Genindvindingsverdien er den hejeste vaerdi af kapitalverdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme méles ved forste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfelgende ejendom for ejendom til en skennet dagsvaerdi, der svarer til
det beleb, som den enkelte ejendom vurderes at ville kunne sazlges for pa balancedagen til en uafhengig
keber. Dagsverdien opgeres ved anvendelse af en afkastbaseret model som baseres pa den budgetterede
nettoindtjening for det kommende ar tilpasset en normalindtjening og ved anvendelse af et afkastkrav,
der afspejler markedets aktuelle afkastkrav for tilsvarende ejendomme. Veardien reguleres for forhold,
som ikke afspejles i normalindtjeningen, f.eks. faktisk tomgang, sterre renoveringsarbejder o.l. Den an-
vendte vaerdiansattelsesmodel er uendret i forhold til sidste regnskabsar.

Omkostninger, der tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnes i resultatopgerelsen under ”omkostninger vedrarende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som e@vrige materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde, en begraenset leve-
tid. Den vardiforringelse, der finder sted, efterhanden som en investeringsejendom foreldes, afspejles i
investeringsejendommens lebende maling til dagsverdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Verdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten ”Verdireguleringer af investeringsejen-
domme”.
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Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse indregnes og males efter den indre verdis
metode. Indre veerdis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse til den forholdsmassige
andel af virksomhedens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis med fradrag eller tillaeeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ
goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill
overtagne eventualforpligtelser, indtagtsfores negativ goodwill forst, nar eventualforpligtelserne er af-
viklet eller bortfaldet.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse med regnskabsmaessig negativ indre veerdi
males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodeha-
vendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deek-
ke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte for-
pligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse overfares under egenka-
pitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessi-
ge veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden god-
kendelsen af narveerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresse.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anleegsaktiver, omfatter unoterede vardipapirer
der males til kostpris pa balancedagen. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt
denne er lavere end den regnskabsmassige vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.
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Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestér af bersnoterede aktier
og obligationer, der males til dagsveaerdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder og kapitalinteresse i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat og udskudt skat

Tasfo Investments ApS hefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter
over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatte-
ordningen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsverdi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser vedrarende investeringsejendomme maéles til amortiseret kostpris.
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Ovrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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