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Bo Michelsen A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Bo Michelsen A/S
Ribelandevej 37
6270 Tgnder

CVR-nr.: 83231815
Hjemsted: Tgnder
Regnskabsar: 01.10.2015 - 30.09.2016

Telefon: 74723770

Telefax: 74720602

Hjemmeside: www.bomichelsen.dk
E-mail: mail@bomichelsen.dk

Bestyrelse
Jeppe Markmann Olesen, formand
Helene Lassen Leerskov Rasmussen

Sgren Leerskov Rasmussen

Direktion
Sgren Leerskov Rasmussen, direktgr

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dokken 8

Postbox 200

6701 Esbjerg
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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.2015
- 30.09.2016 for Bo Michelsen A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.09.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.10.2015 - 30.09.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Tgnder, den 10.01.2017

Direktion

Sgren Leerskov Rasmussen
direktgr

Bestyrelse

Jeppe Markmann Olesen Helene Lassen Leerskov Sgren Leerskov Rasmussen
Rasmussen
formand
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Bo Michelsen A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Bo Michelsen A/S for regnskabsdret 01.10.2015 - 30.09.2016, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaeagger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurde-
ringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.
En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige skgn er rimelige, samt den samlede praesentation af 8rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30.09.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.10.2015 -
30.09.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.

Esbjerg, den 10.01.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Jgrn Jepsen Mikael Grosbgl
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



Bo Michelsen A/S 5

Ledelsesberetning

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 45.291 42.161 39.942 41.556 54.871
Driftsresultat 2.873 3.315 6.661 4.983 1.998
Resultat af finansielle
poster 852 586 1.109 570 675
Arets resultat 2.897 2.979 5.760 4.723 1.993
Samlede aktiver 63.724 56.656 77.746 67.116 88.302
Investeringer i materi-
elle anlzegsaktiver 4.831 3.033 2.096 1.807 4.357
Egenkapital 10.818 19.837 16.858 11.098 6.376
Nggletal
Egenkapitalens forrent-
ning (%) 18,9 16,2 41,2 54,1 37,1
Soliditetsgrad (%) 17,0 35,0 21,7 16,5 7,2

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2010".

Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker
Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den kapital,
Egenkapitalens forrentning (%) Gns. egenkapital

som ejerne har investeret i ivirksomheden.

Nettoomsaetning x 100
Soliditetsgrad (%) Samlede aktiver Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabet driver byggevirksomhed med hovedvaegten pa beton- og murerarbejde. Endvidere udfgrer selska-
bet hoved- og totalentrepriser.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultat for 2015/16 udviser et overskud pa 2.897 t.kr. for skat. Arets resultat betegnes som
tilfredsstillende.

Efter resultatdisponering udggr egenkapitalen 10.818 t.kr. mod 19.837 t.kr. i 2014/15.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Selskabets resultat er p3 et lidt lavere niveau sammenholdt med det forventede resultat.

Forventet udvikling
Selskabet forventer et resultat for det kommende regnskabsdr pa samme niveau.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2015/16

2015/16 2014/15

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 45.291.211 42.161.134
Personaleomkostninger 1 (40.510.952) (36.939.510)
Af- og nedskrivninger 2 (1.907.475) (1.906.610)
Driftsresultat 2.872.784 3.315.014
Andre finansielle indtaegter 3 1.280.162 1.487.667
Andre finansielle omkostninger (428.363) (901.797)
Resultat fgr skat 3.724.583 3.900.884
Skat af arets resultat 5 (828.000) (922.000)
Arets resultat 6 2.896.583 2.978.884
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Balance pr. 30.09.2016

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler
Materielle anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2015/16 2014/15

Note kr. kr.
7.857.989 5.102.820

2.220.586 2.727.728

7 10.078.575 7.830.548
1.321.592 1.336.855

8 1.321.592 1.336.855
11.400.167 9.167.403

28.080.166 23.858.166

9,14 3.835.347 2.334.100
9.546.872 10.943.076

70.987 38.170

0 22.762

10 21.160 36.486
41.554.532 37.232.760

10.769.069 10.255.300

10.769.069 10.255.300

550 680

52.324.151 47.488.740

63.724.318 56.656.143
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Balance pr. 30.09.2016

Virksomhedskapital
Overfart overskud eller underskud
Egenkapital

Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser

Finansielle leasingforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Bankgaeld

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Koncernforhold

2015/16 2014/15
Note kr. kr.
11 500.000 500.000
10.318.282 19.336.699
10.818.282 19.836.699
12 4.168.000 3.340.000
13 1.845.000 1.635.000
6.013.000 4.975.000
2.925.813 0
2.925.813
539.211 0
7.847.876 2.731.301
9,14 2.578.450 1.093.257
27.174.438 21.960.124
5.128 0
5.822.120 6.059.762
43.967.223 31.844.444
46.893.036 31.844.444
63.724.318 56.656.143
15
16
17
18
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Egenkapitalopggrelse for 2015/16
Overfgrt over-
Virksomhedska- skud eller un-
pital derskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 19.336.699 19.836.699
Udbetalt ekstraordingert udbytte 0 (11.915.000) (11.915.000)
Arets resultat 0 2.896.583 2.896.583
Egenkapital ultimo 500.000 10.318.282 10.818.282
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Noter

1. Personaleomkostninger

Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Samlet for ledelseskategorier

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

3. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle indtaegter

4. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle omkostninger

2015/16 2014/15
kr. kr.
37.221.624 34.087.234
3.100.253 2.720.963
189.075 131.313
40.510.952 36.939.510
105 97
Ledelsesve- Ledelsesve-
derlag derlag
2015/16 2014/15
kr. kr.
961.518 1.075.850
961.518 1.075.850
2015/16 2014/15
kr. kr.
2.066.185 1.906.610
(158.710) 0
1.907.475 1.906.610
2015/16 2014/15
kr. kr.
167.606 150.881
1.112.556 1.336.786
1.280.162 1.487.667
2015/16 2014/15
kr. kr.

5.128 3.440
423.235 898.357
428.363 901.797
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Noter

5. Skat af &rets resultat
Aktuel skat
Andring af udskudt skat

6. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

Udbytte udloddet efter balancedagen
Ekstraordinaert udbytte

7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

2015/16 2014/15
kr. kr.
0 793.000
828.000 129.000
828.000 922.000
2015/16 2014/15
kr. kr.
2.896.583 2.978.884
2.896.583 2.978.884
0 11.915.000
Andre an-
laeg, drifts- Indretning
materiel og af lejede lo-
inventar kaler
kr. kr.
14.190.585 3.697.598
4.634.267 196.957
(1.017.120) 0
17.807.732 3.894.555
(9.087.765) (969.870)
(1.362.086) (704.099)
500.108 0
(9.949.743) (1.673.969)
7.857.989 2.220.586




Bo Michelsen A/S 13

Noter

Andre tilgo-
dehavender
kr.
8. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.336.855
Tilgange 15.900
Afgange (31.163)
Kostpris ultimo 1.321.592
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.321.592
2015/16 2014/15
kr. kr.
9. Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 161.568.498 65.474.320
Foretagne acontofaktureringer (157.733.151) (63.140.220)
3.835.347 2.334.100

10. Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-

gende regnskabsar.

Palydende Nominel
vaerdi vaerdi
Antal kr. kr.

11. Virksomhedskapital
A-aktier 5 25.000 125.000
B-aktier 15 25.000 375.000

20 500.000




Bo Michelsen A/S 14
Noter
2015/16 2014/15
kr. kr.
12. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 120.000 62.000
Tilgodehavender 4.048.000 3.278.000
4.168.000 3.340.000
Bevagelser i dret
Primo 3.340.000
Indregnet i resultatopggrelsen 828.000
Ultimo 4.168.000

13. Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser vedrgrer garantiforpligtelser p& byggesager. Henszettelsen til garantiforpligtelser

foretages pa baggrund af selskabets historiske erfaringer.

14. Igangvaerende arbejder for fremmed regning

2015/16 2014/15
kr. kr.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 139.947.708 137.055.972
Foretagne acontofaktureringer (142.526.158) (138.149.229)
(2.578.450) (1.093.327)
2015/16 2014/15
kr. kr.
15. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand
_ 0 263.792
frem til udigb
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tilknyttede
102.000 337.534

virksomheder frem til udigb

16. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med SLR Holding ApS som administrationsselskab. Selskabet

haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomst-

skatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 for eventuelle forpligtelser til at

indeholde kildeskat, renter og udbytter for de sambeskattede selskaber.
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Noter

17. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvaerende med bank er afgivet virksomhedspant p& nom. 12.000 t.kr. med pant i

tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.

Den regnskabsmeessige vaerdi af pantsatte aktiver udggr 35.938 t.kr.

Til sikkerhed for entreprisekontrakter er stillet arbejds- og betalingsgarantier p& nom. 86.690 t.kr.

Til sikkerhed for Tryg Garanti er vaerdipapirer i depot pantsat. Den regnskabsmeaessige veerdi udggr 5.382
t.kr.

18. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:
SLR Holding ApS, Tgnder

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
SLR Holding ApS, Tgnder
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetzere aktiver, der er
kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, arbejde udfgrt for egen regning og opf@rt under akti-
ver, andre driftsindteegter, omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til kgber har fundet
sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Igangveerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen, i takt med at produktionen
udfgres, saledes at nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af det i regnskabsaret udfgrte arbejde (pro-
duktionsmetoden).
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskriv-
ninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskriv-
ninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennem-
fgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtga-
relser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg
under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og dets dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld for-
deling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Indretning af lejede lokaler samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.



Bo Michelsen A/S 18

Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og
Ignninger.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henfgrbare personaleomkostninger og afskrivninger pd immateri-
elle og materielle anlaegsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret pa
det medgdede timeforbrug for det enkelte aktiv.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar
Indretning af lejede lokaler 5 &r

For indretning af lejede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udggr afskrivningsperioden
maksimalt aftaleperioden.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmees-
sige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det pd balancedagen udfgrte arbejde.

Salgsvaerdien males pd baggrund af feerdigggrelsesgraden og de samlede forventede indteegter pa det en-
kelte igangvaerende arbejde. Faerdigggrelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsvaerdien af et igangveerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til de med-
gdede omkostninger eller til nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser, af-
haengigt af om nettovaerdien, der er opgjort som salgsveerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er
positiv eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger ind-
regnes i resultatopggrelsen, nar de afholdes.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)
Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede veerdipapirer, der males til dags-
veerdi (bgrskurs) pd balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og méales som det bedste skgn over de omkostninger, der er ngdven-
dige for p& balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med en forventet forfaldstid, der
ligger ud over et ar fra balancedagen, males til tilbagediskonteret vaerdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden.

N&r det er sandsynligt, at de samlede omkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes til deekning af det samlede tab, der paregnes ved det pdgzeldende
arbejde.

Finansielle leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gaeldsforpligtelser og
males pa tidspunktet for indgdelse af kontrakten til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter
fgrste indregning méles leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaerdien og
den nominelle veerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopggrelsen over kontrakternes Igbetid som en
finansiel omkostning.
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Anvendt regnskabspraksis

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopggrelsen over leasing-
perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensatning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1dn, indgdelse af
finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebzerende gzeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgaeld.

Der er ikke indarbejdet en pengestrsmsopggrelse i arsrapporten, da den indgdr i pengestrgmsopggrelse i
koncernregnskab aflagt af modervirksomheden SLR Holding ApS.



