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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juni 2019 - 31.
maj 2020 for Brdr. Serensen Mgbler ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

juni 2019 - 31. maj 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 21. oktober 2020

Direktion:

Jan Kajhgj Horsbgl Sgrensen



|IBDO 5

DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Brdr. Sorensen Mobler ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Brdr. Sgrensen Mabler ApS for regnskabsaret 1. juni 2019 - 31. maj
2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juni 2019 - 31. maj 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 21. oktober 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

John Damkier
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28629
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive handel, fabrikation samt agenturvirksomhed indenfor mgbelbranchen og
dertil beslaegtede omrader. Selskabets vaesentligste aktiviteter er salg af eksklusive mabler.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets omsaetning har vaeret pavirket af Covid-19, men selskabet har alligevel realiseret et
tilfredsstillende resultat saledes forbedret i forhold til 2018/19.

Da de forhold, som i gvrigt er ngdvendige for en bedemmelse af selskabets aktiver og passiver, den
finansielle stilling samt resultatet af arets drift, fremgar af balancen og resultatopggrelsen samt af
noterne henvises hertil.

Arets resultat anses af ledelsen som tilfredsstillende.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-

bets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Selskabet forventer i det kommende ar et resultat pa niveau med 2019/20.
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RESULTATOPGORELSE 1. JUNI - 31. MAJ

BRUTTOFORTJENESTE.......ccoeitiiieiiiiiieieieennene.
Personaleomkostninger.......cccovveiiiiiiiiiiiieienennnennns
Af- 08 NedSKriVNINGEr . .c.ccvviiiiiiiiiiiiiiieieneeenees
Andre driftsomkostninger........ccovviiiiiiiiiiiiiiiniinnnnn,

DRIFTSRESULTAT. ..ottt

Skat af Arets resultat.....eeeeeeeeeeeeeeeieeeeneineineeneaneans

ARETS RESULTAT ...cvuniiiieiineeiineerieeeineenieenneennns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret...........ccceuvvenen..
Overfart resultat......cooeeiiiiiiiiiiiiiiniiniieeeeneennees

Note

w N

2019/20
kr.

6.990.379
-4.780.913
-168.739
-20.263
2.020.464

33.247
-164.856

1.888.855
-417.468

1.471.387

1.400.000
71.387

1.471.387

2018/19
kr.

7.033.346
-4.965.829
-150.704

0
1.916.813

49.301
-191.791

1.774.323
-392.617

1.381.706

1.250.000
131.706

1.381.706
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BALANCE 31. MAJ

AKTIVER

Lejedepositum og andre tilgodehavender.........ccccvvvenneenn...
Finansielle anlaagsaktiver...........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne.

ANLZEGSAKTIVER.....ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnneeas

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer.........c..cceceveneen....
Varebeholdninger..........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiii e e e

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........c.cccuvee.....
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder......................

Note 2020
kr.

25.833
5 25.833

90.085
430.513
6 520.598

213.666
7 213.666

760.097

10.614.167
10.614.167

1.690.351
1.027.044
34.861
30.133
2.782.389
17.273
13.413.829

14.173.926

2019
kr.

35.833
35.833

87.966
551.634
639.600

211.723
211.723

887.156

9.538.185
9.538.185

1.772.822
1.826.996
375.762
28.000
4.003.580
22.914
13.564.679

14.451.835
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BALANCE 31. MAJ

PASSIVER

Anpartskapital.....ccooveeieeiiiiiiiiiiiennennnn.
Overfgrt overskud........ccvveeiiiiniinnnnnnnn.
Forslag til udbytte.......ccooiviiiiiiiiiiiine.

EGENKAPITAL.....cccvvvniiiiiiiiiiiiiniinennes

Geeld til pengeinstitutter...oocveeiiiiiiiiiiiiiii e
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccccevvvvenennn...
Geeld til tilknyttede virksomheder
Andengaeld....ccoviiiiiiiiiiiiiiiii
Periodeafgraensningsposter
Kortfristede geeldsforpligtelser.

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiniaes

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2020
kr.

210.000
2.999.470
1.400.000

8 4.609.470
56.663

56.663

421.692

280.648

9 702.340
3.265.188
3.017.425

321.035
1.395.030

806.775

8.805.453
9.507.793

14.173.926

10

11

10

2019
kr.

210.000
2.928.083
1.250.000

4.388.083
60.887
60.887
392.788

0

392.788
3.217.536
3.332.442
295.409
2.015.015
749.675
9.610.077
10.002.865

14.451.835
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
13 (2018/19: 14)

[ g ol =7 Vel PPN
PENSTONET. vttt
Andre omkostninger til social sitkring.........ceevvvviiiiiiiinenenn.
Andre personaleomkostNiNger....c.vveeeeiiieieeneeeeeeeeaeeanenns

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder......................
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccevvieiiiiiiiiiiiiiiiiieienees

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder...................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnn.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.....................
Regulering af udskudt skat........ccooveiieiiieiiiiiiiiiiiiienneennen.

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Juni 2019, .eeeeeiitiitiiie it eet et eeteeneeaneeaneeanens
Kostpris 31. maj 2020.........ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieienenns

Afskrivninger 1. juni 2019.....vieiiiiiiiiiiiiii i rerre e eeneeaas
Arets afsKrivVINGEr ....vuiveiiiiie e
Afskrivninger 31. maj 2020........cccceveiieiieiiniiniiniiiiiiennenn.,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2020.........c..cccevvviiniiniininnenn.

2019/20
kr.

4.108.094
533.024
77.310
62.485

4.780.913

30.862
2.385

33.247

3.243
161.613

164.856

421.692
-4.224

417.468

2018/19
kr.

4.264.622
536.882
89.767
74.558

4.965.829

49.301

49.301

8.852
182.939

191.791

392.797
-180

392.617

Goodwill

50.000
50.000

14.167
10.000
24.167

25.833

11

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. juni 2019.......cevvviiiiiiiiiineinnennnen.
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver...........
Arets afskriviiNger ......o.uvviiiieie e
Af- og nedskrivninger 31. maj 2020...........ccccevvveennennnn..

Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2020...........cccevuenennenn.

Finansielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

254.632
60.000

0
314.632

166.667
0

57.880
224.547

90.085

Indretning af
lejede lokaler

1.132.320
0

-127.687
1.004.633

580.685
-107.424
100.859
574.120

430.513

Lejedepositum og

andre tilgode-

havender

o1 o o] o I O 10 0 0 L N 211.724

B I £ Uy T PPt 1.942

Kostpris 31. Maj 2020.........cciiiiiiiiiiiiiiiiii it eeeeeeaeaaes 213.666

Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2020...........ccceiveiieiieiiniiniiiiniiiiennenne. 213.666

Egenkapital
Overfort Forslag til

Anpartskapital overskud udbytte | alt

Egenkapital 1. juni 2019.........ccccveinenenne. 210.000 2.928.083 1.250.000 4.388.083

Betalt udbytte......ccovviiniiiiiiiiiiiii, -1.250.000 -1.250.000

Forslag til resultatdisponering.................. 71.387 1.400.000 1.471.387

Egenkapital 31. maj 2020...................... 210.000 2.999.470 1.400.000 4.609.470
Langfristede geeldsforpligtelser

31/5 2020 Afdrag Restgeeld 31/5 2019 Kortfristet

geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt del primo

Selskabsskat.........c..cooevnennen. 421.692 0 0 392.788 0

Feriepengeindefrysning.......... 280.648 0 0 0 0

702.340 0 0 392.788 0

12

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Heaeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for JKH Holding
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt 1.000 tkr., der giver pant i driftsmidler,
driftsinventar, goodwill og lejerettigheder i lejemalet Danmarksgade 25, 9000 Aalborg, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. maj 2019 udger 675 tkr. Ejerpantebrevet pa i alt 1.000 tkr.
er deponeret til sikkerhed for bankgaeld samt moderselskabet Brdr. Serensen Holding ApS'
bankgeeld.

Til sikkerhed for bankgaeld pa 3.265 tkr. har virksomheden stillet virksomhedspant pa
nominelt 3.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter felgende aktiver, hvis regnskabsmaessige
vaerdi pa balancedagen udgar (tkr.):

Driftsmateriel, driftsinventar 0g goodwill......c.covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieineennen, 116
Tilgodehavender fra salg..c..eeeeeeeietietiiiiiiii e e eeieeeereeeaneenneannenn 1.690
VarebeholdNiNger.....vieuiiii it e e e e et e et eeneeaneeaneennann, 10.614

13

Note

10

11
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Brdr. Serensen Mabler ApS for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGO@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtagten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udfares, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtagter
og omkostninger pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skennes palideligt, og
det er sandsynligt, at de skonomiske fordele vil tilga selskabet.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.



|IBDO ®

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end
regnskabsmaessig vaerdi.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre
driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........cccvvveiiiiiiiiiiiiiiiiiniieennns 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler......vvueiiiiiiiiiiii e e e eeeeas 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Vaerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det,
som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg
af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld
fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i a-
contoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores
direkte pa egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veerdi.
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Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



