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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juni 2021 - 31. maj
2022 for Brdr. Sgrensen Mgbler ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni

2021 - 31. maj 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 28. november 2022

Direktion:

Jan Kajhgj Horsbgl Sgrensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Brdr. Serensen Mabler ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Brdr. Sgrensen Mabler ApS for regnskabsaret 1.
juni 2021 - 31. maj 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. maj 2022 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juni 2021 - 31. maj 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 28. november 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

John Damkier
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28629
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive handel, fabrikation samt agenturvirksomhed indenfor mgbelbranchen og
dertil beslaegtede omrader. Selskabets vaesentligste aktiviteter er salg af eksklusive mabler.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsaret realiseret en meget tilfredsstillende vaekst i aktiviteten. | en kortere
periode har aktiviteten vaeret pavirket af coronasituationen med delvis hjemsendelse af personale til
folge.

Da de forhold, som i gvrigt er nadvendige for en bedeammelse af selskabets aktiver og passiver, den
finansielle stilling samt resultatet af arets drift, fremgar af balancen og resultatopgerelsen samt af
noterne henvises hertil.

Arets resultat anses af ledelsen som meget tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Selskabet forventer i det kommende ar et aktivitetsniveau som er laverere end aktivitetsniveuaet i
indevaerende ar. Faldet forventes at give en afsmitning pa det forventede arsresultat for 2022/23.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JUNI - 31. MAJ

Andre finansielle indtaegter.......ccoovviiiiiiiiiiiiinn.
Andre finansielle omkostninger........c.ccoeeeviiieiiennnen..

RESULTAT FOR SKAT ..ottt iiiiiiiiieeiiiiieeeeenns
Skat af arets resultat....o.eve e ieeeeneineeneeneeneeneeneenees

ARETS RESULTAT....uiiuniiieiineiieiieeineeineeieeeneennnens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.............c.cueven...
Overfart resultat.......cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiens

2021/22
kr.

9.591.162

-5.937.949
-132.116

3.521.097

3.466
-64.135

3.460.428

-766.611

2.693.817

1.000.000
1.693.817

2.693.817

2020/21
kr.

8.989.002

-5.235.641
-133.911

3.619.450

23.920
-78.807

3.564.563

-786.947

2.777.616

1.500.000
1.277.616

2.777.616
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BALANCE 31. MAJ

AKTIVER

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...
Indretning af lejede loKaler.....c.vvviriiiiiiiiiiiiiiiiiiriiieenaees
Materielle anlaegsaktiver........c.cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene,

Lejedepositum og andre tilgodehavender.........c.ccccvviiiinne...
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne..

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvveenn...
Varebeholdninger........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceuee.e.
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiii
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees
Tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiii e,

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note 2022
kr.

5.833
6 5.833

64.091
431.233
7 495.324

258.923
8 258.923

760.080

14.569.807
14.569.807

2.576.495
11.679
63.965
73.453

2.725.592
42.145
17.337.544

18.097.624

2021
kr.

15.833
15.833

109.286
414.019
523.305

226.438
226.438

765.576

12.273.116
12.273.116

2.827.617
319.528
157.545

82.978
3.387.668
27.183
15.687.967

16.453.543
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BALANCE 31. MAJ

PASSIVER

Anpartskapital......c.cooveviiiiiiiiiniiiiiinenannn..
Overfart overskud.........coovviiiiiiiiiinnnnnn,
Forslag til udbytte.......ccovveiviiiiiiiinninnn

EGENKAPITAL ....uvviiiiiiiiiiiiiiiieeen
Hensaettelse til udskudt skat.
HENSATTE FORPLIGTELSER

Selskabsskat......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn..
Feriepengeindefrysning
Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Andengaeld...ccooviiiiiiiiiiiiiii,
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees
Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER.......cccoiiiii

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2022
kr.

210.000
5.970.902
1.000.000

7.180.902
70.759

70.759

771.118

0

9 771.118
3.315.517
3.705.252

259.042
1.273.754
1.521.280

10.074.845
10.845.963

18.097.624

10

11

10

2021
kr.

210.000
4.277.086
1.500.000

5.987.086
75.266
75.266
768.344
377.513
1.145.857
948.960
4.711.307
216.438
1.352.432
2.016.197
9.245.334
10.391.191

16.453.543
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Overfort Forslag til
Anpartskapital overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. juni 2021....ccoeiiiiiiriiieininneenennennns 210.000 4.277.085 1.500.000 5.987.085
Forslag til resultatdisponering........cccoeeeeeinvininnnnns 1.693.817 1.000.000 2.693.817
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte..covvviiiiiiiiii e, -1.500.000 -1.500.000

Egenkapital 31. maj 2022.........ccccvieiiniiniiniinannen.. 210.000 5.970.902 1.000.000 7.180.902
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NOTER

Seerlige poster
Selskabet har modtaget 160 tkr. i midlertidig lenkompensation som fglge af corona-
virus/Covid-19.

2021/22 2020/21
kr. kr.

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 15 12
W o T o 1= T 1= P 5.092.235 4.499.608
PeNSIONEr. ... i e 683.068 574.593
Andre omkostninger til social sikring........cccoveiiiiiiiiiininann... 113.853 112.879
Andre personaleomKostNiNger.....cccvvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenenn 48.793 48.561

5.937.949 5.235.641

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 0 19.801
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneees 3.466 4.119
3.466 23.920

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 7.536 0
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinann... 56.599 78.807
64.135 78.807

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenen. 771.118 768.344
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiniiiiiiiiiiinnenannnns -4.507 18.603
766.611 786.947

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill
KOSEPIriS 1. JUNT 2021, . i itiiittieiteeeiteeenneeeenaeeeaneeeesnnesennnesennsesonnssnnnes 50.000
KOstpris 31. Maj 2022.........uuiiiiiiiit ittt teeat et erenateeenneaanns 50.000
Afskrivninger 1. Juni 2021 . . i e et et ei e e iae s 34.167
Arets afsKIVIINGEr «..ovuie it eaee 10.000
Afskrivninger 31. maj 2022.......cotiitiitiitiiitieieeteeteenerenteeneraneeanaaans 44.167

Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2022.......ccceviiiiiiiiieiiieeniieaieeeneeaneeanens 5.833

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg,
driftsmateriel og Indretning af
inventar lejede lokaler

Kostpris 1. juni 2021....ceueeneiieiiiiiiiitiitiieeieeeeeeeeeneeneeneanenn 325.702 1.060.181
B C= =L - S P P PP PPP 0 94.135
Kostpris 31. Maj 2022.......ccccvitiiiiieinnineieeenneneeeneeneencanenns 325.702 1.154.316
Af- og nedskrivninger 1. juni 2021 ....ccoviiiiiiiiiiiniiininenennnennn. 216.416 646.162
Arets afsKrVIINGEr .....uiviiieiii e, 45.195 76.921
Af- og nedskrivninger 31. maj 2022.........cceeviviiiininennnennn. 261.611 723.083
Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2022..........ccccevieivinennnnnn, 64.091 431.233

Finansielle anlaegsaktiver

Lejedepositum

og andre tilgode-

havender

KOSEPIriS 1. JUNT 2021, . i initiiittieitteeneerenneeeenaeeeaneeeesnnesennsesennsesonnssnnnns 226.438

B I (o 1o T PP 32.485

KOStpris 31. Maj 2022......coiuiiiitiiiittreiteeenneeeaneereanneresnnesenasesonnsennnns 258.923

Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2022......cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeiaeaaeas 258.923
Langfristede gaeldsforpligtelser

31/5 2022 Afdrag Restgaeld 31/5 2021

geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt

Selskabsskat.....oooeeiiiriiiiiiiiiiiiiiiinenannnn. 771.118 0 0 768.344

Feriepengeindefrysning.........cceevvveeennnene. 0 0 0 377.513

771.118 0 0 1.145.857

Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser

Operationel leasing
Selskabet har indgaet en operationel leasingkontrakt med en restlgbetid pa 36 mdr. og en
samlet leasingforpligtelse pa 115 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for JKH Holding
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

13

Note

10
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt 1.000 tkr., der giver pant i driftsmidler,
driftsinventar, goodwill og lejerettigheder i lejemalet Danmarksgade 25, 9000 Aalborg, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. maj 2022 udger 501 tkr. Ejerpantebrevet pa i alt 1.000 tkr. er
deponeret til sikkerhed for bankgaeld samt moderselskabet Brdr. Sgrensen Holding ApS'
bankgaeld.

Til sikkerhed for bankgaeld pa 3.316 tkr. har virksomheden stillet virksomhedspant pa
nominelt 3.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter felgende aktiver, hvis regnskabsmaessige
vaerdi pa balancedagen udger (tkr.):

tkr.
Driftsmateriel, inventar 0g goodwill.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 501
Tilgodehavender fra Salg . ...uieereeiriieiiiiiiiiiiieeiiereiteeeneeeaeneeeesnnesennnesen: 2.668

Varebeholdninger ... i i e et e et e e 14.476

14

Note

11
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Brdr. Serensen Mabler ApS for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oouviirieiiiiiiiiiii i eii e eneeeenaeenes 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



