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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juni 2015 - 31. maj
2016 for Brdr. Sgrensen Mgbler ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni

2015 - 31. maj 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 8. august 2016

Direktion

Jan Sgrensen

Bestyrelse

Morten Fich-Olsen Michael Arboe Jan Serensen
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Brdr. Serensen Mabler ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Brdr. Sgrensen Mabler ApS for regnskabsaret 1. juni 2015 - 31. maj
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni
2015 - 31. maj 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 8. august 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

John Damkier
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er salg af eksklusive magbler.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i regnskabsaret realiseret en tilfredsstillende vaekst bl.a. med baggrund i en raekke storre
ordrer til erhvervskunder samt en generel starre efterspargsel i butikkerne.

Der er i regnskabsaret brugt vaesentlige ressourcer til etablering af et fundament for yderligere vaekst
inden for omradet for erhvervskunder. Samlet set er arets resultatet tilfredsstillende og pa niveau med
2014/15.

Da de forhold, som i gvrigt er nadvendige for en bedeammelse af selskabets aktiver og passiver, den
finansielle stilling samt resultatet af arets drift, fremgar af balancen og resultatopgerelsen samt af
noterne henvises hertil.

Arets resultat anses som tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Selskabet forventer, at resultatet for det kommende regnskabsar bliver pa niveau med indevaerende
regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Brdr. Serensen Mabler ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, autodrift mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 4ar 0%
Indretning af lejede loKaler.....ouviiiiiiiiiiiiii e 10 ar 0%

Smaanskaffelser med en kostpris pa under 12,3 tkr. pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgarelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Under periodeafgransningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JUNI - 31. MAJ

BRUTTOFORTJENESTE........ccooiiiiiiiiiiiiiiininn,

PersonaleomKkostninger......ocvviiiriiiiiiiiiiiieiniinenannnnn
Af- 0g nedskrivninger.......ccoviiiiiiiiiiiniiiiiiiiieenneens

DRIFTSRESULTAT ...ttt

Andre finansielle indtaegter.......coovvviviiiiiiniiiinnnn..
Andre finansielle omkostninger........ccccoevviiiiiiiinnen..

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieennnns
Skat af Arets resultat, ... eeeeeeeeneeneeneeneineeneeneeneenees

ARETS RESULTAT....cvuniiiiiiineeiieeiieeenneenieennneenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret........................
Overfart resultat.....ccceeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceieenes

Note

2015/16
kr.

4.804.672

-3.142.130
-95.052

1.567.490

77.597
-181.030

1.464.057

-328.914

1.135.143

1.100.000
35.143

1.135.143

2014/15
kr.

4.218.086

-2.658.806
-79.085

1.480.195

47.099
-117.520

1.409.774

-328.750

1.081.024

1.000.000
81.024

1.081.024
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BALANCE 31. MAJ

AKTIVER Note

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoovvviiiinnennnn...
Indretning af lejede lokaler.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee,
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens 5

Lejedepositum og andre tilgodehavender..........cccccevvvnvenenn...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen, 6

ANLAGSAKTIVER.....coiiiiiiiiiii

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer.............ccoovvviian....
Varebeholdninger.........ccoouiiiiiiiiiiiiiiiiiii e ieeeens

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccouvenen....
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaeen
Tilgodehavender........c.oiiiiiiiiiiiiiiiii i e eaaeas
7 [ (=) P
OMSZETNINGSAKTIVER.......oitiiiiiiiiiiiiniiienneeneeneeneeneeenes

AKTIVER. ...t
PASSIVER

ANPartskapital..o.ueeeereeiriieiiiiiiiiieiiieireinereneeeanaaens
Overfart overskUd.......ooueviiiiiiiiiiiiiii i e,
Forslag til udbytte...cooueiiiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...ttt ee et et et eeeeeneeneenaanns 7
Hensaettelse til udskudt skat..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,
HENSATTE FORPLIGTELSER.......ccoctiitiiiiiiiiiiiiiiniieineenennes
Geeld til pengeinstitutter.....occvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieenen,
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.........ccccevvivinnennnnn.
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccoovveiiiiiiiiiiiininnnennn.
Selskabsskat,...oeeeereirriiiii i e
Anden Gaeld .. .ooinniiiii i i e e e e e eas
Periodeafgraansningsposter......ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeenan,
Kortfristede gaeldsforpligtelser............cooviiiiiiiiiiiiiiiiiinnn,
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccutitiiiiiiiieiieiieiieieeeeeeeneenennenns

PASSIVER. .. ..o

Eventualposter mv. 8

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9

2016
kr.

95.560
427.992
523.552

29.425
29.425

552.977

9.149.890
9.149.890

1.783.007
1.975.569
61.182
62.000
3.881.758

7.056

13.038.704

13.591.681

200.000
2.875.039
1.100.000

4.175.039
49.168
49.168
2.513.455
3.524.819
1.258.090
307.516
1.412.151
351.443
9.367.474
9.367.474

13.591.681

10

2015
kr.

64.168
264.894
329.062

28.800
28.800

357.862

7.790.700
7.790.700

639.077
1.520.497
251.321
30.000
2.440.895

6.350

10.237.945

10.595.807

200.000
2.839.896
1.000.000

4.039.896
27.770
27.770
1.094.636
3.265.660
0

319.906
1.392.161
455.778
6.528.141
6.528.141

10.595.807
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NOTER

2015/16 2014/15 Note
kr. kr.

Personaleomkostninger 1
BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns 2.332.768 1.934.011
o] DY o] = 625.318 599.198
Omkostninger til social sitKring........ccooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan, 98.313 73.620
Andre personaleomKostNiNger......ceveviiiieiiiiieireieeeenneeeennnns 85.731 51.977
3.142.130 2.658.806

Andre finansielle indtaegter 2
Tilknyttede virksomheder.......cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieciienenaees 74.757 47.099
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene, 2.840 0
77.597 47.099

Andre finansielle omkostninger 3
Tilknyttede virksomheder.......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeae, 40.751 0
Finansielle omkostninger i @vrigt......cccovviiiiiiiiiniieinnenennnns 140.279 117.520
181.030 117.520

Skat af arets resultat 4
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 307.516 319.906
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane., 21.398 8.844
328.914 328.750

Materielle anlagsaktiver 5

Tl GaNG e et i i e e e

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

450.854
87.918
-212.001
326.771

386.686
-162.001
6.526
231.211

95.560

Indretning af
lejede lokaler

616.075
206.491
0
822.566

351.181
0

43.393
394.574

427.992
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Lejedepositum og
andre tilgode-

havender

KOSEPris 1. JUNT 20715, ...ttt it i ittt eeeeiaaeeeeaaannanaeseananns 29.425

KOStpris 31. Maj 20716......cccuiiiitiiiitiiiiteeenneeeaneereaneerennnerenasesonnssennes 29.425

Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2016......ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeieeanaens 29.425
Egenkapital

Overfort Forslag til

Anpartskapital overskud udbytte lalt

Egenkapital 1. juni 2015......c.coiiiiiiniinens 200.000 2.839.896 1.000.000 4.039.896

Betalt udbytte...c.ovvviiiiiiiiiiiiiiiiiineens -1.000.000 -1.000.000

Forslag til arets resultatdisponering........... 35.143 1.100.000 1.135.143

Egenkapital 31. maj 2016...................... 200.000 2.875.039 1.100.000 4.175.039

Anpartskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.

Eventualposter mv.

Huslejeforpligtigelse

Selskabet har indgaet huslejekontrakt pa lokaler, som tidligst kan fraflyttes den 30.
september 2017. Den arlige husleje er p.t. opgjort til 580 tkr., hvor den samlede
huslejeforpligtelse opgares til i alt 680 tkr. (14 maneder).

Operationel leasing

Selskabet har indgaet en operationel leasingkontrakt med en gennemsnitlig arlig leasingydelse
pa 36 tkr. Leasingkontrakten har en restlgbetid pa 47 mdr. med en samlet restleasingydelse
pa 140 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for selskab Brdr.
Sgrensen Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen i 1. delperiode.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for selskab JKH
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen i 2. delperiode.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for moderselskabet Brdr. Serensen Holding ApS' bankgaeld, i alt 1.859 tkr., har
selskabet udstedt ejerpantebrev pa 1.000 tkr., der giver pant i driftsmidler, driftsinventar,
goodwill og lejerettigheder i lejemalet Danmarksgade 25, 9000 Aalborg.

Selskabet har givet virksomhedspant pa 3.000 tkr. i driftsmateriel, driftsinventar, goodwill,
simple fordringer og varelagre.
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