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Ledelsespåtegning 
Ledelsespåtegning  

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.10.2015 - 

30.09.2016 for AP Trading ApS.  

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og 

selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.09.2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets 

aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 01.10.2015 - 30.09.2016.  

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen om-

handler.  

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Odense, den 20.01.2017 

Direktion 

Finn Winther Petersen 

Bestyrelse 

Tom Winther Petersen Arne Winther Petersen Finn Winther Petersen 
formand 

Hannah Winther 
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Den uafhængige revisors erklæring 
Den uafhængige revisors er klæringer

Til kapitalejerne i AP Trading ApS 
Påtegning på koncernregnskabet og årsregnskabet  
Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for AP Trading ApS for regnskabsåret 01.10.2015 - 30.09.2016, der 

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter for såvel koncernen som sel-

skabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabslo-

ven.  

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nød-
vendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes 
besvigelser eller fejl.  

Revisors ansvar 
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har 

udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revisor-

lovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sik-

kerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation. 

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i 

koncernregnskabet og årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af 

risici for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et 

koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, 

der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne 

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens 

regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt den samlede præsentation af koncernregnskabet og årsregnskabet. 

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion. 

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold. 

Konklusion 
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets 

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.09.2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og 

koncernens pengestrømme for regnskabsåret 01.10.2015 - 30.09.2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæring 

Udtalelse om ledelsesberetningen 
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillæg 

til den udførte revision af koncernregnskabet og årsregnskabet.  

Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-

regnskabet og årsregnskabet.  

Odense, den 20.01.2017 

Deloitte 
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 

CVR-nr. 33963556 

Lars Leopold Larsen 

statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning 
Ledelsesberetning  

2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

2013/14
t.kr.

2012/13
t.kr.

2011/12
t.kr.

Hoved- og nøgletal
Hovedtal 

Bruttofortjeneste 49.915 29.190 42.598 44.825 55.164 

Driftsresultat 1.128 (18.699) 1.606 3.003 10.223 
Resultat af finansielle 
poster (3.164) 650 (1.247) (3.187) 1.728 

Årets resultat (4.140) (15.488) 84 (102) 6.355 

Samlede aktiver 162.603 180.719 154.321 171.791 199.965 
Investeringer i materi-
elle anlægsaktiver 9.597 1.366 1.151 340 2.524 

Egenkapital 62.176 62.620 78.455 78.455 79.863 

Nøgletal 
Egenkapitalens forrent-
ning (%) (7,0) (22,3) 0,0 (0,2) 0,1 

Hoved- og nøgletal 

Hoved- og nøgletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings 

“Anbefalinger & Nøgletal 2015”.  

Nøgletal Beregningsformel Nøgletal udtrykker 

Egenkapitalens forrentning 
(%) 

Årets resultat ekskl. minoriteter x 100 
Gns. egenkapital ekskl. minoriteter

Virksomhedens forrentning af den 
kapital, som ejerne har investeret i 
virksomheden. 
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Ledelsesberetning 

Hovedaktivitet 

Koncernens aktivitet har i lighed med tidligere år bestået i produktion, import og eksport af havebrugsartikler 

samt udlejning af ejendomme.  

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 

Årets resultat blev et underskud på 4.140 t.kr., hvilket er 12 mio.kr. bedre end 2014/15. Årets resultat anses af 

ledelsen som utilfredsstillende.  

Resultatet for 2015/16 er positiv forbedret som følge af implementeringen af en række tiltag til reducering af 

omkostninger, som forventes at få fuld effekt i regnskabsåret 2016/17. De igangsatte tiltag til forbedring af 

driften og reduktionen af arbejdskapital har båret frugt. 

Baseret på budget for regnskabsåret 2016/17, og det seneste perioderegnskab, samt dialog med koncernens 

bankforbindelse, anser vi, at koncernen har tilstrækkelig likviditet i 2016/17 til at gennemføre såvel drift som 

budgetterede investeringer.  

Usikkerhed vedrørende indregning og måling 

AP Trading ApS har i 2016 købt en fordring fra datterselskabet TEXAS Andreas Petersen A/S for 11 mio.kr. 

Fordringen er efter bedste skøn ansat til den vurderede dagsværdi pr. 30.09.2016, som udgør ca. 50% af det 

nominelle beløb, men værdiansættelsen er på grund af de manglende indbetalinger i sagens natur behæftet med 

væsentlig usikkerhed. Der henvises endvidere til note 1. 

Usædvanlige forhold, der har påvirket indregning og måling 

Der er ingen usædvanlige forhold, der har påvirket indregning og måling. 

Forventet udvikling 

Bestyrelsen vurderer moderselskabets og koncernens fremtidsudsigter som gode, da der er gennemført mange 

tilpasninger i organisationen samt lagt ny strategi for fremtidig drift.  

Forsknings- og udviklingsaktiviteter 

Selskabet foretager en kontinuerlig tilpasning og forbedring af virksomhedens produkter. Der er igen i 2015-

16 afholdt beløb til forbedring af nogle af selskabets produkter. Udviklingsomkostningerne er udgiftsført over 

resultatopgørelsen.  

Begivenheder efter balancedagen 

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten.  
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Anvendt regnskabspraksis 
Anvendt regnskabspra ksis 

Regnskabsklasse 

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-

lem).  

Koncernregnskabet og årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år, bortset fra omklas-

sificering af garantiforpligtelser, som fra og med 2015/16 præsenteres som andre hensatte forpligtelser samt 

ændring i præsentationen af nedskrivninger og tab udover det normale, således disse fremgår under andre drifts-

omkostninger. Sammenligningstallene er tilpasset som følge heraf.  

Generelt om indregning og måling 

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige økono-

miske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.  

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller 

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og forplig-

telsens værdi kan måles pålideligt.  

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som beskre-

vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.  

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten 

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.  

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beløb, 

der vedrører regnskabsåret.  

Koncernregnskabet 

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres 

af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, når den direkte eller indirekte ejer mere 

end 50% af stemmerettighederne eller på anden måde kan udøve eller faktisk udøver bestemmende indflydelse. 

Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne 

og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.  

Konsolideringsprincipper 

Koncernregnskabet udarbejdes på grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder. 

Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlægning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-

solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, interne mellemværender og 

udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der 

anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.  
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Anvendt regnskabspraksis 

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes forholds-

mæssige andel af resultatet og nettoaktiverne præsenteres som særskilte poster i henholdsvis resultatopgørelsen 

og balancen.  

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomhedernes netto-

aktiver på overtagelsestidspunktet opgjort til dagsværdi.  

Omregning af fremmed valuta 

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, 

gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, omregnes 

til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på 

henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgørelsen som finansielle poster. Materielle 

og immaterielle anlægsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetære aktiver, der er købt i fremmed valuta, 

omregnes til historiske kurser.  

Ved indregning af udenlandske datter- og associerede virksomheder, der er selvstændige enheder, omregnes 

resultatopgørelserne til gennemsnitlige valutakurser for månederne, som ikke afviger væsentligt fra transakti-

onsdagens kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Goodwill betragtes som tilhørende 

den selvstændige udenlandske enhed og omregnes til balancedagens kurs. Kursdifferencer, opstået ved omreg-

ning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved årets begyndelse til balancedagens valutakurser samt 

ved omregning af resultatopgørelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte på 

egenkapitalen.  

Kursregulering af mellemværender med selvstændige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del af 

den samlede investering i den pågældende dattervirksomhed, indregnes direkte på egenkapitalen.  

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetære aktiver og 

forpligtelser til balancedagens kurs. Ikke-monetære aktiver og forpligtelser omregnes til kursen på anskaffel-

sestidspunktet eller på tidspunktet for eventuelle efterfølgende op- eller nedskrivninger. Resultatopgørelsens 

poster omregnes til gennemsnitlige valutakurser for månederne, idet poster afledt af ikke-monetære aktiver og 

forpligtelser dog omregnes til historiske kurser gældende for de pågældende ikke-monetære poster.  

Afledte finansielle instrumenter 

Afledte finansielle instrumenter måles ved første indregning i balancen til kostpris og efterfølgende til dags-

værdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden gæld.  

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne 

for sikring af dagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgørelsen 

sammen med ændringer i værdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.  
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Anvendt regnskabspraksis 

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne 

for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte på egenkapitalen. Når de sikrede transaktioner realise-

res, indregnes de akkumulerede ændringer som en del af kostprisen for de pågældende regnskabsposter.  

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter, 

indregnes ændringer i dagsværdi løbende i resultatopgørelsen som finansielle poster.  

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i 

selvstændige udenlandske datter- eller associerede selskaber, indregnes direkte på egenkapitalen.  

Resultatopgørelse 

Bruttofortjeneste eller -tab 

Bruttofortjeneste eller –tab omfatter nettoomsætning, produktionsomkostninger og andre driftsindtægter.  

Nettoomsætning 

Nettoomsætning ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risiko-

overgang til køber har fundet sted. Nettoomsætning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-

delse med salget og måles til salgsværdien af det fastsatte vederlag. Ved salg af handelsvarer og færdigvarer 

med returret reduceres omsætningen med en hensat forpligtelse til dækning af forventede returneringer baseret 

på historiske erfaringer.  

Produktionsomkostninger 

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opnå nettoomsætnin-

gen. I produktionsomkostninger indregner handelsvirksomhederne vareforbrug, og de producerende virksom-

heder omkostninger til råvarer, hjælpematerialer og produktionspersonale samt afskrivninger. Produktionsom-

kostninger henholdsvis vareforbrug relateret til forventede returneringer af handelsvarer og færdigvarer mod-

regnes i den hensatte forpligtelse, således at den hensatte forpligtelse svarer til avancen på de varer, der forventes 

returneret, samt eventuelle omkostninger forbundet med returneringerne. 

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forskningsomkostninger, omkostninger vedrørende udvik-

lingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, samt afskrivninger på indregnede udvik-

lingsprojekter.  

Distributionsomkostninger 

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter, herun-

der løn og gager til sælgere, reklameomkostninger, rejse- og repræsentationsomkostninger mv. samt af- og ned-

skrivninger på immaterielle og materielle anlægsaktiver, der er knyttet til distributionsprocessen.  
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Anvendt regnskabspraksis 

Administrationsomkostninger 

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder 

løn og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgode-

havender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver, der benyttes i administratio-

nen af virksomheden.  

Andre driftsindtægter 

Andre driftsindtægter omfatter indtægter af sekundær karakter set i forhold til selskabets hovedaktivitet. 

Andre driftsomkostninger 

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundær karakter set i forhold til selskabets hovedaktivitet 

Andre finansielle indtægter 

Andre finansielle indtægter består af modtagne udbytter o.l. fra andre værdipapirer og kapitalandele, renteind-

tægter, herunder renteindtægter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrø-

rende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle indtægter samt godtgø-

relser under acontoskatteordningen mv.  

Andre finansielle omkostninger 

Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gæld til tilknyt-

tede virksomheder, nettokurstab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering 

af finansielle forpligtelser samt tillæg under acontoskatteordningen mv.  

Skat 

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den 

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer 

direkte på egenkapitalen.  

Selskabet er sambeskattet med dets datterselskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskat-

tede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæs-

sige underskud).  

Balance 

Goodwill 

Goodwill afskrives lineært over den vurderede brugstid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer 

inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis 5 år, men kan i visse tilfælde 

udgøre op til 20 år for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og langsigtet indtje-

ningsprofil, hvis den længere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pågældende ressourcer. 



AP Trading ApS 11

Anvendt regnskabspraksis 

Goodwill nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.  

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til 

kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

gøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver 

omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører og løn-

ninger.  

Investeringsejendomme måles til kostpris med fradrag af afskrivninger, ligesom tilhørende finansiel forpligtelse 

måles ved låneoptagelser til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger og måles 

efterfølgende til amortiseret kostpris. 

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der foretages 

lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider: 

Bygninger på egne grunde 5, 10, 25, 40 eller 50 år 

Produktionsanlæg og maskiner 3 eller 4 år 

Andre anlæg, driftsmateriel, inventar og automobiler  4 år 

Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige 

værdi.  

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles i modervirksomheden efter den indre værdis me-

tode (equity-metoden). Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhe-

dernes regnskabsmæssige indre værdi med tillæg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ 

goodwill og med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab. 

I resultatopgørelsen indregnes moderselskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af urealise-

rede koncerninterne fortjenester og tab og med fradrag eller tillæg af afskrivning på koncerngoodwill henholds-

vis negativ koncerngoodwill. 

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-

vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre værdi, hvis det 

vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavendet, indregnes 
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det resterende beløb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse 

til at dække den pågældende virksomheds forpligtelser. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overføres til reserve for 

nettoopskrivning af kapitalandele i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen.  

Udskudt skat 

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af 

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den planlagte 

anvendelse af det enkelte aktiv. 

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skattemæssige underskud, indregnes 

i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.  

Varebeholdninger 

Varebeholdninger måles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsværdi, hvor denne er 

lavere. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillæg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede 

varer  og varer under fremstilling omfatter omkostninger til råvarer, hjælpematerialer og direkte løn samt indi-

rekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger medregnes ikke, da disse er ubetydelige for 

egenfremstillede varer. 

Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af færdiggørelsesom-

kostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.  

Tilgodehavender 

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imødegåelse af forventede tab.  

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat 

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af 

årets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.  

Periodeafgrænsningsposter 

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrører efterfølgende 

regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris. 
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Likvide beholdninger 

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.  

Minoritetsinteresser 

Minoritetsinteresser omfatter minoritetsinteressers andel af dattervirksomhedernes egenkapital, hvor denne ikke 

er ejet 100% af modervirksomheden.  

Andre hensatte forpligtelser 

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, returvarer, tab på igang-

værende arbejder for fremmed regning, besluttede og offentliggjorte omstruktureringer mv. 

Andre hensatte forpligtelser indregnes og måles som det bedste skøn over de omkostninger, der er nødvendige 

for på balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et år fra 

balancedagen måles til tilbagediskonteret værdi. 

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden. 

Ved erhvervelse af virksomheder og kapitalandele i tilknyttede virksomheder hensættes til omkostninger ved-

rørende omstruktureringer i den overtagne virksomhed, som er besluttet og offentliggjort senest på overtagel-

sestidspunktet. 

Gæld til realkreditinstitutter 

Gæld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgæld måles på tidspunktet for lånoptagelse til kostpris, der svarer 

til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfølgende måles prioritetsgæld 

til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lånoptagelsen og den nominelle 

værdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden som en finansiel omkostning 

ved anvendelse af den effektive rentes metode.  

Operationelle leasingaftaler 

Leasingydelser vedrørende operationelle leasingaftaler indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingpe-

rioden. 

Andre finansielle forpligtelser 

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.  

Modtagne forudbetalinger fra kunder 

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beløb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering af 

den aftalte vare eller færdiggørelse af den aftalte tjenesteydelse. 
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Pengestrømsopgørelsen 

Pengestrømsopgørelsen viser pengestrømme vedrørende drift, investeringer og finansiering samt likviderne ved 

årets begyndelse og slutning. 

Pengestrømme vedrørende driftsaktiviteter præsenteres efter den indirekte metode og opgøres som driftsresul-

tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat. 

Pengestrømme vedrørende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af virksom-

heder, aktiviteter og finansielle anlægsaktiver samt køb og salg mv. af immaterielle, materielle og finansielle 

anlægsaktiver. 

Pengestrømme vedrørende finansieringsaktiviteter omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af virk-

somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende gæld og be-

taling af udbytte. 

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af 

kortfristet bankgæld.  
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Koncernens resultatopgørelse for 2015/16 

Note
2015/16

kr.
2014/15

t.kr.

Bruttofortjeneste 2 49.915.225 29.190 

Distributionsomkostninger 2 (27.935.581) (32.628)

Administrationsomkostninger 2 (15.295.998) (12.246)

Andre driftsomkostninger (5.555.953) (3.015)

Driftsresultat 1.127.693 (18.699)

Andre finansielle indtægter 289.013 3.037 

Andre finansielle omkostninger (3.453.088) (2.387)

Resultat af ordinære aktiviteter før skat (2.036.382) (18.049)

Skat af ordinært resultat (273.410) 2.522 

Koncernens resultat (2.309.792) (15.527)

Minoritetsinteressers andel af resultatet  (1.830.688) 39 

Årets resultat (4.140.480) (15.488)

Forslag til resultatdisponering 

Overført resultat (4.140.480) (15.488)

(4.140.480) (15.488)
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Koncernens ba la nce pr. 30.09. 2016  

Note
2015/16

kr.
2014/15

t.kr.

Goodwill 105.718 132 

Immaterielle anlægsaktiver 3 105.718 132 

Grunde og bygninger 40.223.903 42.792 

Produktionsanlæg og maskiner 108.985 298 

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 2.718.765 2.440 

Materielle anlægsaktiver 4 43.051.653 45.530 

Udskudt skat 7 5.304.172 4.748 

Finansielle anlægsaktiver 5 5.304.172 4.748 

Anlægsaktiver 48.461.543 50.410 

Fremstillede varer og handelsvarer 72.730.449 87.568 

Forudbetalinger for varer 435.427 3.036 

Varebeholdninger 73.165.876 90.604 

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 17.428.306 30.995 

Andre tilgodehavender 8 19.194.791 2.003 

Tilgodehavende selskabsskat 516.451 559 

Periodeafgrænsningsposter 9 58.974 0 

Tilgodehavender 37.198.522 33.557 

Likvide beholdninger 3.777.173 6.148 

Omsætningsaktiver 114.141.571 130.309 

Aktiver 162.603.114 180.719 
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Note
2015/16

kr.
2014/15

t.kr.

Virksomhedskapital 1.754.388 1.754 

Overført overskud eller underskud 54.689.332 59.607 

Egenkapital tilhørende moderselskabets kapitalejere 56.443.720 61.361 

Egenkapital tilhørende minoritetsinteresser 10 5.732.533 1.259 

Egenkapital 62.176.253 62.620 

Andre hensatte forpligtelser 560.000 847 

Hensatte forpligtelser 560.000 847 

Gæld til realkreditinstitutter 28.090.508 29.005 

Langfristede gældsforpligtelser 11 28.090.508 29.005 

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 11 1.421.059 2.478 

Bankgæld 43.337.328 56.940 

Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.911.732 0 

Leverandører af varer og tjenesteydelser 8.685.323 10.873 

Anden gæld 16.420.911 17.956 

Kortfristede gældsforpligtelser 71.776.353 88.247 

Gældsforpligtelser 99.866.861 117.252 

Passiver 162.603.114 180.719 

Usikkerhed ved indregning og måling  1

Dattervirksomheder 6

Eventualforpligtelser 13
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Koncernens egenkapitalopgørelse for 2015/16 

Virksomheds-
kapital

kr.

Overført 
overskud el-

ler underskud
kr.

I alt
kr.

Egenkapital primo 1.754.388 59.607.166 61.361.554 

Valutakursreguleringer 0 (129.742) (129.742)

Øvrige egenkapitalposteringer 0 (647.612) (647.612)

Årets resultat 0 (4.140.480) (4.140.480)

Egenkapital ultimo 1.754.388 54.689.332 56.443.720 



AP Trading ApS 19

Koncernens pengestrømsopgørelse for 2015/16 
Koncernens pe ngestrømsopgørelse for 2015/16  

Note
2015/16

kr.
2014/15

t.kr.

Driftsresultat 1.127.693 (18.698)

Af- og nedskrivninger 2.960.708 3.064 

Andre hensatte forpligtelser (287.000) 0 

Ændringer i arbejdskapital 12 11.099.082 (6.634)

Pengestrømme vedrørende primær drift 14.900.483 (22.268)

Modtagne finansielle indtægter 289.013 3.037 

Betalte finansielle omkostninger (2.692.979) (2.387)

Refunderet/(betalt) selskabsskat 42.507 (475)

Pengestrømme vedrørende drift 12.539.024 (22.093)

Køb mv. af materielle anlægsaktiver (295.304) (5.484)

Salg af materielle anlægsaktiver 959.722 69 

Pengestrømme vedrørende investeringer 664.418 (5.415)

Afdrag på lån mv. (1.970.899) (1.627)

Udbetalt udbytte 0 (1.000)

Pengestrømme vedrørende finansiering (1.970.899) (2.627)

Ændring i likvider 11.232.543 (30.135)

Likvider primo (50.792.698) (20.657)

Likvider ultimo (39.560.155) (50.792)

Likvider ultimo sammensætter sig af: 

Likvide beholdninger 3.777.173 6.148 

Kortfristet gæld til banker  (43.337.328) (56.940)

Likvider ultimo (39.560.155) (50.792)
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Koncernens noter 

1. Usikkerhed ved indregning og måling  

AP Trading ApS har i 2016 købt en fordring fra datterselskabet TEXAS Andreas Petersen A/S for 11 mio.kr. 

Den pågældende fordring er på en udenlandsk kunde og har været overforfalden gennem flere år, og er som 

følge heraf nedskrevet yderligere 5,6 mio.kr. i koncernregnskabet for 2015/16. Der er igangsat initiativer for at 

inddrive den pågældende fordring, men der er endnu ikke kommet indbetalinger. Fordringen er efter bedste skøn 

indregnet til den vurderede dagsværdi pr. 30.09.2016, som udgør cirka 50% af det nominelle beløb, men vær-

diansættelsen er på grund af de manglende indbetalinger i sagens natur behæftet med væsentlig usikkerhed. 

2015/16
kr.

2014/15
t.kr.

2. Personaleomkostninger 
Gager og lønninger 26.118.899 22.505 

Pensioner 1.094.631 758 

Andre omkostninger til social sikring 277.149 268 

27.490.679 23.531 

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 123 100 

Goodwill
kr.

3. Immaterielle anlægsaktiver 
Kostpris primo 185.000 

Kostpris ultimo 185.000 

Af- og nedskrivninger primo (52.853)

Årets afskrivninger (26.429)

Af- og nedskrivninger ultimo (79.282)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 105.718 
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Grunde og 
bygninger

kr.

Produktions-
anlæg og ma-

skiner
kr.

Andre anlæg, 
driftsmateriel 

og inventar
kr.

4. Materielle anlægsaktiver 
Kostpris primo 74.692.501 2.798.287 6.719.928 

Tilgange 0 28.267 931.455 

Afgange 0 0 (656.445)

Kostpris ultimo 74.692.501 2.826.554 6.994.938 

Af- og nedskrivninger primo (31.900.967) (2.499.772) (4.280.065)

Årets afskrivninger (2.312.474) (217.797) (404.008)

Tilbageførsel ved afgange (255.157) 0 407.900 

Af- og nedskrivninger ultimo (34.468.598) (2.717.569) (4.276.173)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 40.223.903 108.985 2.718.765 

5. Finansielle anlægsaktiver 

Finansielle anlægsaktiver består udelukkende af udskudt skatteaktiv, der henvises til note 7 for bevægelser i 

regnskabsåret. 

Hjemsted 
Rets-
form 

Ejer-
andel

%
Egenkapital

kr.
Resultat

kr.

6. Dattervirksomhe-
der 

A.P. Ejendomme Højby 
ApS Højby, Fyn ApS 100,0 2.098.241 (12.134)
TEXAS Andres Petersen 
A/S Højby, Fyn A/S 100,0 40.449.564 (465.456)
AP Motorcenter Højby 
ApS Højby, Fyn ApS 100,0 3.189.078 693.468 
Qingdao Moreland Co. 
Ltd. Kina Co. Ltd. 100,0 (3.168.167) (915.824)
Moreland Industry Co. 
Ltd. Kina Co. Ltd. 100,0 2.797.811 (156.931)
Farm and Garden Tech-
nologies Pvt. Ltd. Indien 

Pvt. 
Ltd. 65,0 4.042.825 (845.455)

Ningbo Trex Co. Ltd. Kina Co. Ltd. 70,0 13.268.809 6.989.120 

Texas Equipment GmbH Tyskland GmbH 100,0 0 0 
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2015/16
kr.

2014/15
t.kr.

7. Udskudt skat 
Immaterielle anlægsaktiver 5.814 2 

Materielle anlægsaktiver 196.623 63 

Varebeholdninger 307.613 98 

Tilgodehavender 178.849 57 

Hensatte forpligtelser 99.429 32 

Gældsforpligtelser 196.021 62 

Fremførbare skattemæssige underskud 4.319.823 4.434 

5.304.172 4.748 

Bevægelser i året 

Primo 4.748.019 

Indregnet i resultatopgørelsen 373.493 

Indregnet direkte på egenkapitalen 182.660 

Ultimo  5.304.172 

8. Andre tilgodehavender 

Koncernen har en fordring på udenlandsk kunde, som er værdisat til 11 mio.kr. Ledelsen har iværksat initiati-

ver for inddrivelse heraf. Der henvises til koncernens note 1 for yderligere beskrivelse. 

9. Periodeafgrænsningsposter 

Periodeafgrænsningsposter består af almindelige periodisering af omkostninger, som bl.a. forsikringer mv. 

10. Minoritetsinteresser 

Minoritetsinteresser omfatter den andel, som AP Trading ApS ikke er ejer af Ningbo Trex Co. Ltd. og Farm 

and Garden Technologies Pvt. Ltd. 

Forfald inden 
for 12 måne-

der
2015/16

kr.

Forfald inden 
for 12 måne-

der
2014/15

t.kr.

Forfald efter 
12 måneder

2015/16
kr.

Restgæld ef-
ter 5 år

kr.

11. Langfristede 
gældsforpligtelser 
Gæld til realkreditinstitutter 1.421.059 2.478 28.090.508 16.221.749 

1.421.059 2.478 28.090.508 16.221.749 
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2015/16
kr.

2014/15
t.kr.

12. Ændring i arbejdskapital 
Ændring i varebeholdninger 17.438.308 (13.998)

Ændring i tilgodehavender (3.681.042) (1.796)

Ændring i leverandørgæld mv. (2.658.184) 8.898 

Andre ændringer 0 262 

11.099.082 (6.634)

13. Eventualforpligtelser 

Til sikkerhed for bankgæld i TEXAS Andreas Petersen A/S er deponeret skadesløsbrev nom. 45 mio. kr. med 

pant i driftsinventar, driftsmidler, simple fordringer fra salg af varer og tjenesteydelser, lagre af råvarer, halvfa-

brikata og færdigvarer, goodwill, domænenavn, m.m. 

Endvidere er der afgivet kautionserklæring over for Nykredit, som har ydet lån til ejendom. 

Rembursforpligtelser eller betalingsgaranti udgør 0 t.kr. pr. 30.09.2016. 

Til sikkerhed for prioritetsgæld er der deponeret pant i selskabets ejendomme, hvis regnskabsmæssige værdi 

udgør 50.039 t.kr. den 30.09.2016. 

Leasingforpligtelse udgør pr. 30.09.2016 693 t.kr. for resterende leasingperiode.  
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Modervir kso mhede ns resultatopgørelse for 2015/16  

Note
2015/16

kr.
2014/15

t.kr.

Bruttofortjeneste 3.699.485 3.321 

Administrationsomkostninger (3.889.802) (4.166)

Driftsresultat (190.317) (845)

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (3.174.830) (14.719)

Andre finansielle indtægter 1 300.348 942 

Andre finansielle omkostninger 2 (661.654) (822)

Resultat af ordinære aktiviteter før skat (3.726.453) (15.444)

Skat af ordinært resultat 3 (414.027) (44)

Årets resultat (4.140.480) (15.488)

Forslag til resultatdisponering 

Overført resultat (4.140.480) (15.488)

(4.140.480) (15.488)
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Modervir kso mhede ns bala nce pr. 30.09.2016

Note
2015/16

kr.
2014/15

t.kr.

Grunde og bygninger 45.494.573 41.807 

Materielle anlægsaktiver 4 45.494.573 41.807 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 46.017.337 46.802 

Finansielle anlægsaktiver 5 46.017.337 46.802 

Anlægsaktiver 91.511.910 88.609 

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.042.804 12.572 

Andre tilgodehavender 6 11.135.768 100 

Tilgodehavende selskabsskat 478.665 1.703 

Tilgodehavender 15.657.237 14.375 

Omsætningsaktiver 15.657.237 14.375 

Aktiver 107.169.147 102.984 
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Note
2015/16

kr.
2014/15

t.kr.

Virksomhedskapital 7 1.754.388 1.754 

Overført overskud eller underskud 54.689.332 59.607 

Egenkapital 56.443.720 61.361 

Udskudt skat 8 501.594 88 

Hensættelser vedrørende tilknyttede virksomheder 9 3.168.167 2.382 

Hensatte forpligtelser 3.669.761 2.470 

Gæld til realkreditinstitutter 27.463.788 25.290 

Langfristede gældsforpligtelser 10 27.463.788 25.290 

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 10 1.421.059 2.218 

Bankgæld 1.640.647 1.960 

Gæld til tilknyttede virksomheder 11.000.000 26 

Anden gæld 11 5.530.172 9.659 

Kortfristede gældsforpligtelser 19.591.878 13.863 

Gældsforpligtelser 47.055.666 39.153 

Passiver 107.169.147 102.984 

Eventualforpligtelser 12

Nærtstående parter med bestemmende indflydelse 13
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Modervir kso mhede ns egenkapitalopgørelse for 2015/16

Virksomheds-
kapital

kr.

Overført 
overskud el-

ler underskud
kr.

I alt
kr.

Egenkapital primo 1.754.388 59.607.166 61.361.554 

Valutakursreguleringer 0 (129.742) (129.742)

Øvrige egenkapitalposteringer 0 (647.612) (647.612)

Årets resultat 0 (4.140.480) (4.140.480)

Egenkapital ultimo 1.754.388 54.689.332 56.443.720 
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Modervir kso mhede ns noter

2015/16
kr.

2014/15
t.kr.

1. Andre finansielle indtægter 
Finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 300.348 942 

300.348 942 

2015/16
kr.

2014/15
t.kr.

2. Andre finansielle omkostninger 
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 19 

Renteomkostninger i øvrigt 544.983 803 

Øvrige finansielle omkostninger 116.671 0 

661.654 822 

2015/16
kr.

2014/15
t.kr.

3. Skat af ordinært resultat 
Aktuel skat 0 145 

Ændring af udskudt skat (121.357) (99)

Regulering vedrørende tidligere år 535.384 (2)

414.027 44 

Grunde og 
bygninger

kr.

4. Materielle anlægsaktiver 
Kostpris primo 66.383.378 

Tilgange 6.000.000 

Kostpris ultimo 72.383.378 

Af- og nedskrivninger primo (24.576.331)

Årets afskrivninger (2.312.474)

Af- og nedskrivninger ultimo (26.888.805)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 45.494.573 
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Kapitalan-
dele i til-
knyttede 

virksomhe-
der
kr.

5. Finansielle anlægsaktiver 
Kostpris primo 56.341.728 

Kostpris ultimo 56.341.728 

Opskrivninger primo (9.540.374)

Valutakursreguleringer (129.742)

Andel af årets resultat 3.485.961 

Regulering interne avancer (6.660.791)

Andre reguleringer 2.520.555 

Opskrivninger ultimo (10.324.391)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 46.017.337 

2015/16
kr.

2014/15
t.kr.

6. Andre tilgodehavender 
Øvrige tilgodehavender 11.135.768 100 

11.135.768 100 

Selskabet har i indeværende regnskabsår købt en fordring fra datterselskabet TEXAS Andreas Petersen A/S til 

11 mio. kr. Selskabet har overtaget alle rettigheder og forpligtelser. Der henvises til koncernens note 1 for 

yderligere beskrivelse heraf. 

7. Virksomhedskapital 

Anparterne kan specificeres således: 

A-anparter med stemmeret 80.000 

B-anparter uden stemmeret 960.000 

C-anparter med stemmeret 714.388 

1.754.388 
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2015/16
kr.

2014/15
t.kr.

8. Udskudt skat 
Materielle anlægsaktiver 597.444 118 

Gældsforpligtelser (13.361) (30)

Fremførbare skattemæssige underskud (82.489) 0 

501.594 88 

Bevægelser i året 

Primo 87.567 

Indregnet i resultatopgørelsen 414.027 

Ultimo  501.594 

9. Hensættelser vedrørende tilknyttede virksomheder 

Hensættelsen vedrører tilknyttede virksomheder med negativ egenkapital, og hvor selskabet har en retslig eller 

faktisk forpligtelse.  

Forfald inden 
for 12 måne-

der
2015/16

kr.

Forfald inden 
for 12 måne-

der
2014/15

t.kr.

Forfald efter 
12 måneder

2015/16
kr.

Restgæld ef-
ter 5 år

kr.

10. Langfristede 
gældsforpligtelser 
Gæld til realkreditinstitutter 1.421.059 2.218 27.463.788 16.221.749 

1.421.059 2.218 27.463.788 16.221.749 

2015/16
kr.

2014/15
t.kr.

11. Anden gæld 
Moms og afgifter 445.082 126 

Andre skyldige omkostninger 5.085.090 9.533 

5.530.172 9.659 

Andre skyldige omkostninger indeholder lån hos anpartshavere m.fl. med 4.810.525 kr. (2014/15, 8.476 t.kr.) 

12. Eventualforpligtelser 

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hæfter derfor fra og med regnskabsåret 

2013 solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber  
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og fra og med 1. juli 2012 ligeledes solidarisk for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, 

royalties og udbytter for disse selskaber. 

Aktier i TEXAS Andreas Petersen A/S, som er bogført til 26.382 t.kr., ligger til sikkerhed for mellemværende 

med Jysk Bank. Bankgælden udgør pr. 30.09.2016 i alt 1.641 t.kr.  

Til sikkerhed for prioritetsgæld er der deponeret pant i selskabets ejendomme, hvis regnskabsmæssige værdi 

udgør 45.495 t.kr. den 30.09.2016. 

13. Nærtstående parter med bestemmende indflydelse 

Nærtstående parter med bestemmende indflydelse på AP Trading ApS-koncernen: 

Anpartshaverne i AP Trading ApS, Tom W. Petersen, Arne W. Petersen, Hannah Winther og Finn W. Petersen 

Øvrige nærtstående parter, som AP Trading ApS-koncernen har haft transaktioner med i 2015/16: 

AP Ejendomme Højby ApS 

TEXAS Andreas Petersen A/S 

AP Motorcenter Højby ApS 

Qingdao Moreland Co. Ltd. 

Moreland Industry Co. Ltd. 

Farm and Garden Technologies Pvt. Ltd. 

Ningbo Trex Co. Ltd. 


