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L edelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2019 for Uldalls Jernstaberi A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig og de udgvede regnskabsmeessige skan for
forsvarlige. Vi finder endvidere den samlede prasentation af arsrapporten retvisende. Arsregnskabet giver

efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.

december 2019 samt resultatet af selskabets aktiviteter for 2019.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejen, den 28. maj 2020

Direktion

Jens Axel Birn

Bestyrelse

Erik Lundtoft
formand

Jens Axel Birn Esben Refsgaard Trier Lund



Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Uldalls Jernstgberi A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabet aktiviteter og pengestramme for

regnskabsaret 1. januar — 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Uldalls Jernstaberi A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2019,

der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet™).

Grundlag for konklusionen

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. VVores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af regnskabet™. Vi er uafhzngige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejleinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med é&rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl.



Den uafhangige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsté som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer

pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern

kontrol.

e Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en

konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmassige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



Den uafhangige revisors revisionspategning

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
koncernens og selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen og

selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Holstebro, den 28. maj 2020

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Cvr-nr. 33771231

Poul Spencer Poulsen Carsten Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne23324 mnel10954



Selskabsoplysninger

Selskabet Uldalls Jernstgberi A/S
Sgndergade 93
6600 Vejen

Bestyrelse Erik Lundtoft, formand

Jens Axel Birn

Esben Refsgaard Trier Lund

Direktion Jens Axel Birn

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hjaltesvej 16
7500 Holstebro

Pengeinstitut Danske Bank
Dalgasgade 27
7400 Herning



Hoved- og nggletal

Set over en 5-arig periode kan udviklingen beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

Hovedtal

Avrets resultat:
Nettoomsatning
Bruttoresultat

Resultat for finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Avrets resultat

Balance:
Balancesum
Egenkapital

Antal medarbejdere

Nggletal i %
Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad
Forrentning i egenkapital

2019 2018 2017 2016 2015

DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
56.846 59.489 51.776 51.911 55.114
12.117 11.929 8.344 9.365 8.889
6.074 6.628 4.169 4.911 1.895
(12) 9) 667 210 310
4.727 5.159 3.937 4.033 1.728
37.350 40.794 35.886 35.387 35.500
26.283 31.556 28.398 26.460 24.427
49 49 46 45 49

21,3 20,1 16,1 18,0 16,1

10,7 11,1 8,0 9,5 3.4

16,3 16,2 11,5 13,9 5,3

70,4 774 79,1 74,8 68,8

16,3 17,2 14,4 15,9 73

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og vejledning.



Beretning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af produktion af jernstabegods.

Udvikling i aret
Selskabets resultatopggrelse for 2019 udviser et overskud pa t.DKK 4.727, og selskabets balance pr. 31. december 2019
udviser en egenkapital pa t. DKK 26.283.

Arets resultat anses for tilfredsstillende og har indfriet ledelsens forventninger.

Den forventede udvikling

Far Covid-19 udbruddet var forventningen uaendret aktivitet og resultat for skat for 2020.

Selskabets forventninger til fremtiden bliver pévirket negativt som falge af Covid-19 udbruddet og de tiltag som
regeringerne i det meste af verden har foretaget for at afbgde virkningerne af udbruddet, jf. ogsa omtalen af
begivenheder efter balancedagen i note 8. Det er dog endnu for tidligt at udtale sig om hvor store de negative

konsekvenser bliver for selskabets forventninger.



Nettoomsatning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Resultatopggrelse
1. januar - 31. december

2019

DKK 1.000

hote
56.846

44.729

12.117

Salgs- og distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Andre driftsindtaegter

Resultat far finansielle poster

Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Resultat far skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering:
Foreslaet udbytte
Overfart resultat

1.950
4.185
92

6.074

16

6.062
1.335

4.727

5.000
(273)

4.727

10.

2018

DKK 1.000

59.489

47.560

11.929

1.828
3.540
67

6.628

13

6.619
1.460

5.159

10.000
(4.841)

5.159



Aktiver

Fabriksejendomme
Produktionsanleeg og maskiner
Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjelpematerialer
Varer under fremstilling
Feerdigvarer

Varebeholdning i alt

Tilgodehavende fra salg

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide midler

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Balance

31/12 2019

DKK 1.000

note

7.881
4.490
73

2 12.444

12.444

1.884
1.129
6.138

9.151

6.849

63
111

7.023

8.732

24.906

37.350

31/12 2018

DKK 1.000

8.454
6.044
94

14.592

14.592

2.243
724
6.322

9.289

8.732
6.240
118
141

15.231

1.682

26.202

40.794



Passiver

Selskabskapital
Overfart resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Hensat til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Anden geld
Langfristede geeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Geld til tilknyttede virksomheder
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Vare- og omkostningskreditorer
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Medarbejderforhold
Andre forpligtelser
Koncern- og ejerforhold
Naertstdende parter

Omtale af betydningsfulde haendelser, som
er indtruffet efter regnskabséarets afslutning

Balance

31/12 2019

DKK 1.000

note

3.700
17.583
5.000

26.283

3 442

442

680
680

2.640

2.628
1.429
3.248

9.945

10.625

37.350

~N o o1 b~

(o]

31/12 2018

DKK 1.000

3.700
17.856
10.000

31.556

536

536

43

85
3.929
1.474
3.171

8.702

8.702

40.794



13.

Egenkapitalopggarelse
Foreslaet
Selskabs- Overfart udbytte for
kapital resultat regnskabsaret I alt
DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000
2019
Egenkapital 1. januar 3.700 17.856 10.000 31.556
Arets resultat og indtaegter/omkostninger
indregnet i egenkapitalen
Avrets resultat (273) 5.000 4.727
Transaktioner med ejeren
Betalt ordinaert udbytte (10.000) (10.000)
Egenkapital 31. december 3.700 17.583 5.000 26.283




Note 1 - selskabsskat

Skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af henseettelse til udskudt skat
Skat af arets resultat

Note 2 - materielle anleegsaktiver i DKK 1.000

Kostpris 1. januar
Tilgang i regnskabsaret
Afgang i regnskabsaret
Overfart

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Tilbagefarte afskrivninger pa arets afgang
Af- og nedskrevet i regnskabsaret
Overfart

Nedskrevet i regnskabsaret

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Noter

Produktions-

2019
DKK 1.000

1.429

(94)

1.335

Andre anleg,

Fabriks- anlaeg og materiel og
ejendom maskiner inventar
15.817 22,121 210 38.148
0 168 0 168
0 0 (110) (110)
0 0 0 0
15.817 22.289 100 38.206
7.364 16.077 117 23.558
0 0 (110) (110)
572 1.722 20 2.314
0 0 0 0
0 0 0
7.936 17.799 27 25.762
7.881 4.490 73 12.444

2018

DKK 1.000

1.474
14)

1.460

14.



Noter
31/12 2019
DKK 1.000
Note 3 - udskudt skat
Saldo 1. januar 536
Regulering af udskudt skat for regnskabsaret 94)

Saldo 31. december 442

31/12 2018

DKK 1.000

543

™

536

Udskudt skat er afsat med 22 % svarende til den skattesats, som den udskudte skat forventes udlgst med.

Hensattelsen vedrarer iseer varebeholdninger.

Note 4 - medarbejderforhold

Lanninger og vederlag 17.072
Pensionsindskud og gvrige pensionsbidrag 1.290
@vrige udgifter til social sikring m.v. 1.071

19.433
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 49

Note 5 - andre forpligtelser

Der er tinglyst ejerpantebreve pa t.DKK 1.562 i selskabets ejendomme.
Ejendommene er bogfart til t. DKK 7.881.

17.245
1.346
1.020

19.611

49

Koncernens danske selskaber hefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det

samlede belgb fremgar af arsrapporten for Vald. Birn Holding A/S, der er administrationsselskab i forhold til

sambeskatningen.

Der er geldsforpligtelser fra operationel leasing. De samlede fremtidige leasingydelser indenfor et

ar er t. DKK 87 og mellem et og fem ar t. DKK 114,

15.



Noter

Note 6 - koncern- og ejerforhold
Uldalls Jernstgberi A/S ejes 100 % af Vald. Birn A/S, Holstebro

Selskabets arsregnskab indgar i koncernregnskaberne for Vald. Birn A/S og Vald. Birn Holding A/S.

Note 7 - neertstdende parter

Bestemmende indflydelse Grundlag

Vald. Birn A/S, Holstebro Moderselskab

Vald. Birn Holding A/S, Holstebro Moderselskab for Vald. Birn A/S
Birn Fonden, Vaduz Ultimative moderselskab

Note 8 - Omtale af betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Konsekvenserne af Covid-19, hvor mange regeringer verden over har taget beslutning om at ”lukke landene ned”, far stor
betydning for verdensgkonomien. Ledelsen anser konsekvenserne af Covid-19 som en begivenhed, der er opstaet efter
balancedagen (31. december 2019), og udgar derfor en ikke-regulerende begivenhed for virksomheden.

Det er pa nuvaerende tidspunkt ikke muligt at opgare starrelsen af den negative pavirkning af Covid-19.

16.
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Reqgnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten for Uldalls Jernstgberi A/S er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for

virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ugndret i forhold til sidste &r.

Arsrapporten er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna érets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger
og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af endrede regnskabsmaessige sken af belgh, der tidligere har
varet indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den
akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og gevinst
over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til uforudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges,

og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post. Hvis
valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vardireguleringerne direkte pa egenkapitalen.
Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, males til
balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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Reqgnskabspraksis

Nettoomsaetning
Nettoomsztningen ved salg af feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber
har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna &rets omsaetning. | kostprisen indgar
ravarer, hjeelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger, sdsom vedligeholdelse og afskrivninger

m.v. samt drift, administration og ledelse af fabrikker.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale, reklame- og

markedsfgringsomkostninger samt autodrift og afskrivninger m.v.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontoromkostninger,

afskrivninger m.v.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til

selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernselskaber. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel

overskuds- som underskudsgivende danske selskaber i forhold til disse skattepligtige indkomster.
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Reqgnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linegrt over aktivernes

forventede brugstid, der udgar:

Produktionsbygninger 25 ar
Produktionsanleeg og maskiner 8 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Aktiver med en kostpris pa under DKK 50.000 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anleegsaktiver
Den regnskabsmassige vardi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgare, om der er indikation af
vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Huvis dette er tilfldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.
Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeares til det belgh, som forventes at kunne indbringes ved salg i
normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyntagen til omseettelighed,
ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter kabspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.
Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpematerialer og

direkte lgn.

Tilgodehavender
Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til palydende veerdi. Der

nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter opfart som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrgrende indteegter i de

efterfalgende regnskabsar.
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Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pé grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemassigt underskud, males til den veerdi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat, som felge af &ndringer i

skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. Tilleg og

godtggrelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Geld

Geeld males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.



