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Egmont Publishing A/S

Arsrapport 2018

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Egmont Publishing A/S
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er  otes opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs¬
aret 1 .januar - 31. december 2018.

Det er endvidere votes opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og okonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle
stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
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Egmont Publishing A/S

Arsrapport 2018

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Egmont Publishing A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Egmont Publishing A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs¬
aret 1 .januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon¬
klusion.

Uafheengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(lESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens¬
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le¬
delsen anser for nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar¬
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin¬
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi¬
sion, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de okonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi¬
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
o regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen liar udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Arsregnskabet pA grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pA grundlag af det opnaede revisionsbe is er  cesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der  an skabe betydelig tvivl om selskabets
e ne til at fortsante driften. H is  i konkluderer, at der er en vaisentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspate ning gore opmaarksom pa oplysnin er herom i  irstegnskabet eller, hvis sAdanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon lusion er baseret pa
det re isionsbevis, der er opnAet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi¬
venheder eller forhold kan dog medfore, at selsk bet ikke laengere kan fortsstte driften.

Tager vi stilling til den samlede pr sentation, struktur og indhold af Arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven¬
heder pa en sAdan made, at der gives et retvisende billede heraf.

i kommunikerer med den overste ledelse o  bl.a. det planlagte omfang o  den tidsmto si e place¬
ring af revisionen sa t betydeii e revi ionsmaissi e observationer, herunder e entuolie betydelige
mangier i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ans arlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af  r regnskabet or det vores ansvar at lasso ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, o  ledel esberetnin en er voe entli t inkon istent  ed arsre nskabet eller
vores viden opnAet ved revisionen eller pA anden m de synes at indeholde vtssentlig fejlinformation.

Votes ansvar er derudover at overveje, o  ledelsesberetnin en indeholder krasvede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pA det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med  rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet  aesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn,  en 20. rnaj 2019
Ernst & Young
GoclkertcU  e isionspartnersclskab

mne21332

Mads Vindinc
statsaut. revisor
mne 12792

4



Egmont Publishing A/S

Arsrapport 2018

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

Egmont Publishing A/S
Stradamvej 46, 2100 Kobenhavn 0

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

83 13 11 28
7. november 1977
Kobenhavn
1.januar - 31. december

Bestyrelse Torsten Bjerre Rasmussen, formand
Klaus Thyge Hoeg-Hagensen
Helle Bjornskov Fischer
Birgitte Rosendahl
Emil Strandgaard Norsker

Direktion Klaus Thyge Hoeg-Hagensen, adm. direktor

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Moved- og nogletal

t.kr. 2018 2017 2016 2015 2014

Hovedtal
Nettoomsaetning 395.581 418.006 461.625 500.703 515.261
Bruttoresultat 177.349 146.255 139.027 154.887 175.636
Resultat af primaer drift 32.459 13.827 -9.023 3.272 40.022
Arets resultat 38.306 12.550 -4.342 -1.734 21.853

Balancesum 215.635 185.363 181.428 216.859 199.040
Investering i materielle anlaegsaktiver 0 0 6.382 3.998 0
Eqenkapital 95.187 67.871 55.321 29.161 67.770

Nogletal
Overskudsgrad 13,6% 4,4 % -1,0 % 1,2% 7,5%
Soliditetsgrad 44,1 % 36,6% 30,5 % 13,4% 34,0%
Eqenkapitalforrentninq 47,0 % 20,4% -10,3% -3,6 % 29,2 %

Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-
skaeftiqede 232 261 264 254 232

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger. Der henvises til
definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.

Floved- og nogletal er alene opdateret med fusionen mellem Egmont Publishing A/S og Egmont
Publishing Digital A/S for regnskabsarene 2016 og 2015.

Moved- og nogletal er alene opdateret efter fusionen mellem Egmont Publishing A/S, Egmont
Publishing Kids A/S og Egmont Sourcing A/S for regnskabsarene 2014 og 2015.
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Egmont Publishing A/S

Arsrapport 2018

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomheden driver udgi er irksomhed ved udgivelse af ugebladene Hjemmet, Alt for damerne, Her
& Nu, Hendes Verden, Anders And & Co. samt andre magasiner.

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold

Virksomhedens omsaetning i 2018 udgor 395.581 t.kr. mod 418.006 t.kr. sidste ar. Resultatopgo-
relsen for 2018 udviser et overskud pa 38.306 t.kr. mod et overskud pa 12.550 t.kr. sidste ar, og
virksomhedens balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital pa 95.187 t.kr.

\kke ftnansteWe forhold

Saerlige risici

Virksomheden har ikke saerlige branche eller forretningsmaessige risici. En del af virksomhedens
omsaetning kan henfores til salg af annoncer, derer konjunkturfolsomme. Virksomheden haren
begraenset finansiel risiko for aendringer i renteniveauet.

Redegorelse for samfundsansvar

Der henvises til koncernregnskabet for Egmont International Holding A/S og Egmont Fonden.

Virksomheden har ikke udarbejdet selvstaendig redegorelse for samfundsansvar, idet moder-
virksomheden har udarbejdet en redegorelse for samfundsansvar for koncernen. Redegorelsen
fremgar af koncernens UN Global Compact Communication on Progress Report for 2018.
Redegorelsen er tilgaengeiig pa folgende link: www.egmont.com/COPreport.

Redegorelse for konsmaessig sammensaetning af ledelsen

Virksomheden har ikke udarbejdet selvstaendig redegorelse for konsfordeling i ledelsen, idet moder-
virksomheden har udarbejdet en redegorelse for konsfordeling i ledelsen for koncernen. Der henvises
til koncernens UN Global Compact Communication on Progress Report for 2018. Redegorelsen er
tilgaengeiig pa folgende link: www.egmont.com/COPreport.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

De markedsmaessige forhold forventes fortsat udfordret pa grund af et fortsat fald i oplagene inden
forugeblade og magasiner.

For det kommende ar forventes et positivt resultat.
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Egmont Publishing A/S
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgorelse

Note t.kr. 2018 2017

2 Nettoomsaetning 395.581 418.006
Vareforbrug -157.010 -184.165

3 Andre driftsindtaegter 23.283 7.426
Andre eksterne omkostninger -84.505 -95.012

Bruttoresultat 177.349 146.255
4 Personaleomkostninger -119.636 -121.453
5 Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver -1.971 -3.550

Andre driftsomkostninger -2.139 -2.899

Resultat f r finansielle poster 53.603 18.353
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -4.002 -3.178

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 349 -55

Indtaegter af kapitalandele i joint ventures 802 124
6 Finansielle indtaegter 569 1.970
7 Finansielle omkostninger -900 -1.102

Resultat for skat 50.421 16.112
8 Skat af arets resultat -12.115 -3.562

Arets resultat 38.306 12.550
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr. 2018 2017

AKTIVER
Anlaegsaktiver

9 Immaterielle anlaegsaktiver
Erh ervede immaterielle anlaegsaktiver 0 4.085
Goodwill 746 1.263

746 5.348

10 Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaag, driftsmateriel og inventar 0 595
Indretning af lejede lokaler 3.549 3.956

3.549 4.551

11 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 17.919 9.181
Kapitalandele i associerede virksomheder 19.282 25.010
Tilgodehavender hos joint ventures 3.829 4.730
Kapitalandele i joint ventures 5.062 2.175
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 417 390
Andre tilgodehavender 3.853 6.125

50.362 47.611

Anlaegsaktiver i alt 54.657 57.510

Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjaelpematerialer 8.088 7.319
Varer under fremstilling 3.119 2.515
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 1.069 1.242

12.276 11.076

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 68.853 43.489
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 70.811 62.547
Tilgodehavender hos associerede virksomheder og joint

ventures 401 828
12 Udskudte skatteaktiver 566 3.932

Andre tilgodehavender 7.797 5.891
13 Periodeafgraensningsposter 234 53

148.662 116.740

Likvide beholdninger 40 37

Omsastningsaktiver i alt 160.978 127.853

AKTIVER 1 ALT 215.635 185.363
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Arsrapport 2018

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance 1

t.kr. 2018 2017

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital 57.833 57.833
Overfort resultat 7.354 38
Foreslaet udbytte 30.000 10.000

Egenkapital i alt 95.187 67.871

Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelser 759 956
Andre hensatte forpligtelser 10.776 12.625

Hensatte forpligtelser i alt 11.535 13.581

Gaeldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder 16.184 14.529
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 22.426 21.313
Gaeld til tilknyttede virksomheder 20.581 21.590
Gaeld til associerede virksomheder 0 2.518
Gasld til joint ventures 1.782 0
Skyldig selskabsskat 8.824 1.917
Anden gaeld 39.116 42.044

108.913 103.911

Gaeldsforpligtelser i alt 108.913 103.911

PASSIVER 1 ALT 215.635 185.363

1 Anvendt regnskabspraksis
16 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
17 Afledte finansielle instrumenter
18 Naertstaende parter
19 Honorar til selskabets generalforsamlingsvalgte revisor
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Egmont Publishing A/S

Arsrapport 2018

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 An endt regnskabspraksis

Arsrapporten for Egmont Publishing A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse mod arsregnskabslo-
vens bestemmelser for store klasse C-virksomheder.

Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 udarbejdes der ikke koncernregnskab.
Virksomhedens arsregnskab indgar i koncernregnskabet for Egmont International Holding A/S og
Egmont Fonden.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Der er foretaget reklassifikationer mellem regnskabsposter under aktiverne i sammenligningstallene.
Endringen bar ingen belobsmaessig effekt for resultat eller egenkapital.

Undladelse af pengestromsopgorelse

Med henvisning til arsregnskablovens § 86, stk. 4 udarbejdes der ikke pengestromsopgorelse.
Virksomhedens pengestromme indgar i koncernpengestromsopgorelsen Egmont International Holding
A/S og Egmont Fonden.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (t.kr.).

Eksterne virksomhedssammenslutninger

Ved kob af nye dattervirksomheder eller aktiviteter anvendes overtagelsesmetoden. Identificerbare
aktiver og forpligtelser i de overtagne virksomheder indregnes til dagsvaerdien pa anskaffelsestids-
punktet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger af aktiver og forpligtelser.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvasrdi af overtagne identificerede
aktiviteter og forpligtelser indregnes i kapitalandele og afskrives over resultatopgorelsen efter en
individuel vurdering af den okonomiske levetid. Afskrivningsperioden for koncerngoodwill udgor
saedvanligvis 5-10 ar, men kan udgore op til 20 ar. Koncerngoodwill afskrives over mere end 5 ar,
alene nar der er tale om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og en
langsigtet indtjeningsprofil.

Goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter anskaffelsen.

Koncerninterne virksomhedssammenlaegninger

Konterninterne fusioner behandles efter sammenlaegningsmetoden, hvorved den overtagende
virksomhed indregner den overtagne virksomheds aktiver og forpligtelser til de hidtidige
regnskabsmaessige vaerdier. Sammenligningstallene tilpasses som om de to virksomheder altid har
vaeret sammenlagt.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
gaeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgorelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter, som omfatter call optioner vedrorende kob af yderligere
kapitalandele i tilknyttede og associerede selskaber samt joint ventures, males ved forste indregning
til kostpris. Efterfolgende males afledte finansielle instrumenter til dags aerdi.  Endringer i
dagsvaerdien indregnes i resultatopgorelsen. Positive og negative dagsvaerdier indregnes i andre
tilgodehavender eller anden gaeld.

Leasingkontrakter

Virksomheden bar som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt
IAS 17.

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke bar alle vaesentlige fordele og risici forbundet med ejen-
domsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og ovrige lejekon-
trakter indregnes i resultatopgorelsen over kontraktens lobetid. Virksomhedens samlede forpligtelser
vedrorende operationelle leasing og lejekontrakter oplyses under eventualposter.

Resultatopg0relsen

Nettoomsaetning

Virksomheden bar som fortolkningsbidrag for indregning af omsaetning valgt IASI 8.

Indtaegter fra salg af varer og tjenesteydelser indregnes i nettoomsaetning pa tidspunktet for levering
og risikoens overgang, safremt indtaegten kan opgores palideligt og forventes modtaget.

I det omfang der er returret for kober, foretages der reservation til forventet retur.

Licens- og royaltyindtaegter indregnes over aftaleperioden i overensstemmelse med aftalens indhold.

Omsaetning fra tidsbegraensede softwarelicenser periodiseres og indregnes lineaert over licensperio-
den i henhold til indgaet kontrakt.

Salg af tidsubegraensede softwarelicenser indregnes som salg af varer, hvorved omsaetning indregnes,
nar overgang af de vaesentligste fordele og risici til kober bar fundet sted, indtaegten kan opgores pali¬
deligt og betaling forventes modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i arets lob, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter mv.
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Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter ten og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgorelser fra offentlige myndigheder.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i tilknyttede virksomheder, associerede
virksomheder og joint ventures efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og
nedskrivning pa goodwill og andre mervaerdier pa erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renteindtaegter og -omkostninger, herunder fra
tilknyttede virksomheder, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende transaktioner
i fremmed valuta.

Skat

Selskabet indgar i sambeskatning med Egmont-koncernens ovrige danske selskaber med Egmont
International Flolding A/S som administrationsselskab.

Den aktuelle skat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede selskaber
i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager selskaber med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der kan anvende disse underskud til
nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud (fuld fordeling).

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henfores til bevaegelser direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill afskrives over den vurderede okonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden pa 5 ar. Afskrivningsperioden er fastsat med udgangspunkt i forventet
tilbagebetalingsperiode og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk
markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver omfatter rettigheder og afskrives over den vurderede
okonomiske levetid.

Forudbetalte immaterielle anlaegsaktiver indregnes til kostpris.

Afskrivningsgrundlaget, der opgores som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives
lineaert over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:
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Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgores som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives
lineaert over den for entede brugstid, baseret pa folgende vurdering af akti ernes for entede
brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 3-10 ar

Afskrivningsgrundlaget opgores under hensyntagen til aktivets restvaerdi og reduceres med
eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige
vaerdi, ophorer afskrivning.

For egenproducerede aktiver omfatter kostprisen Ion- og materialeomkostninger m.v., der direkte er
medgaet til produktionen samt en andel af de produktionsomkostninger, der indirekte kan henfores
hertil.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgorelsen under hen-
holdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger. Fortjeneste eller tab opgores som
forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa
salgstidspunktet.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og joint ventures

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og joint ventures males ved forste
indregning til kostpris og efterfolgende til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi
opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Tilknyttede virksomheder, associere¬
de virksomheder ogjoint ventures med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den
negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Flvis den regnskabsmaessige negati¬
ve indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtel-
ser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke underbalan-
cen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder ogjoint
ventures overfores under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i
det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede virksomheder, associerede
virksomheder ogjoint ventures vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som
udtrykkes ved afskrivning. Safremt der er indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivnings-
test for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhaengige pengestrom-
me. Aktiverne nedskrives til genindvindingsvaerdien, som udgor den hojeste vaerdi af kapitalvaerdien
og nettosalgsprisen (genvindingspris), safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.
Kapitalvaerdien opgores som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelse af
aktivet eller aktivgruppen. Nedskrivning pa en gruppe af aktiver fordeles saledes, at der forst nedskri¬
ves pa goodwill og derefter forholdsmaessigt pa de ovrige aktiver.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden.

Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostprisen for ravarer og hjaslpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesom-
kostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpe-
materialer, direkte Ion og indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer, lonninger, vedligeholdelse og
afskrivninger samt administrations- og ledelsesomkostninger,

Flandelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkost-
ninger og andre omkostninger direkte forbundet med kobet.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgores som salgssum med fradrag af faerdiggorelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensynta-
gen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS
39.

Der foretages nedskrivning til imodegaelse af tab, hvor der vurderes at vaare indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Elvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages ned¬
skrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefoljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefoyerne base-
res primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa histo-
riske tabserfaringer.

edskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven¬
de eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrorende
efterfolgende regnskabsar.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Indestaende pa koncernens cash pool-ordning anses som folge af ordningens karakter ikke som likvide
beholdninger, men indgar i regnskabsposten "Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder".
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Egenkapital

Fores\aet u b t e

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saer-
skilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter for entede omkostninger til returforpligtelser, earn-out m.v. Hensatte
forpligtelser indregnes, nar virksomheden, som folge af en tidligere begivenhed pa balancedagen bar
en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfore en
afgang af okonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtel¬
sen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i baiancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for
betalte acontoskatter. Skyldig eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i baiancen som
"Tilgodehavende selskabsskat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende ikke skattemaessigt afskrivningsberettigede aktiver, hvor
midlertidige forskelle er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden af have effekt pa resultatet eller
skattepligtig indkomst. I de tilfaalde, hvor opgorelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for sammejuridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

0vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaardi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedro-
rer indtaagter i efterfolgende regnskabsar.
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N0gietal

De i hoved- og rwagletalsoversigten anf0rte rwagletal er beregnet saledes:

Egenkapitalforrentning

Overskudsgrad

Soliditetsgrad

Driftsresultat (EBIT) x 100

Nettoomsaetning

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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2 Segmentoplysninger

Oplysning om nettoomsaetningens fordeling pa geografiske segmenter og forretningssegmenter er
udeladtjf. arsregnskabslovens § 96, stk. 1, idet virksomhedens ledelse har vurderet, at en medtagelse
af oplysningen kan volde betydelig skade for virksomheden.

3 Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter bestar i det vaesentligste af gevinst fra salg af kapitalandele i joint ventures.

t.kr. 2018 2017

Personaleomkostninger
Lonninger 134.816 133.420
Pensioner 11.136 12.016
Andre omkostninger til social sikring 568 623
Viderefakturerede medarbejdere -26.884 -24.606

119.636 121.453

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 232 261

Vederlag til virksomhedens ledelse oplyses ikke med henvisning til arsregnskabslovens § 98b, stk. 3,
nr. 2. Der er ikke betalt vederlag til virksomhedens bestyrelse.

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver 882 2.448
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 1.089 1.102

1.971 3.550

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 4 1.456
Renteindtaegter i ovrigt 407 194
Valutakursgevinst 157 318
Andre finansielle indtaegter 1 2

569 1.970

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 20 28
Renteomkostninger i ovrigt 9 15
Valutakursreguleringer 184 283
Andre finansielle omkostninger 687 776

900 1.102

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 8.824 1.917
Arets regulering af udskudt skat 3.366 2.856
Regulering af skat vedrorende tidligere ar -75 -1.211

12.115 3.562
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9 Immaterielle anlaegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1 .januar 2018
Afgang

Kostpris 31. december 2018

Af- og nedskrivninger 1 .januar 2018
Afskrivninger
Af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

10 Materielle anlaegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2018
Tilgang

Kostpris 31. december 2018

Af- og nedskrivninger 1 Januar 2018
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

Erhvervede
immaterielle

anlaegsaktiver Goodwill 1 alt

27.837 23.635 51.472
-27.837 0 -27.837

0 23.635 23.635

23.752 22.372 46.124
365 517 882

-24.117 0 -24.117

0 22.889 22.889

0 746 746

Andre anlasg,
driftsmateriel og Indretning af

inventar lejede lokaler 1 alt

1.691 4.895 6.586
0 87 87

1.691 4.982 6.673

1.096 939 2.035
595 494 1.089

1.691 1.433 3.124

0 3.549 3.549
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11 Finansielle anlffigsaktiver
Kapital-
andeie i

tilknyttede
virksom-

t.kr. heder

Kapitai-
andele i

associerede
virksom¬

heder

Tilgode-
havender
bos joint
ventures

Kapital-
andele ijoint

ventures

Andre
vasrdipapirer

og kapital-
andele

Andre
tilgode-

havender 1 alt

Kostpris 1 .januar 2018 22.414 25.785 4.730 3.150 390 6.125 62.594
Tilgang 13.490 0 0 4.170 27 0 17.687
Afgang 0 -3.000 0 -3.060 0 0 -6.060

Kostpris
31. december 2018 35.904 22.785 4.730 4.260 417 6.125 74.221

Vaerdireguleringer
1. januar 2018 -13.233 -775 0 -975 0 0 -14.983

Udloddet u bytte -750 -3.720 0 0 0 0 -4.470
Andel af Srets resultat -96 4.492 0 802 0 0 5.198
Andre vasrdireguleringer -3.906 -4.143 0 0 0 0 -8.049
Afgang 0 643 -901 975 0 -2.272 -1.555

Vaardireguleringer
31. december 2018 -17.985 -3.503 -901 802 0 -2.272 -23.859

Reqnskabsmaessiq veerdi
31. december 2018 17.919 19.282 3.829 5.062 417 3.853 50.362

I kostprisen for tilknyttede og associerede virksomheder er indregnet goodwill svarende til 44.319
t.kr.

Andre vaardireguleringer omfatter af- og nedskrivninger af goodwill pa 8.049 t.kr.

Navn Hjemsted Ejerandel

Tilknyttede virksomheder

ABCity A/S Kobenhavn 0 100,00%
Belong Group A/S Kobenhavn 0 69,13 %
Unique Models of Copenhagen A/S Kobenhavn K 60,00 %

Navn Hjemsted Ejerandel

Associerede virksomheder

S360 A/S Arhus C 37,20%

Navn Hjemsted Ejerandel

Joint ventures

l/S Ugebladsdistribution Hoje Taastrup 50,00 %
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t.kr.

Udskudte skatteaktiver

2018 2017

Udskudt skat 1 .januar -3.932 -6.788
Arets regulering af udskudt skat 3.366 2.856

Udskudt skat 31. december -566 -3.932

Udskudt skat vedrorer:

Immaterielle anlaegsaktiver -899 -1.975

Materielle anlaegsaktiver -179 -1.755

Varebeholdninger 686 553
Hensatte forpligtelser -174 -755

-566 -3.932

Ledelsen har pa baggrund af forventninger til fremtiden vurderet det sandsynligt, at der vil vaare
fremtidig skattepligtig indkomst, h ori uudnyttede skattemaessige fradrag kan udnyttes.

13 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter vedrarer primaert forudbetalt husleje og periodiserede servicelicenser.

14 Selskabskapital

Aktiekapitalen bestar af 57.833 stk. a nom. 1.000,,00 kr. Ingen aktier har saerlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes de seneste 5 ar:

t.kr. 2018 2017 2016 2015 2014

Saldo primo 57.833 57.833 57.833 57.833 56.501
Kapitalforhgjelse 0 0 0 0 1.332

57.833 57.833 57.833 57.833 57.833

15 Hensatte forpligtelser

Hensaettelse til pensioner og lignende forpligtelser vedrorer et pensionstilsagn afgivet over for selska-
bets tidligere trykkerimedarbejdere under Tryghedsaftalen.

Andre hensatte forpligtigelser vedrorer hovedsagelig hensaettelse til returforpligtigelser, der
forventes anvendt indenfor 1 ar.
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16 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i Egmont International Holding-koncernen.
Selskabet haefter ubegraanset og solidarisk med de ovrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

Andre okonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser udgor 97.109 t.kr. pr. 31. december 2018. Heraf forfalder 11.559 t.kr. i
2019.

Leje- og leasingforpligtelser omfatter huslejeforpligtelse med i alt 95.227 t.kr. i uopsigelige
huslejekontrakter med en resterende kontraktperiode pa 9 ar. Endvidere omfatter forpligtelsen
operationelle leasingkontrakter pa biler i alt 1.882 t.kr. med en resterende kontraktperiode pa 1-3 ar.

17 Afledte finansielle instrumenter

Call optioner vedrorende kob af yderligere kapitalandele i tilknyttede og associerede selskaber samt
joint ventures males til dags aerdi i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis. Ledelsen bar
vurderet, at der pa balancedagen ikke kan opgores en palidelig dagsvaerdi for selskabets beholdning af
call optioner, hvorfor optionerne er indregnet til kostpris.

18 Naertstaende parter

Egmont Publishing A/S' naertstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

Naertstaende part Bopael/Hjemsted
Grundlag for
bestemmende indflydelse

Egmont International Holding A/S Vognmagergade 11, 1148
Kobenhavn K

Kapitalbesiddelse

Egmont Fonden Vognmagergade 11, 1148
Kobenhavn K

Ultimativt moderselskab

Oplysning om koncernregnskaber

Modervirksomhed Hjemsted

Egmont Fonden Vognmagergade 11, 1148
Kobenhavn K

Egmont International Holding A/S Vognmagergade 11, 1148
Kobenhavn K

23



Egmont Publishing A/S

Arsrapport 2018

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Transaktioner med naertstaende parter

Egmont Publishing A/S bar haft folgende transaktioner med naertstaende parter:

t.kr. 2018 2017

Salg af varer og tjenesteydelser 1.670 5.356
Vareforbrug -74.905 -94.399
Management fee, interne ydelser, refusioner fra ovrige

koncernselskaber m.v. 44.468 36.730
anagement fee, interne ydelser m.v. til ovrige koncernselskaber -23.792 -30.654

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 4 1.456
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder -20 -28

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 70.811 62.547
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 401 828
Gaeld til tilknyttede virksomheder 20.581 21.590
Gaeld til associerede virksomheder 0 2.518

19 Honorar til selskabets generalforsamlingsvalgte revisor

Honorartil revisor er ikke oplyst med henvisning til ARE § 96, stk. 3. Honoraret er specificeret i
koncernregnskabet for Egmont International Holding A/S og Egmont Fonden.

t.kr. 2018 2017

20 Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 30.000 10.000
Overfort resultat 8.306 2.550

38.306 12.550
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