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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2020 for MISP Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbzk, den 8. juli 2021

Direktion

Michael Spangsberg

Bestyrelse

Torben Digemose Peter Ernst Wengler-Jgrgensen  Frederik Spangsberg

formand

Michael Spangsberg
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i MISP Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MISP Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n&rmere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan op-
sta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sdidanne op-
lysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 8. juli 2021

Baagge | Schou
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 21 14 81 48

Bent Pallesen
statsautoriseret revisor
mne21443
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Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Tilknyttede virksomheder

Associerede virksomheder

MISP Holding A/S

c/o Michael Spangsberg
Vedbzk Strandvej 462
2950 Vedbazk

CVR-nr.: 82921516
Hjemsted: Rudersdal

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Torben Digemose, formand
Peter Ernst Wengler-Jgrgensen
Frederik Spangsberg

Michael Spangsberg

Michael Spangsberg

Baagge | Schou

statsautoriseret revisionsaktieselskab
Fiolstrede 44, 3. th.

1171 Kgbenhavn K

MISP Holding II ApS, Rudersdal

MISP Ejendomme A/S, Rudersdal
Spangsberg Chokolade A/S, Rudersdal
Elvirasminde A/S, Skanderborg

MOMI ApS, Rudersdal

Heino Cykler ApS, Kgbenhavn

Get Visual A/S, Kgbenhavn

B1 Rgdovre Centrum ApS, Rgdovre
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vasentligste aktiviteter omfatter besiddelse af aktier og verdipapirer mv.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Det ordinare resultat efter skat udggr 18.879 t.kr. mod 6.368 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat
for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

2020 2019
kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 3.612.678 1.975
Personaleomkostninger -1.064.423 -1.069
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -133.738 -133
Andre driftsomkostninger -401.132 -169
Driftsresultat 2.013.385 604
Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 12.740.878 6.505
Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder 689.016 -11.477
Indtegter af andre kapitalandele, vardipapirer og tilgodehaven-
der, der er anlegsaktiver 744.603 6.656
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 1.235.233 1.061
Andre finansielle indtegter 3.384.757 5.710
@vrige finansielle omkostninger -1.226.183 919
Resultat for skat 19.581.689 8.140
Skat af arets resultat -702.740 -1.772
Arets resultat 18.878.949 6.368
Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordinzrt udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 55.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 13.429.894 -4.972
Overfgres til overfgrt resultat 5.449.055 0
Disponeret fra overfgrt resultat 0 -43.660
Disponeret i alt 18.878.949 6.368
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Balance 31. december

Aktiver
2020 2019
Note kr. t.kr.
Anlzegsaktiver
5 Grunde og bygninger 6.364.626 6.486
6 Andre anlag, driftsmateriel og inventar 63.957 78
Materielle anlegsaktiver i alt 6.428.583 6.564
7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 48.578.956 36.341
8 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 28.497.483 33.634
9 Kapitalandele i associerede virksomheder 4.479.521 3.531
10 Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.971.066 2.755
11 Andre verdipapirer og kapitalandele 15.313.129 6.454
12 Andre tilgodehavender 1.887.855 2.228
Finansielle anlegsaktiver i alt 101.728.010 84.943
Anlagsaktiver i alt 108.156.593 91.507
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 40.884.835 29.889
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.100.573 6
Andre tilgodehavender 12.961.889 7.122
Tilgodehavender i alt 54.947.297 37.017
Andre vardipapirer og kapitalandele 32.667.229 29.725
Verdipapirer i alt 32.667.229 29.725
Likvide beholdninger 8.787.088 20.495
Omsztningsaktiver i alt 96.401.614 87.237
Aktiver i alt 204.558.207 178.744
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Balance 31. december

Passiver
2020 2019
Note kr. t.kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 500
Reserve for opskrivninger 3.591.895 3.592
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 25.725.820 10.875
Overfgrt resultat 142.624.568 138.596
Egenkapital i alt 172.442.283 153.563
Hensatte forpligtelser
Hensattelser til udskudt skat 860.000 1.022
Hensatte forpligtelser i alt 860.000 1.022
Gealdsforpligtelser
13 Geld til realkreditinstitutter 111.353 223
Langfristede geldsforpligtelser i alt 111.353 223
Kortfristet del af langfristet geld 111.572 112
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 203.227 1.043
Selskabsskat 709.922 1.267
Anden gaeld 30.119.850 21.514
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 31.144.571 23.936
Geldsforpligtelser i alt 31.255.924 24.159
Passiver i alt 204.558.207 178.744
1 Oplysninger om dagsveerdi
14 Pantsxtninger og sikkerhedsstillelser
15 Eventualposter
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Egenkapitalopggrelse

2

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Virksomheds- Reserve for indre vaerdis Overfgrt
kapital opskrivninger metode resultat
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2020 500.000 3.591.895 10.875.299  138.596.140
Arets resultatdisponering 0 0 13.429.894 5.449.055
Udloddet udbytte 0 0 -100.000 100.000
Overfgrsel til tilgodehavende 0 0 359.414 -359.414
Overfgrsel i forbindelse med afgang 0 0 1.161.213 -1.161.213
500.000 3.591.895 25.725.820  142.624.568
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Noter
1.  Oplysninger om dagsveerdi
Unoterede
vaerdipapirer
Bgrsnoterede og kapital-
aktier andele
kr. kr.
Dagsverdi 31. december 2020 22.873.450 25.106.908
Arets @ndringer af dagsverdi indregnet i resultatopggrelsen 2.732.563 2.250.084
2020 2019
kr. t.kr.
2.  Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 1.053.998 1.054
Andre omkostninger til social sikring 10.425 15
1.064.423 1.069
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 2 2
3.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 7.201 87
Andre finansielle omkostninger 1.218.982 832
1.226.183 919
4.  Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 868.362 1.610
Arets regulering af udskudt skat -162.000 118
Udenlandsk udbytteskat, refusion -3.622 44
702.740 1.772
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Noter

31/12 2020 31/12 2019

kr. t.kr.
5.  Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 2020 6.747.506 6.748
Kostpris 31. december 2020 6.747.506 6.748
Opskrivninger 1. januar 2020 4.789.137 4.789
Opskrivninger 31. december 2020 4.789.137 4.789
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 -5.051.530 -4.931
Arets afskrivninger -120.487 -120
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 -5.172.017 -5.051
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 6.364.626 6.486
6.  Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2020 1.916.538 1.917
Kostpris 31. december 2020 1.916.538 1.917
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 -1.839.330 -1.826
Arets afskrivninger -13.251 -13
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 -1.852.581 -1.839
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 63.957 78
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Noter

31/12 2020 31/12 2019
kr. t.kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2020 23.652.032 23.652
Afgang i arets lgb -1.664.375 0
Kostpris 31. december 2020 21.987.657 23.652
Opskrivninger 1. januar 2020 12.689.207 24.184
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 12.603.767 6.505
Arets tilbagefgrsler pa afgang 1.298.325 0
Udbytte 0 -18.000
Opskrivninger 31. december 2020 26.591.299 12.689
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 48.578.956 36.341
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2020 33.634.711 38.098
Afgang i arets lgb -5.137.228 -4.464
Kostpris 31. december 2020 28.497.483 33.634
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 28.497.483 33.634
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Noter
31/12 2020 31/12 2019
kr. t.kr.
9. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2020 5.345.000 5.345
Kostpris 31. december 2020 5.345.000 5.345
Nedskrivninger 1. januar 2020 -3.182.400 8.531
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 689.016 -3.115
Arets tilbagefgrsler pa afgang 0 -8.238
Udbytte -100.000 -360
Nedskrivninger 31. december 2020 -2.593.384 -3.182
Afskrivninger pa goodwill 1. januar 2020 -1.856.536 -1.671
Arets afskrivninger pa goodwill 0 -186
Afskrivninger pa goodwill 31. december 2020 -1.856.536 -1.857
Modregnet i tilgodehavender 3.584.441 3.225
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 3.584.441 3.225
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 4.479.521 3.531
10. Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2020 3.046.042 2.671
Tilgang i arets lgb 175.000 475
Afgang i arets 1gb 0 -100
Kostpris 31. december 2020 3.221.042 3.046
Nedskrivninger 1. januar 2020 -291.215 -215
Arets nedskrivninger 0 -76
Tilbagefgrsel af nedskrivninger pa afh@ndede aktiver 41.239 0
Nedskrivninger 31. december 2020 -249.976 -291
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 2.971.066 2.755
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Noter
31/12 2020 31/12 2019
kr. t.kr.
11. Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2020 3.528.000 78.533
Tilgang i arets 1gb 8.282.173 0
Afgang i arets lgb 0 -75.005
Kostpris 31. december 2020 11.810.173 3.528
Opskrivninger 1. januar 2020 2.925.650 28.471
Arets opskrivninger 577.306 660
Tilbageforsel af tidligere ars opskrivninger 0 -26.205
Opskrivninger 31. december 2020 3.502.956 2.926
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 15.313.129 6.454
12. Andre tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2020 2.228.464 3.403
Tilgang i arets lgb 0 122
Afgang i arets lgb -340.609 -1.297
Kostpris 31. december 2020 1.887.855 2.228
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 1.887.855 2.228
13. Geld til realkreditinstitutter
Geld til realkreditinstitutter 1 alt 222.925 335
Heraf forfalder inden for 1 ar -111.572 -112
111.353 223
Andel af geld, der forfalder efter 5 ar 0 0
MISP Holding A/S - Arsrapport for 2020 15

This document has esignatur Agreement-ID: 27a0565eNHNn242689816



2

Noter

14.

15.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, 223 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger og

gvrige materielle anlegsaktiver, hvis regnskabsmassige verdi pr. 31. december 2020 udggr hen-
holdsvis 4.249 t.kr. og 64 t.kr.

Tinglyst ejerpantebrev pa nom. 250 t.kr. i grunde og bygninger, hvis regnskabsmassige verdi ud-
gor 2.116 t.kr., er ikke deponeret til sikkerhed.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

t.kr.
Eventualforpligtelser i alt 17.249
Heri er indeholdt:
Eventualforpligtelser, tilknyttede virksomheder 10.266
Eventualforpligtelser, associerede virksomheder 7.983

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med MISP Holding II ApS, CVR-nr. 40 82 60 76,
som administrationsselskab og hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede sel-
skaber for den samlede selskabsskat.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrgrende selskabsskat frem-
gar af arsregnskabet for administrationsselskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MISP Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

I henhold til arsregnskabslovens § 112, stk.1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for
MISP Holding A/S og tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskabet for MISP Holding II ApS,
Rudersdal, CVR nr. 40 82 60 76.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede
regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens 1gbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes verdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsvardireserve.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.
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Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedsovertagelser gennemfgrt den 1. juli 2018 eller senere (mdlemetoden)

Kgb af tilknyttede virksomheder behandles efter overtagelsesmetoden, hvorefter den overtagne virksom-
heds identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor der opnas kontrol over den overtagne virksomhed.

Kostprisen for den kgbte virksomhed udggr dagsvaerdien af det aftalte vederlag, herunder vederlag der er
betingede af fremtidige begivenheder. Transaktionsomkostninger, som direkte kan henfgres til kgb af til-
knyttede virksomheder, tillegges kapitalandelen.

Positive forskelsbelgb mellem kostprisen for den overtagne virksomhed og de identificerede aktiver og
forpligtelser indregnes pa kapitalandelen som goodwill, der afskrives lineert i resultatopggrelsen over
den forventede brugstid. Afskrivning pa goodwill allokeres til de funktioner, som goodwillen relaterer sig
til. Er forskelsbelgbet negativt indregnes dette straks i resultatopggrelsen.

Safremt kgbesumsallokeringen ikke er endelig kan positive og negative forskelsbelgb, som fglge af @n-
dring i indregning og maling af overtagne nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsar, der
fglger efter overtagelsesaret. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i vaerdien af goodwill eller negativ
goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

Regulering af betingede vederlag efter fgrste indregning indregnes direkte med modpost pa den oprinde-
lige kgbesum, hvorved der foretages korrektion af verdien af goodwill eller negativ goodwill.

Ved trinvise erhvervelser medregnes den bogfgrte vaerdi af de eksisterende kapitalandele i kostprisen.

Virksomhedsovertagelser gennemfprt for den 1. juli 2018

Virksomhedsovertagelser, der er gennemfgrt for den 1. juli 2018, behandles med visse undtagelser efter
samme regnskabspraksis som virksomhedssammenslutninger gennemfgrt den 1. juli 2018 eller senere. De
vasentligste undtagelser er:

. Identificerede aktiver og forpligtelser i den overtagne virksomhed indregnes alene, safremt de er
sandsynlige
. Safremt kgbesumsallokeringen ikke er endelig kan positive og negative forskelsbelgb, som fglge

af @ndring i indregning og maling af overtagne nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det
regnskabsar, der fglger efter overtagelsesaret. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i vaerdien
af goodwill eller negativ goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

. Transaktionsomkostninger, som direkte kan henfgres til kgb af tilknyttede virksomheder, indgar
som en del af kostprisen.

. Regulering af betingede vederlag efter fgrste indregning indregnes direkte med modpost pa den
oprindelige kgbesum, hvorved der foretages korrektion af vardien af goodwill eller negativ good-
will.

. Ved trinvise erhvervelser medregnes den bogfgrte vaerdi af de eksisterende kapitalandele i kost-
prisen.
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Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder andre driftsindtagter samt eksterne omkostninger.

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter 1 forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle indtagter og -omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursge-
vinster og kurstab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og til-
leeg af negativ goodwill.

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill og tilleg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Grunde og bygninger opskrives pa grundlag af regelmessige, uafhengige vurderinger af dagsverdien.
Nettoopskrivninger ved dagsvardiregulering indregnes direkte pa egenkapitalen efter fradrag af udskudt
skat og bindes pa en sarlig reserve for opskrivning. Nettonedskrivninger ved dagsvardireguleringer ind-
regnes i resultatopggrelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleg af opskrivninger til dagsverdi og med fradrag af eventuel
forventet restverdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsettes pa anskaffel-
sestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmessige verdi, ophgrer af-
skrivningen.

Tilbagefgrsel af tidligere foretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrgrende opskrivnin-
ger indregnes direkte i selskabets egenkapital.

(@vrige materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-
skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvardien fastsa@ttes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmassige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved @®ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en @ndring i regnskabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udggr en vasentlig del af den samlede
kostpris.
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Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restverdier:

Brugstid Restverdi
Bygninger 40 ar 30 %
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter
Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og

gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af savel immaterielle som materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringel-
se ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige verdi.

Genindvindingsvardien er den hgjeste vardi af kapitalverdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opggres som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
verdis metode. Indre vardis metode anvendes som en malemetode.
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I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder til den for-
holdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den ne-
gative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtegtsfgres negativ goodwill fgrst, nar eventualfor-
pligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives line@rt over afskriv-
ningsperioden, der udggr 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

For vaesentlige aktiver og forpligtelser der er indregnet i tilknyttede virksomheder, associerede virksom-
heder og kapitalinteresser men ikke findes i moderselskabet er fglgende regnskabspraksis anvendt:

Goodwill:

. Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Varebeholdninger:

. Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebe-
holdninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmessig negativ in-
dre veerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at dekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hen-
satte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfgres un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regn-
skabsmassige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af narvaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlagningsmetoden eller bogf@rt vaerdi
metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver males til dagsvardi pa balanceda-
gen.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vere ind-
truffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa verdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse. Portefgljerne baseres pri-
mert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa hi-
storiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmassige verdi af tilgodehavender og nu-
tidsverdien af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefglje.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsztningsaktiver, males til dagsveardi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa grunde og bygninger med fradrag af udskudt
skat. Reserven reduceres, nar opskrevne bygninger reduceres i verdi som fglge af afskrivninger. Reduk-
tionen udggr forskellen mellem afskrivning pa grundlag af bygningernes omvurderede regnskabsmassige
veerdi og afskrivning pa grundlag af bygningernes oprindelige kostpris.

Reserven oplgses helt eller delvis ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af
grunde og bygninger.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmassige
skgn.
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Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Efter sambeskatningsreglerne haefter MISP Holding A/S solidarisk og ubegranset over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemessig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. AEndring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der
fgres direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud, males
til den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Gealdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.
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Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som 1a-
nets underliggende kontantverdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geld,
males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel verdi.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2020 for MISP Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbzk, den 8. juli 2021

Direktion

Michael Spangsberg

Bestyrelse

Torben Digemose Peter Ernst Wengler-Jgrgensen  Frederik Spangsberg

formand

Michael Spangsberg
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i MISP Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MISP Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n&rmere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan op-
sta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sdidanne op-
lysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 8. juli 2021

Baagge | Schou
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 21 14 81 48

Bent Pallesen
statsautoriseret revisor
mne21443
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Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Tilknyttede virksomheder

Associerede virksomheder

MISP Holding A/S

c/o Michael Spangsberg
Vedbzk Strandvej 462
2950 Vedbazk

CVR-nr.: 82921516
Hjemsted: Rudersdal

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Torben Digemose, formand
Peter Ernst Wengler-Jgrgensen
Frederik Spangsberg

Michael Spangsberg

Michael Spangsberg

Baagge | Schou

statsautoriseret revisionsaktieselskab
Fiolstrede 44, 3. th.

1171 Kgbenhavn K

MISP Holding II ApS, Rudersdal

MISP Ejendomme A/S, Rudersdal
Spangsberg Chokolade A/S, Rudersdal
Elvirasminde A/S, Skanderborg

MOMI ApS, Rudersdal

Heino Cykler ApS, Kgbenhavn

Get Visual A/S, Kgbenhavn

B1 Rgdovre Centrum ApS, Rgdovre
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vasentligste aktiviteter omfatter besiddelse af aktier og verdipapirer mv.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Det ordinare resultat efter skat udggr 18.879 t.kr. mod 6.368 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat
for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.

MISP Holding A/S - Arsrapport for 2020 6

This document has esignatur Agreement-ID: 27a0565eNHNn242689816







2

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

2020 2019
kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 3.612.678 1.975
Personaleomkostninger -1.064.423 -1.069
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -133.738 -133
Andre driftsomkostninger -401.132 -169
Driftsresultat 2.013.385 604
Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 12.740.878 6.505
Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder 689.016 -11.477
Indtegter af andre kapitalandele, vardipapirer og tilgodehaven-
der, der er anlegsaktiver 744.603 6.656
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 1.235.233 1.061
Andre finansielle indtegter 3.384.757 5.710
@vrige finansielle omkostninger -1.226.183 919
Resultat for skat 19.581.689 8.140
Skat af arets resultat -702.740 -1.772
Arets resultat 18.878.949 6.368
Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordinzrt udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 55.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 13.429.894 -4.972
Overfgres til overfgrt resultat 5.449.055 0
Disponeret fra overfgrt resultat 0 -43.660
Disponeret i alt 18.878.949 6.368
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Balance 31. december

Aktiver
2020 2019
Note kr. t.kr.
Anlzegsaktiver
5 Grunde og bygninger 6.364.626 6.486
6 Andre anlag, driftsmateriel og inventar 63.957 78
Materielle anlegsaktiver i alt 6.428.583 6.564
7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 48.578.956 36.341
8 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 28.497.483 33.634
9 Kapitalandele i associerede virksomheder 4.479.521 3.531
10 Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.971.066 2.755
11 Andre verdipapirer og kapitalandele 15.313.129 6.454
12 Andre tilgodehavender 1.887.855 2.228
Finansielle anlegsaktiver i alt 101.728.010 84.943
Anlagsaktiver i alt 108.156.593 91.507
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 40.884.835 29.889
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.100.573 6
Andre tilgodehavender 12.961.889 7.122
Tilgodehavender i alt 54.947.297 37.017
Andre vardipapirer og kapitalandele 32.667.229 29.725
Verdipapirer i alt 32.667.229 29.725
Likvide beholdninger 8.787.088 20.495
Omsztningsaktiver i alt 96.401.614 87.237
Aktiver i alt 204.558.207 178.744
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Balance 31. december

Passiver
2020 2019
Note kr. t.kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 500
Reserve for opskrivninger 3.591.895 3.592
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 25.725.820 10.875
Overfgrt resultat 142.624.568 138.596
Egenkapital i alt 172.442.283 153.563
Hensatte forpligtelser
Hensattelser til udskudt skat 860.000 1.022
Hensatte forpligtelser i alt 860.000 1.022
Gealdsforpligtelser
13 Geld til realkreditinstitutter 111.353 223
Langfristede geldsforpligtelser i alt 111.353 223
Kortfristet del af langfristet geld 111.572 112
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 203.227 1.043
Selskabsskat 709.922 1.267
Anden gaeld 30.119.850 21.514
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 31.144.571 23.936
Geldsforpligtelser i alt 31.255.924 24.159
Passiver i alt 204.558.207 178.744
1 Oplysninger om dagsveerdi
14 Pantsxtninger og sikkerhedsstillelser
15 Eventualposter
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Egenkapitalopggrelse

2

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Virksomheds- Reserve for indre vaerdis Overfgrt
kapital opskrivninger metode resultat
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2020 500.000 3.591.895 10.875.299  138.596.140
Arets resultatdisponering 0 0 13.429.894 5.449.055
Udloddet udbytte 0 0 -100.000 100.000
Overfgrsel til tilgodehavende 0 0 359.414 -359.414
Overfgrsel i forbindelse med afgang 0 0 1.161.213 -1.161.213
500.000 3.591.895 25.725.820  142.624.568
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Noter
1.  Oplysninger om dagsveerdi
Unoterede
vaerdipapirer
Bgrsnoterede og kapital-
aktier andele
kr. kr.
Dagsverdi 31. december 2020 22.873.450 25.106.908
Arets @ndringer af dagsverdi indregnet i resultatopggrelsen 2.732.563 2.250.084
2020 2019
kr. t.kr.
2.  Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 1.053.998 1.054
Andre omkostninger til social sikring 10.425 15
1.064.423 1.069
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 2 2
3.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 7.201 87
Andre finansielle omkostninger 1.218.982 832
1.226.183 919
4.  Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 868.362 1.610
Arets regulering af udskudt skat -162.000 118
Udenlandsk udbytteskat, refusion -3.622 44
702.740 1.772
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Noter

31/12 2020 31/12 2019

kr. t.kr.
5.  Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 2020 6.747.506 6.748
Kostpris 31. december 2020 6.747.506 6.748
Opskrivninger 1. januar 2020 4.789.137 4.789
Opskrivninger 31. december 2020 4.789.137 4.789
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 -5.051.530 -4.931
Arets afskrivninger -120.487 -120
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 -5.172.017 -5.051
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 6.364.626 6.486
6.  Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2020 1.916.538 1.917
Kostpris 31. december 2020 1.916.538 1.917
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 -1.839.330 -1.826
Arets afskrivninger -13.251 -13
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 -1.852.581 -1.839
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 63.957 78
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Noter

31/12 2020 31/12 2019
kr. t.kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2020 23.652.032 23.652
Afgang i arets lgb -1.664.375 0
Kostpris 31. december 2020 21.987.657 23.652
Opskrivninger 1. januar 2020 12.689.207 24.184
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 12.603.767 6.505
Arets tilbagefgrsler pa afgang 1.298.325 0
Udbytte 0 -18.000
Opskrivninger 31. december 2020 26.591.299 12.689
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 48.578.956 36.341
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2020 33.634.711 38.098
Afgang i arets lgb -5.137.228 -4.464
Kostpris 31. december 2020 28.497.483 33.634
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 28.497.483 33.634
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Noter
31/12 2020 31/12 2019
kr. t.kr.
9. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2020 5.345.000 5.345
Kostpris 31. december 2020 5.345.000 5.345
Nedskrivninger 1. januar 2020 -3.182.400 8.531
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 689.016 -3.115
Arets tilbagefgrsler pa afgang 0 -8.238
Udbytte -100.000 -360
Nedskrivninger 31. december 2020 -2.593.384 -3.182
Afskrivninger pa goodwill 1. januar 2020 -1.856.536 -1.671
Arets afskrivninger pa goodwill 0 -186
Afskrivninger pa goodwill 31. december 2020 -1.856.536 -1.857
Modregnet i tilgodehavender 3.584.441 3.225
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 3.584.441 3.225
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 4.479.521 3.531
10. Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2020 3.046.042 2.671
Tilgang i arets lgb 175.000 475
Afgang i arets 1gb 0 -100
Kostpris 31. december 2020 3.221.042 3.046
Nedskrivninger 1. januar 2020 -291.215 -215
Arets nedskrivninger 0 -76
Tilbagefgrsel af nedskrivninger pa afh@ndede aktiver 41.239 0
Nedskrivninger 31. december 2020 -249.976 -291
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 2.971.066 2.755
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Noter
31/12 2020 31/12 2019
kr. t.kr.
11. Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2020 3.528.000 78.533
Tilgang i arets 1gb 8.282.173 0
Afgang i arets lgb 0 -75.005
Kostpris 31. december 2020 11.810.173 3.528
Opskrivninger 1. januar 2020 2.925.650 28.471
Arets opskrivninger 577.306 660
Tilbageforsel af tidligere ars opskrivninger 0 -26.205
Opskrivninger 31. december 2020 3.502.956 2.926
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 15.313.129 6.454
12. Andre tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2020 2.228.464 3.403
Tilgang i arets lgb 0 122
Afgang i arets lgb -340.609 -1.297
Kostpris 31. december 2020 1.887.855 2.228
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 1.887.855 2.228
13. Geld til realkreditinstitutter
Geld til realkreditinstitutter 1 alt 222.925 335
Heraf forfalder inden for 1 ar -111.572 -112
111.353 223
Andel af geld, der forfalder efter 5 ar 0 0
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Noter

14.

15.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, 223 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger og

gvrige materielle anlegsaktiver, hvis regnskabsmassige verdi pr. 31. december 2020 udggr hen-
holdsvis 4.249 t.kr. og 64 t.kr.

Tinglyst ejerpantebrev pa nom. 250 t.kr. i grunde og bygninger, hvis regnskabsmassige verdi ud-
gor 2.116 t.kr., er ikke deponeret til sikkerhed.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

t.kr.
Eventualforpligtelser i alt 17.249
Heri er indeholdt:
Eventualforpligtelser, tilknyttede virksomheder 10.266
Eventualforpligtelser, associerede virksomheder 7.983

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med MISP Holding II ApS, CVR-nr. 40 82 60 76,
som administrationsselskab og hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede sel-
skaber for den samlede selskabsskat.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrgrende selskabsskat frem-
gar af arsregnskabet for administrationsselskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for MISP Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

I henhold til arsregnskabslovens § 112, stk.1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for
MISP Holding A/S og tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskabet for MISP Holding II ApS,
Rudersdal, CVR nr. 40 82 60 76.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede
regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens 1gbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes verdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsvardireserve.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedsovertagelser gennemfgrt den 1. juli 2018 eller senere (mdlemetoden)

Kgb af tilknyttede virksomheder behandles efter overtagelsesmetoden, hvorefter den overtagne virksom-
heds identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor der opnas kontrol over den overtagne virksomhed.

Kostprisen for den kgbte virksomhed udggr dagsvaerdien af det aftalte vederlag, herunder vederlag der er
betingede af fremtidige begivenheder. Transaktionsomkostninger, som direkte kan henfgres til kgb af til-
knyttede virksomheder, tillegges kapitalandelen.

Positive forskelsbelgb mellem kostprisen for den overtagne virksomhed og de identificerede aktiver og
forpligtelser indregnes pa kapitalandelen som goodwill, der afskrives lineert i resultatopggrelsen over
den forventede brugstid. Afskrivning pa goodwill allokeres til de funktioner, som goodwillen relaterer sig
til. Er forskelsbelgbet negativt indregnes dette straks i resultatopggrelsen.

Safremt kgbesumsallokeringen ikke er endelig kan positive og negative forskelsbelgb, som fglge af @n-
dring i indregning og maling af overtagne nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsar, der
fglger efter overtagelsesaret. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i vaerdien af goodwill eller negativ
goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

Regulering af betingede vederlag efter fgrste indregning indregnes direkte med modpost pa den oprinde-
lige kgbesum, hvorved der foretages korrektion af verdien af goodwill eller negativ goodwill.

Ved trinvise erhvervelser medregnes den bogfgrte vaerdi af de eksisterende kapitalandele i kostprisen.

Virksomhedsovertagelser gennemfprt for den 1. juli 2018

Virksomhedsovertagelser, der er gennemfgrt for den 1. juli 2018, behandles med visse undtagelser efter
samme regnskabspraksis som virksomhedssammenslutninger gennemfgrt den 1. juli 2018 eller senere. De
vasentligste undtagelser er:

. Identificerede aktiver og forpligtelser i den overtagne virksomhed indregnes alene, safremt de er
sandsynlige
. Safremt kgbesumsallokeringen ikke er endelig kan positive og negative forskelsbelgb, som fglge

af @ndring i indregning og maling af overtagne nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det
regnskabsar, der fglger efter overtagelsesaret. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i vaerdien
af goodwill eller negativ goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

. Transaktionsomkostninger, som direkte kan henfgres til kgb af tilknyttede virksomheder, indgar
som en del af kostprisen.

. Regulering af betingede vederlag efter fgrste indregning indregnes direkte med modpost pa den
oprindelige kgbesum, hvorved der foretages korrektion af vardien af goodwill eller negativ good-
will.

. Ved trinvise erhvervelser medregnes den bogfgrte vaerdi af de eksisterende kapitalandele i kost-
prisen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder andre driftsindtagter samt eksterne omkostninger.

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter 1 forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle indtagter og -omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursge-
vinster og kurstab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og til-
leeg af negativ goodwill.

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill og tilleg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Grunde og bygninger opskrives pa grundlag af regelmessige, uafhengige vurderinger af dagsverdien.
Nettoopskrivninger ved dagsvardiregulering indregnes direkte pa egenkapitalen efter fradrag af udskudt
skat og bindes pa en sarlig reserve for opskrivning. Nettonedskrivninger ved dagsvardireguleringer ind-
regnes i resultatopggrelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleg af opskrivninger til dagsverdi og med fradrag af eventuel
forventet restverdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsettes pa anskaffel-
sestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmessige verdi, ophgrer af-
skrivningen.

Tilbagefgrsel af tidligere foretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrgrende opskrivnin-
ger indregnes direkte i selskabets egenkapital.

(@vrige materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-
skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvardien fastsa@ttes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmassige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved @®ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en @ndring i regnskabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udggr en vasentlig del af den samlede
kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restverdier:

Brugstid Restverdi
Bygninger 40 ar 30 %
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter
Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og

gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af savel immaterielle som materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringel-
se ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige verdi.

Genindvindingsvardien er den hgjeste vardi af kapitalverdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opggres som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
verdis metode. Indre vardis metode anvendes som en malemetode.
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Anvendt regnskabspraksis

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder til den for-
holdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den ne-
gative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtegtsfgres negativ goodwill fgrst, nar eventualfor-
pligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives line@rt over afskriv-
ningsperioden, der udggr 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

For vaesentlige aktiver og forpligtelser der er indregnet i tilknyttede virksomheder, associerede virksom-
heder og kapitalinteresser men ikke findes i moderselskabet er fglgende regnskabspraksis anvendt:

Goodwill:

. Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Varebeholdninger:

. Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebe-
holdninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmessig negativ in-
dre veerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at dekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hen-
satte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfgres un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regn-
skabsmassige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af narvaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlagningsmetoden eller bogf@rt vaerdi
metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver males til dagsvardi pa balanceda-
gen.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vere ind-
truffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa verdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse. Portefgljerne baseres pri-
mert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa hi-
storiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmassige verdi af tilgodehavender og nu-
tidsverdien af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefglje.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsztningsaktiver, males til dagsveardi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa grunde og bygninger med fradrag af udskudt
skat. Reserven reduceres, nar opskrevne bygninger reduceres i verdi som fglge af afskrivninger. Reduk-
tionen udggr forskellen mellem afskrivning pa grundlag af bygningernes omvurderede regnskabsmassige
veerdi og afskrivning pa grundlag af bygningernes oprindelige kostpris.

Reserven oplgses helt eller delvis ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af
grunde og bygninger.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmassige
skgn.
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Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Efter sambeskatningsreglerne haefter MISP Holding A/S solidarisk og ubegranset over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemessig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. AEndring i
udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der
fgres direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud, males
til den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Gealdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.
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Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som 1a-
nets underliggende kontantverdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geld,
males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel verdi.
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