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MISP Holding A/S
c/o Michael Spangsberg, Vedbæk Strandvej 462, 2950 Vedbæk

 CVR-nr. 82 92 15 16

Årsrapport

2020

Årsrapporten er fremlagt og godkendt på selskabets ordinære generalforsamling den 8. juli 2021.

Peter Ernst Wengler-Jørgensen
Dirigent
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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for 2020 for MISP Holding A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbæk, den 8. juli 2021

Direktion

Michael Spangsberg

Bestyrelse

Torben Digemose Peter Ernst Wengler-Jørgensen Frederik Spangsberg
formand

Michael Spangsberg
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i MISP Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for MISP Holding A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020,
der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Års-
regnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet

i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregn-
skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-
sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gæl-
dende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan op-
stå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

· Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse
risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere
end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

· Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

· Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

· Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne op-
lysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

· Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores vi-
den opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 8. juli 2021

Baagøe | Schou
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 21 14 81 48

Bent Pallesen
statsautoriseret revisor
mne21443
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Selskabsoplysninger

Selskabet MISP Holding A/S

c/o Michael Spangsberg

Vedbæk Strandvej 462

2950 Vedbæk

CVR-nr.: 82 92 15 16

Hjemsted: Rudersdal

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Torben Digemose, formand

Peter Ernst Wengler-Jørgensen

Frederik Spangsberg

Michael Spangsberg

Direktion Michael Spangsberg

Revision Baagøe | Schou

statsautoriseret revisionsaktieselskab

Fiolstræde 44, 3. th.

1171 København K

Modervirksomhed MISP Holding II ApS, Rudersdal

Tilknyttede virksomheder MISP Ejendomme A/S, Rudersdal

Spangsberg Chokolade A/S, Rudersdal

Elvirasminde A/S, Skanderborg

Associerede virksomheder MOMI ApS, Rudersdal

Heino Cykler ApS, København

Get Visual A/S, København

B1 Rødovre Centrum ApS, Rødovre
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets væsentligste aktiviteter omfatter besiddelse af aktier og værdipapirer mv.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Det ordinære resultat efter skat udgør 18.879 t.kr. mod 6.368 t.kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat
for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke sel-
skabets finansielle stilling.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

2020 2019
Note kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 3.612.678 1.975

2 Personaleomkostninger -1.064.423 -1.069
Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver -133.738 -133
Andre driftsomkostninger -401.132 -169

Driftsresultat 2.013.385 604

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 12.740.878 6.505
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 689.016 -11.477
Indtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og tilgodehaven-
der, der er anlægsaktiver 744.603 6.656
Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 1.235.233 1.061
Andre finansielle indtægter 3.384.757 5.710

3 Øvrige finansielle omkostninger -1.226.183 -919

Resultat før skat 19.581.689 8.140

4 Skat af årets resultat -702.740 -1.772

Årets resultat 18.878.949 6.368

Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinært udbytte vedtaget i regnskabsåret 0 55.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 13.429.894 -4.972
Overføres til overført resultat 5.449.055 0
Disponeret fra overført resultat 0 -43.660

Disponeret i alt 18.878.949 6.368
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Balance 31. december

Aktiver

2020 2019
Note kr. t.kr.

Anlægsaktiver

5 Grunde og bygninger 6.364.626 6.486
6 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 63.957 78

Materielle anlægsaktiver i alt 6.428.583 6.564

7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 48.578.956 36.341
8 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 28.497.483 33.634
9 Kapitalandele i associerede virksomheder 4.479.521 3.531

10 Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.971.066 2.755
11 Andre værdipapirer og kapitalandele 15.313.129 6.454
12 Andre tilgodehavender 1.887.855 2.228

Finansielle anlægsaktiver i alt 101.728.010 84.943

Anlægsaktiver i alt 108.156.593 91.507

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 40.884.835 29.889
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.100.573 6
Andre tilgodehavender 12.961.889 7.122

Tilgodehavender i alt 54.947.297 37.017

Andre værdipapirer og kapitalandele 32.667.229 29.725

Værdipapirer i alt 32.667.229 29.725

Likvide beholdninger 8.787.088 20.495

Omsætningsaktiver i alt 96.401.614 87.237

Aktiver i alt 204.558.207 178.744
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Balance 31. december

Passiver

2020 2019
Note kr. t.kr.

Egenkapital

Virksomhedskapital 500.000 500
Reserve for opskrivninger 3.591.895 3.592
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 25.725.820 10.875
Overført resultat 142.624.568 138.596

Egenkapital i alt 172.442.283 153.563

Hensatte forpligtelser

Hensættelser til udskudt skat 860.000 1.022

Hensatte forpligtelser i alt 860.000 1.022

Gældsforpligtelser

13 Gæld til realkreditinstitutter 111.353 223

Langfristede gældsforpligtelser i alt 111.353 223

Kortfristet del af langfristet gæld 111.572 112
Leverandører af varer og tjenesteydelser 203.227 1.043
Selskabsskat 709.922 1.267
Anden gæld 30.119.850 21.514

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 31.144.571 23.936

Gældsforpligtelser i alt 31.255.924 24.159

Passiver i alt 204.558.207 178.744

1 Oplysninger om dagsværdi

14 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

15 Eventualposter
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Egenkapitalopgørelse                     

Virksomheds-
kapital

Reserve for
opskrivninger

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter den
indre værdis

metode
Overført

resultat
kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2020 500.000 3.591.895 10.875.299 138.596.140

Årets resultatdisponering 0 0 13.429.894 5.449.055

Udloddet udbytte 0 0 -100.000 100.000

Overførsel til tilgodehavende 0 0 359.414 -359.414

Overførsel i forbindelse med afgang 0 0 1.161.213 -1.161.213

500.000 3.591.895 25.725.820 142.624.568
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Noter

1. Oplysninger om dagsværdi

Børsnoterede
aktier

kr.

Unoterede
værdipapirer

og kapital-
andele

kr.

Dagsværdi 31. december 2020 22.873.450 25.106.908

Årets ændringer af dagsværdi indregnet i resultatopgørelsen 2.732.563 2.250.084

2020 2019
kr. t.kr.

2. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 1.053.998 1.054
Andre omkostninger til social sikring 10.425 15

1.064.423 1.069

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 2 2

3. Øvrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 7.201 87
Andre finansielle omkostninger 1.218.982 832

1.226.183 919

4. Skat af årets resultat

Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst 868.362 1.610
Årets regulering af udskudt skat -162.000 118
Udenlandsk udbytteskat, refusion -3.622 44

702.740 1.772
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Noter

31/12 2020 31/12 2019
kr. t.kr.

5. Grunde og bygninger

Kostpris 1. januar 2020 6.747.506 6.748

Kostpris 31. december 2020 6.747.506 6.748

Opskrivninger 1. januar 2020 4.789.137 4.789

Opskrivninger 31. december 2020 4.789.137 4.789

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 -5.051.530 -4.931
Årets afskrivninger -120.487 -120

Af- og nedskrivninger 31. december 2020 -5.172.017 -5.051

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 6.364.626 6.486

6. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2020 1.916.538 1.917

Kostpris 31. december 2020 1.916.538 1.917

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 -1.839.330 -1.826
Årets afskrivninger -13.251 -13

Af- og nedskrivninger 31. december 2020 -1.852.581 -1.839

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 63.957 78
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Noter

31/12 2020 31/12 2019
kr. t.kr.

7. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2020 23.652.032 23.652
Afgang i årets løb -1.664.375 0

Kostpris 31. december 2020 21.987.657 23.652

Opskrivninger 1. januar 2020 12.689.207 24.184
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 12.603.767 6.505
Årets tilbageførsler på afgang 1.298.325 0
Udbytte 0 -18.000

Opskrivninger 31. december 2020 26.591.299 12.689

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 48.578.956 36.341

8. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2020 33.634.711 38.098
Afgang i årets løb -5.137.228 -4.464

Kostpris 31. december 2020 28.497.483 33.634

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 28.497.483 33.634
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Noter

31/12 2020 31/12 2019
kr. t.kr.

9. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2020 5.345.000 5.345

Kostpris 31. december 2020 5.345.000 5.345

Nedskrivninger 1. januar 2020 -3.182.400 8.531
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 689.016 -3.115
Årets tilbageførsler på afgang 0 -8.238
Udbytte -100.000 -360

Nedskrivninger 31. december 2020 -2.593.384 -3.182

Afskrivninger på goodwill 1. januar 2020 -1.856.536 -1.671
Årets afskrivninger på goodwill 0 -186

Afskrivninger på goodwill 31. december 2020 -1.856.536 -1.857

Modregnet i tilgodehavender 3.584.441 3.225

Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 3.584.441 3.225

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 4.479.521 3.531

10. Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2020 3.046.042 2.671
Tilgang i årets løb 175.000 475
Afgang i årets løb 0 -100

Kostpris 31. december 2020 3.221.042 3.046

Nedskrivninger 1. januar 2020 -291.215 -215
Årets nedskrivninger 0 -76
Tilbageførsel af nedskrivninger på afhændede aktiver 41.239 0

Nedskrivninger 31. december 2020 -249.976 -291

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 2.971.066 2.755
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Noter

31/12 2020 31/12 2019
kr. t.kr.

11. Andre værdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. januar 2020 3.528.000 78.533
Tilgang i årets løb 8.282.173 0
Afgang i årets løb 0 -75.005

Kostpris 31. december 2020 11.810.173 3.528

Opskrivninger 1. januar 2020 2.925.650 28.471
Årets opskrivninger 577.306 660
Tilbageførsel af tidligere års opskrivninger 0 -26.205

Opskrivninger 31. december 2020 3.502.956 2.926

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 15.313.129 6.454

12. Andre tilgodehavender

Kostpris 1. januar 2020 2.228.464 3.403
Tilgang i årets løb 0 122
Afgang i årets løb -340.609 -1.297

Kostpris 31. december 2020 1.887.855 2.228

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 1.887.855 2.228

13. Gæld til realkreditinstitutter

Gæld til realkreditinstitutter i alt 222.925 335

Heraf forfalder inden for 1 år -111.572 -112

111.353 223

Andel af gæld, der forfalder efter 5 år 0 0
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Noter

14. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, 223 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger og

øvrige materielle anlægsaktiver, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 31. december 2020 udgør hen-
holdsvis 4.249 t.kr. og 64 t.kr.

Tinglyst ejerpantebrev på nom. 250 t.kr. i grunde og bygninger, hvis regnskabsmæssige værdi ud-
gør 2.116 t.kr., er ikke deponeret til sikkerhed.

15. Eventualposter

Eventualforpligtelser

t.kr.

Eventualforpligtelser i alt 17.249

Heri er indeholdt: 
Eventualforpligtelser, tilknyttede virksomheder 10.266
Eventualforpligtelser, associerede virksomheder 7.983

Sambeskatning

Selskabet indgår i den nationale sambeskatning med MISP Holding II ApS, CVR-nr. 40 82 60 76,
som administrationsselskab og hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede sel-
skaber for den samlede selskabsskat.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrørende selskabsskat frem-
går af årsregnskabet for administrationsselskabet.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for MISP Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

I henhold til årsregnskabslovens § 112, stk.1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Årsregnskabet for

MISP Holding A/S og tilknyttede virksomheder indgår i koncernregnskabet for MISP Holding II ApS,
Rudersdal, CVR nr. 40 82 60 76.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede
regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-
ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdiregule-
ringerne direkte på egenkapitalen i en dagsværdireserve.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsfor-
pligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle
indtægter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedsovertagelser gennemført den 1. juli 2018 eller senere (målemetoden)

Køb af tilknyttede virksomheder behandles efter overtagelsesmetoden, hvorefter den overtagne virksom-
heds identificerbare aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på overtagelsestidspunktet.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor der opnås kontrol over den overtagne virksomhed.

Kostprisen for den købte virksomhed udgør dagsværdien af det aftalte vederlag, herunder vederlag der er
betingede af fremtidige begivenheder. Transaktionsomkostninger, som direkte kan henføres til køb af til-
knyttede virksomheder, tillægges kapitalandelen.

Positive forskelsbeløb mellem kostprisen for den overtagne virksomhed og de identificerede aktiver og
forpligtelser indregnes på kapitalandelen som goodwill, der afskrives lineært i resultatopgørelsen over
den forventede brugstid. Afskrivning på goodwill allokeres til de funktioner, som goodwillen relaterer sig
til. Er forskelsbeløbet negativt indregnes dette straks i resultatopgørelsen.

Såfremt købesumsallokeringen ikke er endelig kan positive og negative forskelsbeløb, som følge af æn-
dring i indregning og måling af overtagne nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsår, der
følger efter overtagelsesåret. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i værdien af goodwill eller negativ
goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

Regulering af betingede vederlag efter første indregning indregnes direkte med modpost på den oprinde-
lige købesum, hvorved der foretages korrektion af værdien af goodwill eller negativ goodwill.

Ved trinvise erhvervelser medregnes den bogførte værdi af de eksisterende kapitalandele i kostprisen.

Virksomhedsovertagelser gennemført før den 1. juli 2018

Virksomhedsovertagelser, der er gennemført før den 1. juli 2018, behandles med visse undtagelser efter
samme regnskabspraksis som virksomhedssammenslutninger gennemført den 1. juli 2018 eller senere. De
væsentligste undtagelser er:

· Identificerede aktiver og forpligtelser i den overtagne virksomhed indregnes alene, såfremt de er
sandsynlige

· Såfremt købesumsallokeringen ikke er endelig kan positive og negative forskelsbeløb, som følge
af ændring i indregning og måling af overtagne nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det
regnskabsår, der følger efter overtagelsesåret. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i værdien
af goodwill eller negativ goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

· Transaktionsomkostninger, som direkte kan henføres til køb af tilknyttede virksomheder, indgår
som en del af kostprisen.

· Regulering af betingede vederlag efter første indregning indregnes direkte med modpost på den
oprindelige købesum, hvorved der foretages korrektion af værdien af goodwill eller negativ good-
will.

· Ved trinvise erhvervelser medregnes den bogførte værdi af de eksisterende kapitalandele i kost-
prisen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder andre driftsindtægter samt eksterne omkostninger.

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. Finansielle indtægter og -omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursge-
vinster og kurstab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på goodwill og til-
læg af negativ goodwill.

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på
goodwill og tillæg af negativ goodwill.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
føres til posteringer direkte i egenkapitalen. 
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Anvendt regnskabspraksis

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger måles til kostpris med tillæg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde.

Grunde og bygninger opskrives på grundlag af regelmæssige, uafhængige vurderinger af dagsværdien.
Nettoopskrivninger ved dagsværdiregulering indregnes direkte på egenkapitalen efter fradrag af udskudt
skat og bindes på en særlig reserve for opskrivning. Nettonedskrivninger ved dagsværdireguleringer ind-
regnes i resultatopgørelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillæg af opskrivninger til dagsværdi og med fradrag af eventuel
forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffel-
sestidspunktet og revurderes årligt. Overstiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører af-
skrivningen.

Tilbageførsel af tidligere foretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrørende opskrivnin-
ger indregnes direkte i selskabets egenkapital.

Øvrige materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-
skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Oversti-
ger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
på de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udgør en væsentlig del af den samlede
kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restværdier:

Brugstid Restværdi
Bygninger 40 år 30 %
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år 0 %

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultat-
opgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter
Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og

øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrørende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af såvel immaterielle som materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringel-
se ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lave-
re end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdien er den højeste værdi af kapitalværdi og salgsværdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere består.
Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre
værdis metode. Indre værdis metode anvendes som en målemetode.
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Anvendt regnskabspraksis

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder til den for-
holdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgørelsen ved købet af kapitalandelen. Vedrører den ne-
gative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtægtsføres negativ goodwill først, når eventualfor-
pligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Koncerngoodwill afskrives lineært over afskriv-
ningsperioden, der udgør 5-20 år. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

For væsentlige aktiver og forpligtelser der er indregnet i tilknyttede virksomheder, associerede virksom-
heder og kapitalinteresser men ikke findes i moderselskabet er følgende regnskabspraksis anvendt:

Goodwill:

· Goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Varebeholdninger:

· Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien af varebe-
holdninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmæssig negativ in-
dre værdi måles til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hen-
satte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overføres un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regn-

skabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af nærværende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres

med andre egenkapitalbevægelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.

Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlægningsmetoden eller bogført værdi
metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlægsaktiver måles til dagsværdi på balanceda-
gen.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Der nedskrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være ind-
truffet en objektiv indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet,
foretages nedskrivning på individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpå der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på individuelt ni-
veau, vurderes på porteføljeniveau for objektiv indikation for værdiforringelse. Porteføljerne baseres pri-
mært på debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for porteføljer, er fastsat baseret på hi-
storiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og nu-
tidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefølje.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, måles til dagsværdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger på grunde og bygninger med fradrag af udskudt
skat. Reserven reduceres, når opskrevne bygninger reduceres i værdi som følge af afskrivninger. Reduk-
tionen udgør forskellen mellem afskrivning på grundlag af bygningernes omvurderede regnskabsmæssige
værdi og afskrivning på grundlag af bygningernes oprindelige kostpris.

Reserven opløses helt eller delvis ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af
grunde og bygninger.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige
skøn.

MISP Holding A/S ·  Årsrapport for 2020 23

T
h
is

 d
o
c
u
m

e
n
t 

h
a
s
 e

s
ig

n
a
tu

r 
A

g
re

e
m

e
n
t-

ID
: 

2
7
a
0
5
6
5
e
N

H
n
2
4
2
6
8

9
8

1
6



Anvendt regnskabspraksis

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber indgår i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter MISP Holding A/S solidarisk og ubegrænset over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter opstået inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrørende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i
udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der
føres direkte på egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles
til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.
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Anvendt regnskabspraksis

Gæld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån
svarer til lånets restgæld. For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lå-
nets underliggende kontantværdi på låneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld,
måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Ledelsespåtegning



Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for 2020 for MISP Holding A/S.



Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.



Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020.



Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.



Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.



Vedbæk, den 8. juli 2021



Direktion



Michael Spangsberg



Bestyrelse



Torben Digemose Peter Ernst Wengler-Jørgensen Frederik Spangsberg
formand



Michael Spangsberg
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning



Til kapitalejeren i MISP Holding A/S



Konklusion



Vi har revideret årsregnskabet for MISP Holding A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020,
der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Års-
regnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.



Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.



Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet



i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og eg-



net som grundlag for vores konklusion.



Ledelsens ansvar for årsregnskabet



Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.



Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregn-
skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.



Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet



Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-
sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gæl-
dende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan op-
stå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-



ne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning



Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:



· Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse
risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere
end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.



· Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.



· Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



· Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne op-
lysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.



· Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.



Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige



mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Udtalelse om ledelsesberetningen



Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.



Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning



I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores vi-
den opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.



Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.



Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.



København, den 8. juli 2021



Baagøe | Schou
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 21 14 81 48



Bent Pallesen
statsautoriseret revisor
mne21443
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Selskabsoplysninger



Selskabet MISP Holding A/S



c/o Michael Spangsberg



Vedbæk Strandvej 462



2950 Vedbæk



CVR-nr.: 82 92 15 16



Hjemsted: Rudersdal



Regnskabsår: 1. januar - 31. december



Bestyrelse Torben Digemose, formand



Peter Ernst Wengler-Jørgensen



Frederik Spangsberg



Michael Spangsberg



Direktion Michael Spangsberg



Revision Baagøe | Schou



statsautoriseret revisionsaktieselskab



Fiolstræde 44, 3. th.



1171 København K



Modervirksomhed MISP Holding II ApS, Rudersdal



Tilknyttede virksomheder MISP Ejendomme A/S, Rudersdal



Spangsberg Chokolade A/S, Rudersdal



Elvirasminde A/S, Skanderborg



Associerede virksomheder MOMI ApS, Rudersdal



Heino Cykler ApS, København



Get Visual A/S, København



B1 Rødovre Centrum ApS, Rødovre
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Ledelsesberetning



Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets væsentligste aktiviteter omfatter besiddelse af aktier og værdipapirer mv.



Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold



Det ordinære resultat efter skat udgør 18.879 t.kr. mod 6.368 t.kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat
for tilfredsstillende.



Begivenheder efter regnskabsårets udløb
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke sel-
skabets finansielle stilling.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december



2020 2019
Note kr. t.kr.



Bruttofortjeneste 3.612.678 1.975



2 Personaleomkostninger -1.064.423 -1.069
Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver -133.738 -133
Andre driftsomkostninger -401.132 -169



Driftsresultat 2.013.385 604



Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 12.740.878 6.505
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 689.016 -11.477
Indtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og tilgodehaven-
der, der er anlægsaktiver 744.603 6.656
Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 1.235.233 1.061
Andre finansielle indtægter 3.384.757 5.710



3 Øvrige finansielle omkostninger -1.226.183 -919



Resultat før skat 19.581.689 8.140



4 Skat af årets resultat -702.740 -1.772



Årets resultat 18.878.949 6.368



Forslag til resultatdisponering:



Ekstraordinært udbytte vedtaget i regnskabsåret 0 55.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 13.429.894 -4.972
Overføres til overført resultat 5.449.055 0
Disponeret fra overført resultat 0 -43.660



Disponeret i alt 18.878.949 6.368
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Balance 31. december



Aktiver



2020 2019
Note kr. t.kr.



Anlægsaktiver



5 Grunde og bygninger 6.364.626 6.486
6 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 63.957 78



Materielle anlægsaktiver i alt 6.428.583 6.564



7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 48.578.956 36.341
8 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 28.497.483 33.634
9 Kapitalandele i associerede virksomheder 4.479.521 3.531



10 Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.971.066 2.755
11 Andre værdipapirer og kapitalandele 15.313.129 6.454
12 Andre tilgodehavender 1.887.855 2.228



Finansielle anlægsaktiver i alt 101.728.010 84.943



Anlægsaktiver i alt 108.156.593 91.507



Omsætningsaktiver



Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 40.884.835 29.889
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.100.573 6
Andre tilgodehavender 12.961.889 7.122



Tilgodehavender i alt 54.947.297 37.017



Andre værdipapirer og kapitalandele 32.667.229 29.725



Værdipapirer i alt 32.667.229 29.725



Likvide beholdninger 8.787.088 20.495



Omsætningsaktiver i alt 96.401.614 87.237



Aktiver i alt 204.558.207 178.744
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Balance 31. december



Passiver



2020 2019
Note kr. t.kr.



Egenkapital



Virksomhedskapital 500.000 500
Reserve for opskrivninger 3.591.895 3.592
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 25.725.820 10.875
Overført resultat 142.624.568 138.596



Egenkapital i alt 172.442.283 153.563



Hensatte forpligtelser



Hensættelser til udskudt skat 860.000 1.022



Hensatte forpligtelser i alt 860.000 1.022



Gældsforpligtelser



13 Gæld til realkreditinstitutter 111.353 223



Langfristede gældsforpligtelser i alt 111.353 223



Kortfristet del af langfristet gæld 111.572 112
Leverandører af varer og tjenesteydelser 203.227 1.043
Selskabsskat 709.922 1.267
Anden gæld 30.119.850 21.514



Kortfristede gældsforpligtelser i alt 31.144.571 23.936



Gældsforpligtelser i alt 31.255.924 24.159



Passiver i alt 204.558.207 178.744



1 Oplysninger om dagsværdi



14 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser



15 Eventualposter
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Egenkapitalopgørelse                     



Virksomheds-
kapital



Reserve for
opskrivninger



Reserve for
nettoopskriv-



ning efter den
indre værdis



metode
Overført



resultat
kr. kr. kr. kr.



Egenkapital 1. januar 2020 500.000 3.591.895 10.875.299 138.596.140



Årets resultatdisponering 0 0 13.429.894 5.449.055



Udloddet udbytte 0 0 -100.000 100.000



Overførsel til tilgodehavende 0 0 359.414 -359.414



Overførsel i forbindelse med afgang 0 0 1.161.213 -1.161.213



500.000 3.591.895 25.725.820 142.624.568
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Noter



1. Oplysninger om dagsværdi



Børsnoterede
aktier



kr.



Unoterede
værdipapirer



og kapital-
andele



kr.



Dagsværdi 31. december 2020 22.873.450 25.106.908



Årets ændringer af dagsværdi indregnet i resultatopgørelsen 2.732.563 2.250.084



2020 2019
kr. t.kr.



2. Personaleomkostninger



Lønninger og gager 1.053.998 1.054
Andre omkostninger til social sikring 10.425 15



1.064.423 1.069



Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 2 2



3. Øvrige finansielle omkostninger



Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 7.201 87
Andre finansielle omkostninger 1.218.982 832



1.226.183 919



4. Skat af årets resultat



Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst 868.362 1.610
Årets regulering af udskudt skat -162.000 118
Udenlandsk udbytteskat, refusion -3.622 44



702.740 1.772
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Noter



31/12 2020 31/12 2019
kr. t.kr.



5. Grunde og bygninger



Kostpris 1. januar 2020 6.747.506 6.748



Kostpris 31. december 2020 6.747.506 6.748



Opskrivninger 1. januar 2020 4.789.137 4.789



Opskrivninger 31. december 2020 4.789.137 4.789



Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 -5.051.530 -4.931
Årets afskrivninger -120.487 -120



Af- og nedskrivninger 31. december 2020 -5.172.017 -5.051



Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 6.364.626 6.486



6. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar



Kostpris 1. januar 2020 1.916.538 1.917



Kostpris 31. december 2020 1.916.538 1.917



Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 -1.839.330 -1.826
Årets afskrivninger -13.251 -13



Af- og nedskrivninger 31. december 2020 -1.852.581 -1.839



Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 63.957 78
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Noter



31/12 2020 31/12 2019
kr. t.kr.



7. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder



Kostpris 1. januar 2020 23.652.032 23.652
Afgang i årets løb -1.664.375 0



Kostpris 31. december 2020 21.987.657 23.652



Opskrivninger 1. januar 2020 12.689.207 24.184
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 12.603.767 6.505
Årets tilbageførsler på afgang 1.298.325 0
Udbytte 0 -18.000



Opskrivninger 31. december 2020 26.591.299 12.689



Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 48.578.956 36.341



8. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder



Kostpris 1. januar 2020 33.634.711 38.098
Afgang i årets løb -5.137.228 -4.464



Kostpris 31. december 2020 28.497.483 33.634



Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 28.497.483 33.634
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Noter



31/12 2020 31/12 2019
kr. t.kr.



9. Kapitalandele i associerede virksomheder



Kostpris 1. januar 2020 5.345.000 5.345



Kostpris 31. december 2020 5.345.000 5.345



Nedskrivninger 1. januar 2020 -3.182.400 8.531
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 689.016 -3.115
Årets tilbageførsler på afgang 0 -8.238
Udbytte -100.000 -360



Nedskrivninger 31. december 2020 -2.593.384 -3.182



Afskrivninger på goodwill 1. januar 2020 -1.856.536 -1.671
Årets afskrivninger på goodwill 0 -186



Afskrivninger på goodwill 31. december 2020 -1.856.536 -1.857



Modregnet i tilgodehavender 3.584.441 3.225



Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 3.584.441 3.225



Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 4.479.521 3.531



10. Tilgodehavender hos associerede virksomheder



Kostpris 1. januar 2020 3.046.042 2.671
Tilgang i årets løb 175.000 475
Afgang i årets løb 0 -100



Kostpris 31. december 2020 3.221.042 3.046



Nedskrivninger 1. januar 2020 -291.215 -215
Årets nedskrivninger 0 -76
Tilbageførsel af nedskrivninger på afhændede aktiver 41.239 0



Nedskrivninger 31. december 2020 -249.976 -291



Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 2.971.066 2.755
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Noter



31/12 2020 31/12 2019
kr. t.kr.



11. Andre værdipapirer og kapitalandele



Kostpris 1. januar 2020 3.528.000 78.533
Tilgang i årets løb 8.282.173 0
Afgang i årets løb 0 -75.005



Kostpris 31. december 2020 11.810.173 3.528



Opskrivninger 1. januar 2020 2.925.650 28.471
Årets opskrivninger 577.306 660
Tilbageførsel af tidligere års opskrivninger 0 -26.205



Opskrivninger 31. december 2020 3.502.956 2.926



Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 15.313.129 6.454



12. Andre tilgodehavender



Kostpris 1. januar 2020 2.228.464 3.403
Tilgang i årets løb 0 122
Afgang i årets løb -340.609 -1.297



Kostpris 31. december 2020 1.887.855 2.228



Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 1.887.855 2.228



13. Gæld til realkreditinstitutter



Gæld til realkreditinstitutter i alt 222.925 335



Heraf forfalder inden for 1 år -111.572 -112



111.353 223



Andel af gæld, der forfalder efter 5 år 0 0
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Noter



14. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser



Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, 223 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger og



øvrige materielle anlægsaktiver, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 31. december 2020 udgør hen-
holdsvis 4.249 t.kr. og 64 t.kr.



Tinglyst ejerpantebrev på nom. 250 t.kr. i grunde og bygninger, hvis regnskabsmæssige værdi ud-
gør 2.116 t.kr., er ikke deponeret til sikkerhed.



15. Eventualposter



Eventualforpligtelser



t.kr.



Eventualforpligtelser i alt 17.249



Heri er indeholdt: 
Eventualforpligtelser, tilknyttede virksomheder 10.266
Eventualforpligtelser, associerede virksomheder 7.983



Sambeskatning



Selskabet indgår i den nationale sambeskatning med MISP Holding II ApS, CVR-nr. 40 82 60 76,
som administrationsselskab og hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede sel-
skaber for den samlede selskabsskat.



De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrørende selskabsskat frem-
går af årsregnskabet for administrationsselskabet.
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Anvendt regnskabspraksis



Årsrapporten for MISP Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.



Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.



I henhold til årsregnskabslovens § 112, stk.1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Årsregnskabet for



MISP Holding A/S og tilknyttede virksomheder indgår i koncernregnskabet for MISP Holding II ApS,
Rudersdal, CVR nr. 40 82 60 76.



Generelt om indregning og måling



I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede
regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.



Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.



Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.



Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.



Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.



Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-
ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.



Omregning af fremmed valuta



Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdiregule-
ringerne direkte på egenkapitalen i en dagsværdireserve.



Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsfor-
pligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle
indtægter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis



Virksomhedssammenslutninger



Virksomhedsovertagelser gennemført den 1. juli 2018 eller senere (målemetoden)



Køb af tilknyttede virksomheder behandles efter overtagelsesmetoden, hvorefter den overtagne virksom-
heds identificerbare aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på overtagelsestidspunktet.



Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor der opnås kontrol over den overtagne virksomhed.



Kostprisen for den købte virksomhed udgør dagsværdien af det aftalte vederlag, herunder vederlag der er
betingede af fremtidige begivenheder. Transaktionsomkostninger, som direkte kan henføres til køb af til-
knyttede virksomheder, tillægges kapitalandelen.



Positive forskelsbeløb mellem kostprisen for den overtagne virksomhed og de identificerede aktiver og
forpligtelser indregnes på kapitalandelen som goodwill, der afskrives lineært i resultatopgørelsen over
den forventede brugstid. Afskrivning på goodwill allokeres til de funktioner, som goodwillen relaterer sig
til. Er forskelsbeløbet negativt indregnes dette straks i resultatopgørelsen.



Såfremt købesumsallokeringen ikke er endelig kan positive og negative forskelsbeløb, som følge af æn-
dring i indregning og måling af overtagne nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsår, der
følger efter overtagelsesåret. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i værdien af goodwill eller negativ
goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.



Regulering af betingede vederlag efter første indregning indregnes direkte med modpost på den oprinde-
lige købesum, hvorved der foretages korrektion af værdien af goodwill eller negativ goodwill.



Ved trinvise erhvervelser medregnes den bogførte værdi af de eksisterende kapitalandele i kostprisen.



Virksomhedsovertagelser gennemført før den 1. juli 2018



Virksomhedsovertagelser, der er gennemført før den 1. juli 2018, behandles med visse undtagelser efter
samme regnskabspraksis som virksomhedssammenslutninger gennemført den 1. juli 2018 eller senere. De
væsentligste undtagelser er:



· Identificerede aktiver og forpligtelser i den overtagne virksomhed indregnes alene, såfremt de er
sandsynlige



· Såfremt købesumsallokeringen ikke er endelig kan positive og negative forskelsbeløb, som følge
af ændring i indregning og måling af overtagne nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det
regnskabsår, der følger efter overtagelsesåret. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i værdien
af goodwill eller negativ goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.



· Transaktionsomkostninger, som direkte kan henføres til køb af tilknyttede virksomheder, indgår
som en del af kostprisen.



· Regulering af betingede vederlag efter første indregning indregnes direkte med modpost på den
oprindelige købesum, hvorved der foretages korrektion af værdien af goodwill eller negativ good-
will.



· Ved trinvise erhvervelser medregnes den bogførte værdi af de eksisterende kapitalandele i kost-
prisen.
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Anvendt regnskabspraksis



Resultatopgørelsen



Bruttofortjeneste



Bruttofortjeneste indeholder andre driftsindtægter samt eksterne omkostninger.



Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.



Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.



Personaleomkostninger



Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgørelser fra offentlige myndigheder.



Af- og nedskrivninger



Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.



Andre driftsomkostninger



Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.



Finansielle indtægter og omkostninger



Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. Finansielle indtægter og -omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursge-
vinster og kurstab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv.



Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder



I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på goodwill og til-
læg af negativ goodwill.



I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på
goodwill og tillæg af negativ goodwill.



Skat af årets resultat



Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
føres til posteringer direkte i egenkapitalen. 
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Anvendt regnskabspraksis



Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.



Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).



Balancen



Materielle anlægsaktiver



Grunde og bygninger måles til kostpris med tillæg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde.



Grunde og bygninger opskrives på grundlag af regelmæssige, uafhængige vurderinger af dagsværdien.
Nettoopskrivninger ved dagsværdiregulering indregnes direkte på egenkapitalen efter fradrag af udskudt
skat og bindes på en særlig reserve for opskrivning. Nettonedskrivninger ved dagsværdireguleringer ind-
regnes i resultatopgørelsen.



Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillæg af opskrivninger til dagsværdi og med fradrag af eventuel
forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffel-
sestidspunktet og revurderes årligt. Overstiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører af-
skrivningen.



Tilbageførsel af tidligere foretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrørende opskrivnin-
ger indregnes direkte i selskabets egenkapital.



Øvrige materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-
skrivninger.



Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Oversti-
ger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.



Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.



Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.



Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
på de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udgør en væsentlig del af den samlede
kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis



Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restværdier:



Brugstid Restværdi
Bygninger 40 år 30 %
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år 0 %



Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultat-
opgørelsen.



Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.



Leasingkontrakter
Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og



øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrørende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.



Nedskrivning på anlægsaktiver



Den regnskabsmæssige værdi af såvel immaterielle som materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringel-
se ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.



Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lave-
re end den regnskabsmæssige værdi.



Genindvindingsværdien er den højeste værdi af kapitalværdi og salgsværdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.



Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere består.
Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.



Finansielle anlægsaktiver



Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder



Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre
værdis metode. Indre værdis metode anvendes som en målemetode.
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Anvendt regnskabspraksis



I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder til den for-
holdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgørelsen ved købet af kapitalandelen. Vedrører den ne-
gative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtægtsføres negativ goodwill først, når eventualfor-
pligtelserne er afviklet eller bortfaldet.



Koncerngoodwill afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Koncerngoodwill afskrives lineært over afskriv-
ningsperioden, der udgør 5-20 år. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.



For væsentlige aktiver og forpligtelser der er indregnet i tilknyttede virksomheder, associerede virksom-
heder og kapitalinteresser men ikke findes i moderselskabet er følgende regnskabspraksis anvendt:



Goodwill:



· Goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.



Varebeholdninger:



· Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien af varebe-
holdninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.



Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmæssig negativ in-
dre værdi måles til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hen-
satte forpligtelser.



Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overføres un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regn-



skabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af nærværende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres



med andre egenkapitalbevægelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.



Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.



Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlægningsmetoden eller bogført værdi
metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.



Andre værdipapirer og kapitalandele



Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlægsaktiver måles til dagsværdi på balanceda-
gen.
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Anvendt regnskabspraksis



Tilgodehavender



Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.



Der nedskrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være ind-
truffet en objektiv indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet,
foretages nedskrivning på individuelt niveau.



Tilgodehavender, hvorpå der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på individuelt ni-
veau, vurderes på porteføljeniveau for objektiv indikation for værdiforringelse. Porteføljerne baseres pri-
mært på debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for porteføljer, er fastsat baseret på hi-
storiske tabserfaringer.



Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og nu-
tidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefølje.



Værdipapirer og kapitalandele



Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, måles til dagsværdi.



Likvide beholdninger



Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.



Egenkapital
Reserve for opskrivninger



Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger på grunde og bygninger med fradrag af udskudt
skat. Reserven reduceres, når opskrevne bygninger reduceres i værdi som følge af afskrivninger. Reduk-
tionen udgør forskellen mellem afskrivning på grundlag af bygningernes omvurderede regnskabsmæssige
værdi og afskrivning på grundlag af bygningernes oprindelige kostpris.



Reserven opløses helt eller delvis ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af
grunde og bygninger.



Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode



Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.



Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige
skøn.
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Anvendt regnskabspraksis



Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.



Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.



Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber indgår i acontoskatte-
ordningen.



Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.



Efter sambeskatningsreglerne hæfter MISP Holding A/S solidarisk og ubegrænset over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter opstået inden for sambeskat-
ningskredsen.



Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.



Der foretages regulering af udskudt skat vedrørende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.



Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i
udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der
føres direkte på egenkapitalen.



Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles
til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.



Gældsforpligtelser



Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.
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Anvendt regnskabspraksis



Gæld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån
svarer til lånets restgæld. For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lå-
nets underliggende kontantværdi på låneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet.



Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld,
måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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 /d2kXLuvSVEh/aauDzRqVnDNVVMwJHWdJVyrXefZZco=


 
YfL17ZX0YDwoRRVLkKIWck+45c09phrmwOCE+fRh8kz9pYF/v48YmVi/NlInNFiAQeDEzGVtab5z
ysneHCAYplCCYpoHVBuuGJZjOOFetvfWOaQtQRtAEK89TvqatBdbN9z1GQnMus6JDQ7onjtZ3lnr
YZcK0j9lzxdRAuyEABb4vpDKyXnQ73f1c+kXyoaDry/z9hTj4HU9z2D37oyUD3kH2MMesTs9Eu7E
LsKPfjiPEKBhPDq/rsfp1+znGb/g/iaDTI1G1M4kf4wOfuopmY3ROlOgIa4HQYHHnHX0tOpBnZgU
qv2lvvulc0Yy3b8ZoluLcFKzJ5Kbh4BOjfGGgw==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5SUVSTElFRndVdz09
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyBTZXJ2ZXIgMjAxNg==
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  openoces_opensign_layout_size_height NDcy
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_layout_size_width OTQ0
  openoces_opensign_environment_local_time VGh1IEp1bCAxNSAwNjo1OTo1MiBDRVNUIDIwMjE=
  hashsumE MDU4N2JjMzVUUlkyNDI2ODk4MTYvU0hBNTEyLzg0OTQ3MTU1QjE0NjEzQTNFNENDOTY5RUU4RkUwQTdBQ0I0QTAwRTcwQTVERDA3MzlGRkYxMENBMzA1RTc0NDEyMEE1ODg4QUM3MEU3NTE5OThDOTk3ODkwNzY4N0QyQjA4MDE5MDlEMDY5MEIxQTUxRkRDREM2NDBCMDEwQzhB
  hashsumD ZGM4YjU0OTJ6VVIyNDI2ODk4MTYvU0hBNTEyLzU3RjMwQkFCQkEyNDFDM0E4MkJEMjBGODFEQUZBNDlFRjcwRERFQjVBNzg3MTQ3RjJCQzEyOTY0NzgyRTMxNjU5QjcxQUExNTlGMkQwODA4NEI2RkFGOUMxNDc4RDY2QkQzRDQxMTc5QTk5ODhDRjlBMzY0NDEzMjMwOUJEMkZD
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  hashsumC MjUyMGJlYmN0eFEyNDI2ODk4MTYvU0hBNTEyLzEyMkM5QjM2QzFFMThEQURDODdERjEwMjhFMTFCNEYwOThERkY2RTAzMTY5MjA4NjY4RDU1OTU5NDQ1Mjg0QUI4RDUwQTYwMUM3QURCODA5NzU5NDlDQjNBNEFDOTEwNzVFQTBGOEM5N0FENjQ3MzE1RDI5RDA2NzVFNjMyRTYw
  challenge ODgyMTE5MzA5NDU3NTU2MDUxMw==
  hashsumB MjdhMDU2NWVOSG4yNDI2ODk4MTYvU0hBNTEyLzlGRTc3NEY4NDIyMjU2MEU3QjFBMzI1NUE3NzdEMjk0OTQyMkZCOTdCMDNCMjg5RUZCNjUyNkEwNzBEM0QyMDhENTcyQjE1NzI1MDI1QkZBQjAyRkJCQjA0MThFNjFFNkU2QTk5Qzc0MUZGRkFCQjJENDhFQTgwMTIyRUY0QTQx




  
 
 
 
 
 
 lOe2/umzS0GmRnOsIiQZMow8IJTnPi5PYjKrf5V1n0c=


 
u9xyL1aMx9E9QoTjCLAVAmHeC+PhypnCfjwVj6wUP0NOIioFtxJQyaN74Hd10HCE9x/w4xKV0tHx
+IsT5FRmcm28C7wHkbT5Rn1RZqbOqn3lATHvZ0KrfakUtFxE6MHZMhRoX8QC/fPfSi0fBaWT7lKO
/CAXJtlnW0WUnt/y/KHqDt+kYJeKvEdem7YEixCeXeC4FC9SMmsvbTyk5bkqKPebejaBpeumxPmH
BZ2lWyx5w3MKBvquhy6koBXz/WzW+cJc/9w8gWiqFYoRJXnbSiGKuWGgDne5EtA9YeDN0uSrWV/i
jAlcteFfO/xtWn5/axVkoNYGfL+J6lcdOQSlXg==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNF81XzEgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE0LjEgTW9iaWxlLzE1RTE0OCBTYWZhcmkvNjA0LjE=
  challenge 4103623418137170471
  hashsumB 27a0565eNHn242689816/SHA512/9FE774F84222560E7B1A3255A777D2949422FB97B03B289EFB6526A070D3D208D572B15725025BFAB02FBBB0418E61E6E6A99C741FFFABB2D48EA80122EF4A41
  hashsumC dc8b5492zUR242689816/SHA512/57F30BABBA241C3A82BD20F81DAFA49EF70DDEB5A787147F2BC12964782E31659B71AA159F2D08084B6FAF9C1478D66BD3D41179A9988CF9A3644132309BD2FC
  TimeStamp MjAyMS0wNy0wOCAwOTo0MjoxNiswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 ObnbOizqG4L9k6Qmtx+U2ls/sfhUGNADHzDikcZkgGM=


 
cz+2pJ7kiNi3tRRIdRcwqvY07dFtgtcpDls3g97OHsGhMkImWMtwkfIFbEhKvsTUkbB4/c0XuEMw
B5hFBemtO3dm/ERDk094GNCO7tLDOIcOrBNWqPpGd1pVhSFfKRd1CddFP2rEE4RcZjybRB6kGVor
uYaD7Ct7Ja3rGckyQI4/rVSMYmqqkpMd1LPd0nqAS8ysa6aNB8Q8JaMJ3JFkzj0ac1i8IIjdNGYT
TXvBI1izH9v2OJ4OmizNd4PmPD1wtZOehS7rm+UGgiI8gXuqeJZptB0uoVPkwgleimXv2eZc/JgV
ZgArKNbpnXHUlyOeRfe7Sit3LQ4L1OoezhqKZA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfNykgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE0LjEuMSBTYWZhcmkvNjA1LjEuMTU=
  challenge -1919852804553189561
  hashsumB 27a0565eNHn242689816/SHA512/9FE774F84222560E7B1A3255A777D2949422FB97B03B289EFB6526A070D3D208D572B15725025BFAB02FBBB0418E61E6E6A99C741FFFABB2D48EA80122EF4A41
  hashsumC 2520bebctxQ242689816/SHA512/122C9B36C1E18DADC87DF1028E11B4F098DFF6E03169208668D55959445284AB8D50A601C7ADB80975949CB3A4AC91075EA0F8C97AD647315D29D0675E632E60
  hashsumD dc8b5492zUR242689816/SHA512/57F30BABBA241C3A82BD20F81DAFA49EF70DDEB5A787147F2BC12964782E31659B71AA159F2D08084B6FAF9C1478D66BD3D41179A9988CF9A3644132309BD2FC
  hashsumE 765a3427pjR242689816/SHA512/AAED37C1583F0326CE7F9229F05003A7295D4CDECD5DC37F0B487406CBFAD3CC85E77257C93E9CC875A68F000CBB1E07296CAC44704C3087C8E6E1BA2F4F7D08
  hashsumF 0587bc35TRY242689816/SHA512/84947155B14613A3E4CC969EE8FE0A7ACB4A00E70A5DD0739FFF10CA305E744120A5888AC70E751998C9978907687D2B0801909D0690B1A51FDCDC640B010C8A
  TimeStamp MjAyMS0wNy0xNSAwNjo0Mzo0MCswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 PP5rs24Ud+f4zIQXRfoj6bTJ6dOldT1VZbjU+PpCeSU=


 
edbYyRPmUL7w0yeqxVyekyMJNHZHA1PV2L7vQeBh/ZosAX+nSf/WR9YP7laZ+9pm0wlDm32jDbm/
SBpLPFluN63f+bqeAdrv3N7nNrikj8CVGQvJ3aYTxLlmZlerBY6adZ2SA+Ry6rJ7sLEw/A8r6i+2
3BWWA4/o8wP/V+yAu1WKgB+iRncTbsepiPx5VsNdiYTeOb60HKFWQqsDOtvv5Bvkr7wXzGK/SCsZ
vwM0Y7fL9X/rXrIq2reg6EC0oa1vuRvcJsD9l6Df5p04JBq7UY0l0rN3TU9+sV5FTw23nV5aFxIU
xsflYeKVV8Ni4JinCTqgAigCnE0waQrhfvWmsA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfNikgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE0LjEuMSBTYWZhcmkvNjA1LjEuMTU=
  challenge -7122673330380587706
  hashsumB 27a0565eNHn242689816/SHA512/9FE774F84222560E7B1A3255A777D2949422FB97B03B289EFB6526A070D3D208D572B15725025BFAB02FBBB0418E61E6E6A99C741FFFABB2D48EA80122EF4A41
  hashsumC dc8b5492zUR242689816/SHA512/57F30BABBA241C3A82BD20F81DAFA49EF70DDEB5A787147F2BC12964782E31659B71AA159F2D08084B6FAF9C1478D66BD3D41179A9988CF9A3644132309BD2FC
  TimeStamp MjAyMS0wNy0wOCAxMjoyODo0NCswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 JENjyhfIIS1QN//iK9En9uHiPZGRP3ljoaWiG5jGF4k=


 
Y3b2be6WFZ0dGJFP0/NvEAq5bja2rho4eP/PXrxCux39v8TsPA8oFcuUK8S2Zt4FHPE80UYAz0xW
NG1SgMtJgNTyiE2SEHW2n4Tp2hxQMRd/8AQLqbgPHEPGcfyye0rnaBdPoI4DScpr6LpX3qiYTTZf
wd22h4W+SBoziKvzoRufdhg9dxrSzN/AyTPfG1+osHSJdLbvWR4YXl6gYVV6lAdj0030ld4jcsLv
I9szQZTJek/S2TGGhbbCsWaJ/0hEWlZcrRn20ucb2nRKqkQkVVzlcFVoRaTk4qp5O9f7TPMETx9b
ILiOStcOebTzbGRYyZ8l9GFgRww+MrAhGCzHQw==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfNikgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE0LjEuMSBTYWZhcmkvNjA1LjEuMTU=
  challenge -7001210550580115658
  hashsumB 27a0565eNHn242689816/SHA512/9FE774F84222560E7B1A3255A777D2949422FB97B03B289EFB6526A070D3D208D572B15725025BFAB02FBBB0418E61E6E6A99C741FFFABB2D48EA80122EF4A41
  TimeStamp MjAyMS0wNy0xNSAwODoyMjozNiswMjAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 mhQ2+zQAsyhyLreBh7aBgC5avuPTlsLv6+HGKI+WHfM=


 
dGJFQTfJQZ2nuMr+oYL3vAQQBfq2fLeD3iO7/uLI+j6Hgdagz0PNXNz5UrX72N6DamBUjPY/5Cmu
P+iVW9NgKi6I7pnhjHIWMsWhbdC0IVy12Mboo6wy/JzzHUthnpFt+VnM3RZW/DWFNgg9gYPz/BU+
iB7Bcub/GqUQFhDMeuZ+mKm1YOQ0ODoVQoFW+69FeztXhlqiisPrH6uybWLQbL85BI0XkUQ4mVrz
m4NhYiepOquUhri0LwbM4JBPbtmizhIpFs8aCj9/g4MjxvRspqwSm3ojGEw1ih3j83T3iFJicf8P
kdaMWyBTXG3qUn1hkBVVc1WutuAxkssLTuJYyA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NDsgcnY6ODkuMCkgR2Vja28vMjAxMDAxMDEgRmlyZWZveC84OS4w
  challenge 5462260048793207270
  hashsumB 27a0565eNHn242689816/SHA512/9FE774F84222560E7B1A3255A777D2949422FB97B03B289EFB6526A070D3D208D572B15725025BFAB02FBBB0418E61E6E6A99C741FFFABB2D48EA80122EF4A41
  hashsumC dc8b5492zUR242689816/SHA512/57F30BABBA241C3A82BD20F81DAFA49EF70DDEB5A787147F2BC12964782E31659B71AA159F2D08084B6FAF9C1478D66BD3D41179A9988CF9A3644132309BD2FC
  TimeStamp MjAyMS0wNy0wOCAxMjoxNjowNyswMjAw
  identityAssuranceLevel 1
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