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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Koncernens veesentligste aktiviteter omfatter i lighed med tidligere Ar, produktion og afsatning af fladeboller, bolcher samt be-

sleegtede produkter til savel det danske marked som eksportmarked. Derudover besiddelse af aktier og vaerdipapirer, udlejning af
ejendomme mv.

Usikkerhed ved indregning/maling
Der er ikke i forbindelse med udarbejdelse af arsregnskabet forekommet szerlige usikkerheder ved indregning og maling.

Uszedvanlige forhold
Der har ikke fundet begivenheder sted, som gver usadvanlig indflydelse pa selskabets resultat.

Redegerelse for udviklingen i virksomhedens gkonomiske aktiviteter

Virksomhedens gkonomiske aktiviteter har udviklet sig som forventet. Flere 4rs indsats p4 udvikling af produkter har medfert en
stigende efterspargsel efter selskabets produkter.

Som felge af den stigende efterspargsel og keb af virksomhed i 2014 er koncernen i 2015 indtradt i regnskabsklasse C, hvilket
medferer at der skal udarbejdes koncernregnskab. | den forbindelse er negletal kun vist for indevaerende og forrige ar.

| forbindelse med overgangen fra regnskabsklasse B til regnskabsklasse C er der ikke sket vaesentlige a&ndringer | anvendt
regnskabspraksis med hensyn til indregning.

Forventet udvikling
Koncernen forventer en positiv udvikling i 2016.

Videnressourcer

Et af koncernens vigtigste omrader er udvikling af nye produkter. Koncernen prioriterer derfor at ngglemedarbejdere opdateres
med nyeste viden inden for koncernens kerneomrader.

Seerlige risici inden for virksomhedens branche
Koncernen pavirkes ikke af szerlige finansielle eller forretningsmaessige risici udover de i branchen almindelig forekommende.

Virksomhedens pavirkning af det eksterne milje og foranstaltning til forebyggelse og reduktion

Selskabets ledelse arbejder lzbende pa at forbedre processer i produktionen saledes at miljgpavirkningen bliver s4 minimal som
muligt.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet udever ikke saerskilte forsknings- og udviklingsaktiviteter, men der gennemfares en Izbende udvikling af virksomhe-
dens produkter, herunder produktionsoptimering.

Beskrivelse af koncernforhold
Koncernen omfatter felgende selskaber:

Misp Holding A/S

Misp Ejendomme A/S
Spangsberg Chokolade A/S
Elvirasminde A/S

NL.E. Larsen ApS

Filialer i udlandet
Koncernen besidder ingen filialer i udlandet:

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling i senest offentliggjorte arsrapport
Koncernen har i aret oplevet en vaskst pa baggrund af de seneste &rs udvikling af produkter samt markedsfaringskampagner.

Hovedtal

Misp Holding A/S
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Hovedtal

TDKK 2015 2014
Hovedtal

Resultat af ordinger primeer drift 8.137 -22.321
Arets resultat 7.262 16.331
Balancesum 246.241 161.392
Egenkapital 172.529 175.266
Negletal

Overskudsgrad 6 % -34 %
Egenkapitalforrentning 4% 9%
Soliditetsgrad 70% 74 %

Beskrivelser af hoved- nagletal

Nggletallene afviger pa nogle punkter fra Finansanalytikerforenings anbefalinger, da virksomheden ikke er en begrsnoteret virk-
somhed.
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Ledelsespategning

Vi har dags dato afiagt koncernregnskab op &rsrapport for 1. januar 2015 til 31. december 2015 for Misp Holding A/S.

Arsrapporten afizegges | overensstemmelse med 4rsregnskabsloven,

Det er vores oplattelse, at &rsregnskabet giver el retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stiliing samt
resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamiingens godkendelse.

Vedbaek, den 8. maj 2016

Direktionen:

\\

ichael Shangsberg

Frederik Spangsberg

Peter Emst Wengler-Jargensen

Misp Holding A/S
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Den uafhaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i Misp Holding A/S
Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Misp Holding A/S for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december
2015, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter for savel koncernen

som selskabet, samt pengestremsopgarelse for koncernen. Koncernregnskabet og &rsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et koncernregnskab og arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncemnregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifslge dansk revisorlovgivning.

Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlsegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
koncernregnskabet og arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet. De
valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i koncern-
regnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intem
kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af kon-
cernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter samt koncernens
pengestremme for regnskabséret 1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold tii arsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillzeg til den
udfgrte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledel-
sesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet.

Brandby, den 9. maj 2016

TimeVision Brendby
odkendt isionsaktieselskab
VR. nr.: 19000435

IX? Bl 158 [/

Jens Sgrensen
Registreret revisor
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsregnskabet er aflagt med henblik pa at give et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C.

Indregning og maling
Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til den foregaende regnskabsperiode.

Generelle indregningsmetoder

| resultatopgerelsen indregnes indteegter og udgifter i takt med at de indtienes, herunder indregnes veerdireguleringer af finan-

sielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskriv-
ninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi
kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé virksomheden, og forplig-
telsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver
enkelt regnskabspost i de felgende afsnit nedenfor.

Visse finansielle aktiver og geeldsforpligtelser males efterfelgende til (amortiseret) kostpris.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten afleegges, og som be-
eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Konsolidering

Koncernregnskabet omfatter moderseiskabet Misp Holding ApS og de tilknyttede virksomheder Misp Ejendomme A/S,
Spangsberg Chokolade A/S, N.E. Larsen ApS og Elvirasminde A/S.

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af moderseiskabets og de tilknyttede virksomheders reviderede arsregnskaber op-
gjort i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.

Virksomhedssammenslutninger

Ved tilkeb af virksomheder, hvor moderselskabet opnar bestemmende indflydelse, anvendes overtagelsesmetoden. De tilkabte
virksomheders identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser males til dagsveerdi p4 overtagelsestidspunktet,

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdi af de overtagne aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser

indregnes som goodwill under immaterielle anlsegsaktiver. Negative forskelsbelgb (negativ goodwill) indteegtsfares i resultat-
opgerelsen pa overtagelsestidspunktet.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Ledelsen har i overensstemmelse med arsregnskabsloven valgt at sammendrage en rackke regnskabsposter i regnskabsposten
"Bruttofortjeneste".

Bruttofortjenesten omfatter arets nettoomseetning reduceret med vareforbrug samt andre eksterne omkostninger.

Endvidere indgér falgende poster i bruttofortjenesten:
Andre driftsindteegter, der omfatter forteneste ved salg af anlaegsaktiver

Nettoomsaetning, indtaegtskriterier

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang tit keber har fundet sted inden &rets ud-
gang. Nettoomszetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Lejeindteegter indregnes i resultatopgerelsen i den periode lejen omhandler.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger til ravarer og hjelpematerialer korrigeret for eendring i lagre af rdvarer, samt varer under
fremstilling og feerdigvarer.

Misp Holding A/'S
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Herudover omfatter det omkostninger til drift m.v. pa lastbil, samt drift af selskabets ejendomme.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter salgsfremmende omkostninger, transportomkostninger, driftsmiddelomkostninger, loka-

leomkostninger, administrationsomkostninger, herunder tab pa debitorer, operationelie leasingomkostninger samt henszettelser
til omstruktureringer mv,

Len, gager og personaleomkostninger.
Omfatter len og gager til medarbejdere, pensioner samt andre omkostninger til social sikring.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkostninger omfatter indteegter vedrerende udleje af ejendom samt driftsomkostninger vedrgrende
virksomhedens ejendom.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af anleegsaktiver bestér af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte
restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver. Gevinster ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver indgar under
andre driftsindteegter, der indgér i bruttofortienesten, mens tab indgar under andre driftsudgifter.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Omfatter den forholdsmeessige andel af resultatet efter afskrivning af mervaerdier ved anskaffelsen.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes | resultatopgerelsen med de beleb, der vedrgrer regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, herunder renteindizegter og -omkostninger vedrarende tilkknyttede
og associerede virksomheder, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende veerdipapirer samt tillzeg og godt-
gerelse under acontoskatteordningen mv.

Udbytte fra kapitalandele indteegtsfares i det &r, hvor udbyttet deklareres.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat 0g eendring i udskudt skat — herunder som felge af eendring i skattesats —
indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning indenfor koncernen. Dattervirksomheder indgar i
sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor dattervirksomheder indtreeder i koncernen og frem til det tidspunkt, hvor det udgar af
koncernen. Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med

skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsasttelse af
eget skattemaessigt overskud.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles linezert over den
forventede skonomiske levetid.

Der indgar forventede skonomiske levetider som falger:

Goodwill 7ar
Software 3ar
Varemeerkerettigheder, patenter o.1. 3ar

Goodwill afskrives over 7 ar. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virk-
somhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til,

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlsegsaktiver males til anskaffelsessummen med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfatter anskaffelses-
prisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er kiart til at blive taget i brug. Kostprisen

af et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er for-
skellig.

Misp Holding A/S 9
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Mindre anskaffelser indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.
Der foretages linesere afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers brugstider.

For sa vidt angar ejendomme er disse opskrevet til markedsveerdien i overensstemmelse med Arsregnskabslovens § 41,

Opskrivningen fil dagsvaerdi er efter modregning af udskudt skat, modposteret direkte pa egenkapitalen som en bunden op-

skrivningshenlaeggelse.

Afskrivninger pa ejendomme beregnes pa grundlag af den opskrevne veerdi.

Hvis det senere konstateres, at grundlaget for opretholdelsen af opskrivningen eller en del heraf ikke leengere er tit stede, vil der
ske en tilbagefgrsel af opskrivningen.

Der indgér forventede brugstider som falger: Brugstid Restvaerdi
Bygninger 5-45 ar 0%
(der afskrives ikke pa grunde)

Produktionsanlaag, driftsmateriel, automobiler, inventar o.lign. og maskiner 3-40 ar 0-20 %

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i titknyttede og associerede virksomheder méles til den forholdsmasssige andel af virksomhedernes indre vaerdi
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med tillzeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill op-
gjort efter overtagelsesmetoden. Der korrigeres for eventuelle koncerninterne avancer eller tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmeessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede og
associerede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsregnskabet, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til nul, og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets ande! af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmeessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb

under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende
virksomheds forpligtelser.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele, som bestér af unoterede aktier og anparter med en ejerandel pa under 20% maéles il
kostpris.

Deposita
Deposita males til kostpris.

Nedskrivning pa anlagsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver.
Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opg@res som nu-
tidsveerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopenge-
stremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjselpematerialer omfatter kostpris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kebspris for medgaede materialer og direkte len med
tilleeg af indirekte produktionsomkostninger.

Indregningsmetode og maling for indirekte produktionsomkostninger
Indirekte produktionsomkostninger er indregnet og indgar saledes i malingen af varer under fremstilling og feerdigvarelagre.

Misp Holding A/S 10
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender samt eventuelt ikke fakturerede tilgodehavender pa balancedagen males til amortiseret kostpris. For kortfri-
stede tilgodehavender svarer dette normalt tit den palydende veerdi.

Der foretages nedskrivning til imgdegéelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pa, at et tilgode-

havende er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, fore-
tages nedskrivning pa individuelt niveau.

Vardipapirer og kapitalandele, omsatningsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele, som bestar af bersnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger med ubetydelig risiko for vaerdizendringer.

Galdsforpligtelser

Prioritetsgeeld indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transakti-
onsomkostninger. | efterfglgende perioder veerdiansaettes prioritetsgeelden til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede
veerdi ved anvendelse af den effektive rente. Forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes dermed i resul-
tatopgerelsen over lanets lgbetid.

For obligationslan svarer amortiseret kostpris saledes til en restgeeld, der opgeres som det oprindeligt modtagne provenu ved
laneoptagelsen reduceret med betalte afdrag og korrigeret for en over afdragstiden foretagen afskrivning af lanets kurstab og
laneomkostninger pa optagelsestidspunktet. For kontantlan svarer det til lanets restgaeld.

Kortfristet geeld males til amortiseret kostpris, hvilket i praksis svarer til nettorealisationsvaerdi.

Modtagne forudbetalinger

Modtagne forudbetalinger omfatter forudbetalinger for kunder for varer, der ikke er leveret pa balancedagen, og forudbetaling af
leje fra lejere.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
reguieret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skatte-

meessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den vaerdi, hvortil
aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatte-
forpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar
den udskudte skat forventes udlegst som aktuel skat. /Endring i udskudt skat som falge af sendringer i skattesatser indregnes |
resultatopgerelsen. For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22 %.

Koncernens danske selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb for
skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Misp Holding A/S, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen,

Periodeafgransningsposter under gaeldsforpligtelser

Betalinger der er indgéet senest pa balancedagen, men som vedrgrer indteegter i de efterfelgende regnskabsar er indregnet som
periodeafgreensningsposter under geeldsforpligtelser.

Koncernbadwill opstaet i forbindelse med kab af selskab afskrives over 5 ar.

Omregning af fremmed valuta samt behandling af valutakursfortjenester og -tab
Transaktioner i fremmed valuta er i arets lab omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gzeld og andre poster i
fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modveerdien i danske kroner af balanceposter | fremmed valuta samt
fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
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Anvendt regnskabspraksis CT M EVISIE,E)

REVISION OG SKAT

Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinsere generalforsamling (deklarerings-
tidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Information om konsolidering

Koncernregnskabet viser de konsoliderede virksomheders aktiver og passiver, deres finansielle stilling samt deres resultat, som
om de tilsammen var en enkelt virksomhed.

Pengestremsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser érets pengestremme opdelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet, samt hvorledes disse
pengestrgmme har pavirket arets likvider.
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Resultatopgerelse (Tl M EVlSIgE)

REVISION OG SKAT

2015 2014 2015 2014
TDKK TDKK TDKK TDKK
Koncern Koncern Modervirk Modervirk
Perioden 1. januar 2015 - 31. december 2015
Bruttofortjeneste 49.876 20.804 125 -170
Len, gager og personaleomkostninger -40.14¢9 -18.997 -1.100 -1.089
Afskrivninger, anlaegsaktiver -6.320 -13.943 -264 -067
Andre driftsudgifter 4.730 -10.185 =270 -176
Resultat fer finansielle poster 8.137 -22.321 -1.509 -2.402
Indteegter af kapitalandele i tilkknyttede virksomheder 0 0 8.324 84
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -164 250 -164 250
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer m.v. 1.853 4.632 1.853 4.632
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 0 1.038 608
Andre finansielle indtaegter 5.366 34.831 5.317 14.284
Nedskrivning af finansielle anleegs- og
omseaetningsaktiver -4.200 0 -4.200 0
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder 0 0 -46 -111
Andre finansielle omkostninger -1.340 -1.379 -517 -889
Resultat for skat 9.652 16.013 10.096 16.456
Skat af arets resultat -1.495 -2.532 -1.939 -2.975
Arets resuitat 8.157 13.481 8.157 13.481
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 8.060 -10.037
Ekstraordinaert udbytte for regnskabsaret 10.000 10.000
Overfort resultat -9.903 13.518
Forslag til resultatdisponering i alt 8.157 13.481
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Balance

(TIMEVISION )

REVISION OG SKAT

2015 2014 2015 2014
TDKK TDKK TDKK TDKK
Koncern Koncern Modervirk Modervirk

Aktiver pr. 31. december 2015
Koncessioner, patenter o.l. 0 0 0 0
Goodwill 165 340 0 0
Immaterielle anlaagsaktiver i alt 165 340 0 0
Grunde og bygninger 51.741 52.895 6.018 6.265
Produktionsanleeg og maskiner 30.892 17.504 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 134 304 134 304
Materielle anlaegsaktiver i alt 82.767 70.703 6.152 6.569
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 29.435 21.112
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 0 22.577 23.394
Kapitalandele i associerede virksomheder 5.383 5.646 5.383 5.647
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 100 0 100 0
Andre veerdipapirer og kapitalandele 35.039 31.487 35.039 31.487
Andre tilgodehavender 1.250 0 1.250 0
Deposita 208 63 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 41.980 37.196 93.784 81.640
Anlzegsaktiver i alt 124.912 108.239 99.936 88.209
Réavarer og hjselpematerialer 7.668 6.442 0 0
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 3.603 2.446 402 0
Varebeholdninger i alt 11.271 8.888 402 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 28.859 28.899 0 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.198 254 1.198 254
Udskudte skatteaktiver 0 541 3.144 3.085
Andre tilgodehavender 1.870 1.577 1.117 685
Periodeafgraensningsposter 633 718 0 0
Tilgodehavender i alt 32.560 31.989 5.459 4.024
Andre veerdipapirer og kapitalandele 70.113 79.748 70.113 79.748
Vardipapirer og kapitalandele i alt 70.113 79.748 70.113 79.748
Likvide beholdninger 6.268 6.429 3.701 4.757
Omsztningsaktiver i alt 120.212 127.055 79.675 88.529
Aktiver i alt 245124 235.294 179.611 176.738
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Balance

(TlMEVISIgh_Q

REVISION OG SKAT

2015 2014 2015 2014
TDKK TDKK TDKK TDKK
Koncern Koncem Modervirk Modervirk

Passiver pr. 31. december 2015
9 Virksomhedskapital 500 500 500 500
Reserve for opskrivninger 3.592 3.592 3.5892 3.692
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi 62 327 17.898 9.838
Forslag til udbytte 0 0 0 0
Overfert resultat 166.419 167.998 148.583 168.486
Egenkapital i alt 170.573 172.417 170.573 172.416
Henseettelser til udskudt skat 837 0 0 0
10 Andre henszettelser 5.000 10.000 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 5.837 10.000 0 0
Prioritetsgeald 24.258 13.001 671 782
Kreditinstitutter 0 6.750 0 0
11 Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 24.258 19.751 671 782
Andel af langfristet geeld der forfalder inden for 1 ar 2.579 4112 111 109
Kreditinstitutter 11.519 2.805 0 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 14.925 11.842 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 4.660 2.567
Selskabsskat 70 0 1.873 0
Anden geeld 13.028 12.654 490 365
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 1.233 499 1:233 499
12 Periodeafgraensningsposter 1.102 1.214 0 0
Kortfristede gzldsforpligtelser i alt 44.456 33.126 8.367 3.540
Gzlds- og hensatte forpligtelser i alt 74.551 62.877 9.038 4.322
Passiver i alt 245124 235.294 179.611 176.738
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Egenkapitalopgerelse CT M EVISION)

REVISION OG SKAT

2015 2014 2015 2014
TDKK TDKK TDKK TDKK
Koncern Koncern Modervirk Modervirk
Egenkapitalandringer
Egenkapital primo 172.416 170.387 172.417 168.813
Arets resultatande! i tilknyttede virksomheder 0 0 8.324 83
Udloddet udbytte fra tilknyttede virksomheder 0 0 0 -10.500
Arets resultatandel! i associerede virksomheder 0 0 -165 263
Udloddet udbytte fra associerede virksomheder 0 0 -100 0
Overfart resultat 8.157 13.481 -9.803 13.518
Ekstraordingert udbytte 0 0 10.000 10.000
Betalt udbytte -10.000 -10.000 -10.000 -10.000
Andre veaerdireguleringer 0 -1.451 0 239
Egenkapital i alt 170.573 172.417 170.573 172.416
Specifikation af egenkapitalen
Virksomhedskapital, primo 500 500 500 500
Virksomhedskapital i alt 500 500 500 500
Opskrivningshenlzeggelse, primo 3.592 3.592 3.592 3.592
Opskrivningshenlaggelser i alt 3.592 3.592 3.592 3.592
Datterselskabsreserve, primo 327 0 9.839 19.876
Andre veerdireguleringer af egenkapitalen 0 116 0 116
Arets resultatandel i tilknyttede virksomheder 0 0 8.324 83
Arets resultatandel i associerede virksomheder -165 211 -165 263
Udloddet udbytte fra tilknyttede virksomheder 0 0 0 -10.500
Udloddet udbytte fra associerede virksomheder -100 0 -100 0
Reserve for opskrivning efter indre vardis metode
ialt 62 327 17.898 9.838
Overfert resultat, primo 167.997 166.295 158.486 144,845
Overfart via resultatdisponering -1.578 3.207 -9.903 13.518
Andre veerdireguleringer 0 -1.504 0 123
Overfort resultat i alt 166.419 167.998 148.583 158.486
Ekstraordineert udbytte for regnskabsaret 10.000 10.000 10.000 10.000
Betalt udbytte -10.000 -10.000 -10.000 -10.000
Udbytte i alt 0 0 0 0
Egenkapital i alt 170.573 172.417 170.573 172.416
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Pengestremsopgorelse (T M EVISI?ﬂ>

REVISION OG SKAT

2015 2014 2015 2014

TDKK TDKK TDKK TDKK

Koncern Koncern Modervirk Modervirk

Arets resultat 8.157 13.481 8.157 13.481
Afskrivninger, anleegsaktiver 6.320 13.943 264 967
Forfjeneste- og tab ved afhaendelse af anlaegsaktiver -20 -45 0 0
Indtzegter af kapitalandele i tilkknyttede virksomheder 0 0 -8.324 -84
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 164 -250 164 -250
Indteegter af andre kapitalandele -1.853 -4.632 -1.853 -4.632
Finansieringsindtaegter -1.242 -1.429 -2.215 -2.062
Nedskrivning af finansielle anlaegsaktiver 4.200 0 4.200 0
Finansieringsomkostninger 1.295 1.105 559 727
Skat af arets resultat 1.495 2.532 1.939 2.975
Arets sendring i andre hensasttelser -5.000 10.000 0 0
Reguleringer 5.359 21.224 -5.266 -2.349
AEndring i varebeholdninger -2.383 -4.753 -402 0
#ndring i tilgodehavender 257 -15.526 -3.346 756
AEndring i kortfristede geeldsforpligtelser 2.546 18.134 2.955 -9.014
#Endring i arbejdskapital 420 -2.145 -793 -8.258
Renteindbetalinger og lignende 3.096 6.061 4.068 6.684
Renteudbetalinger og lignende -1.295 -1.105 -559 727
Rentebetalinger og lignende 1.801 4.956 3.509 5.957
Betalt skat 242 -143 -126 -121
Pengestremme fra driftsaktivitet 15.979 37.373 5.481 8.710
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver 0 -9.573 0 0
Keb af materielle anlzegsaktiver -18.582 -23.518 0 -266
Salg af materielle anlzegsaktiver 282 181 152 0
Kab af finansielle anlaegsaktiver -5.145 -4.240 -5.000 -4,384
AEndring i udlan til kapitalandele -5.550 1.018 -1.313 -3.219
Udbytte fra tilknyttet virksomhed 0 0 0 10.500
Udbytte fra associeret virksomhed 100 0 100 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet -28.895 -36.133 -6.061 2.631
AEndring i langfristet geeld 4.506 7.499 -1 -109
Betalt udbytte -10.000 -10.000 -10.000 -10.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -5.494 -2.501 -10.111 -10.109
Andring i likvider -18.410 -1.261 -10.691 1.232
Likvider primo 83.272 84.633 84.505 83.273
Andring i likvider -18.410 -1.261 -10.691 1.232
Likvider ultimo 64.862 83.372 73.814 84.505
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Noter (TIM EVISI?E)

REVYISION OG SKAT

2015 2014 2015 2014
TDKK TDKK TDKK TDKK
Koncern Koncern Modervirk Modervirk
Len, gager og personaleomkostninger
Len, gager og personaleomkostninger 38.209 16.873 1.054 1.054°
Pensioner 1.152 1.324 18 18
Andre omkostninger til social sikring 788 800 28 17
Len, gager og personaleomkostninger i alt 40.149 18.997 1.100 1.089
Koncessioner, patenter o.l.
Samlet anskaffelsessum primo 9.573 0 0 0
Tilgang 0 9.573 0 0
Samlet anskaffelsessum 9.573 9.573 0 0
Samlede afskrivninger primo -9.573 0 0 0
Avrets afskrivninger 0 -9.573 0 0
Samlede af- og nedskrivninger -9.573 -9.573 0 0
Regnskabsmassig vaerdi pr. 31. december 0 0 0 0
Goodwill
Samlet anskaffelsessum primo 1.225 1.225 0 0
Samlet anskaffelsessum 1.225 1.225 0 0
Samlede afskrivninger primo -885 -710 0 0
Arets afskrivninger -175 -175 0 0
Samlede af- og nedskrivninger -1.060 -885 0 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 165 340 0 0
Grunde og bygninger
Samlet anskaffelsessum primo 56.159 43.783 5.689 5.423
Tilgang 435 12.376 0 266
Samlet anskaffelsessum 56.594 56.159 5.689 5.689
Opskrivninger, primo 4.789 4.789 4.789 4.789
Samlede opskrivninger 4.789 4.789 4.789 4,789
Samlede af- og nedskrivninger primo -8.052 -6.413 -4.214 -3.349
Arets af- og nedskrivninger -1.590 -1.640 -246 -864
Samlede af- og nedskrivninger -9.642 -8.053 -4.460 -4.213
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 51.741 52.895 6.018 6.265
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Noter (TIMEVISIg@

REVYISION OG SKAT

2015 2014 2015 2014
TDKK TDKK TDKK TDKK
Koncern Koncern Modervirk Modervirk
Produktionsanlag og maskiner
Samlet anskaffelsessum primo 24.251 13.214 0 0
Tilgang 18.147 11.143 0 0
Afgang til kostpriser -729 -106 0 0
Samlet anskaffelsessum 41.669 24.251 0 0
Samlede afskrivninger primo -6.748 -4.322 0 0
Afskrivning pa afhaendede produktionsanlzeg og
maskiner 437 7 0 0
Arets afskrivninger -4.466 -2.432 0 0
Samlede af- og nedskrivninger -10.777 -6.747 0 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 30.892 17.504 0 0
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Samlet anskaffelsessum primo 2.165 2.295 2.165 2.165
Afgang til kostpriser -249 -130 -249 0
Samlet anskaffelsessum 1.916 2.165 1.916 2.165
Samlede afskrivninger primo -1.861 -1.823 -1.861 -1.758
Afskrivning pa afheendede anleeg og driftsmidler 97 94 97 0
Arets afskrivninger -18 -132 -18 -103
Samlede af- og nedskrivninger -1.782 -1.861 -1.782 -1.861
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 134 304 134 304
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Noter (TIMEVISIC_)ED

REVISION OG SKAT

2015 2014 2015 2014
TDKK TDKK TDKK TDKK

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Samlet anskaffelsessum primo 0 0 3.508 3.508
Samlet anskaffelsessum 0 0 3.508 3.508
Veerdireguleringer, primo 0 0 13.595 15.090
Arets resultatandele 0 0 2.214 -1.495
Samlet vardiregulering 0 0 15.809 13.595
Misp Ejendomme A/S 0 0 19.317 17.103
Samlet anskaffelsessum primo 0 0 3.500 3.500
Samlet anskaffelsessum 0 0 3.500 3.500
Veerdireguleringer, primo 0 0 -823 -1.406
Arets resultatandele 0 0 5.038 583
Samlet vaerdiregulering 0 0 4.215 -823
Spangsberg Chokolade A/S 0 0 7.715 2.677
Veerdireguleringer, primo 0 0 182 10.691
Arets resultatandele 0 0 -1 -9
Udloddet udbytte 0 0 0 -10.500
Samlet vardiregulering 0 0 171 182
N E Larsen ApS 0 0 17 182
Samlet anskaffelsessum primo 0 0 144 0
Tilgang 0 0 0 144
Samlet anskaffelsessum 0 0 144 144
Veerdireguleringer, primo 0 0 1.006 0
Arets resultatandele 0 0 1.084 -1.502
Arets afskrivning goodwill 0 0 0 2.508
Samlet veerdiregulering 0 0 2.090 1.006
Elvirasminde A/S 0 0 2.234 1.150
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 0 0 29.437 21.112

Kapitalandelen bestar af aktier i Misp Ejendomme A/S, med hjemsted i Rudersdal Kommune, nom. DKK 4.000.000. Ejerandelen
er 100%.

Kapitalandelen bestar af aktier i Spangsberg Chokolade A/S, med hjemsted | Rudersdal Koemmune, nom. DKK 2.000.000.
Ejerandelen er 100%.

Kapitalandelen bestar af anparter i N.E. Larsen A/S, med hjemsted i Rudersdal Kommune, nom. DKK 125.000. Ejerandelen er
100%.

Kapitalandelen bestar af akfier i Elvirasminde A/S, med hjemsted i Skanderborg Kommune, nom. DKK 8.500.000. Ejerandelen er
100%.

2015 2014 2015 2014
TDKK TDKK TDKK TDKK
Koncern Koncern Modervirk Modervirk

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter 633 718 0 0
Periodeafgransningsposter i alt 633 718 0 0
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Noter (TIMEVISION )

REVISION OG SKAT

2015 2014 2015 2014
TDKK TDKK TDKK TDKK
Koncern Koncern Modervirk Modervirk
9 Virksomhedskapital
Virksomhedskapital, primo 500 500 500 500
Virksomhedskapital i alt 500 500 500 500
Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier 8 DKK 1.000 eller multipla heraf.
10 Andre hensattelser
Andre henseettelser, primo 10.000 0 0 0
Arets andring i andre hensaettelser -5.000 10.000 0 0
Andre hensattelser i alt 5.000 10.000 0 0
1 Langfristede gaeldsforpligtelser i alt
Af den langfristede del af geeldsforpligtelser TDKK 671 forfalder TDKK 225 efter 5 ar for moderselskabet.
Af den langfristede del af gaeldsforpligtelser TDKK 24.258 forfalder TDKK 15.657 efter 5 ar for koncernregnskabet.
12 Periodeafgransningsposter
Pericdeafgreensningsposter 670 671 0 0
Koncernbadwill 432 543 0 0
Periodeafgransningsposter i alt 1.102 1.214 0 0
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Andre noteoplysninger (T M EVI 5'9,5)

REVISION OG SKAT

Usadvanlige forhold
Regnskabet i Elvirasminde A/S er pavirket af en delvis tilbagefarsel af den i 2014 foretagne henszettelse pa DKK 10 mio. til
omstrukturering og reorganisation af selskabet. Tilbagefgrslen skyldes at der i lobet af 2015 er gennemfart en reekke aendringer i

organisationen samt igangsat en reekke tilpasninger i den eksisterende produktionsapparat samt tilfart nyt udstyr og nye pro-
dukter.

Der arbejdes fortsat med de mange nye tiltag og forbedringer, hvorfor den resterende hensaettelse pé DKK 5 mio opretholdes
som en henszettelse.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandelen bestar af anparter i Momi ApS, med hjemsted i Rudersdal Kommune, nom. DKK 100.000. Ejerandelen er 50%.
Arets resultat DKK 74.005. Egenkapital DKK 2.058.857.

Kapitalandelen bestar af anparter i Heino Cykler ApS, med hjemsted | Kgbenhavns Kemmune, nom. DKK 200.000. Ejerandelen
er 25%. Arets resultat DKK 1.807.808. Egenkapital DKK 5.693.860.

Kapitalandelen bestar af aktier i Get Visuel A/S, med hjemsted i Kebenhavns Kommune, nom. DKK 2.000.000. Ejerandelen er
20%. Arets resultat DKK 1.996.045. Egenkapital DKK 7.616.356.

Eventualforpligtelser
Ingen

Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
Der er afgivet folgende sikkerhedsstillelser og pantsaetninger:

Til sikkerhed for prioritetsgeeld, er der afgivet pant i vicksomhedens ejendomme. Prioritetsgeelden udgjorde pa balancedagen
TDKK 24.358. Ejendommene er pa balancedagen indregnet og malt til TDKK 51.741.

Tinglyst ejerpantebrev TDKK 250 henligger ubenyttet hos selskabet.

Der er til kreditinstitut afgivet skadeslesbrev med virksomhedspant i Elvirasminde A/S med nom. TDKK 5.000 med virksom-
hedspant i fordringer, lagerbeholdninger, keretejer, driftsinventar og - materiel og immaterielle rettigheder. Aktiver omfattet af
virksomhedspantet er i arsrapporten indregnet med TDKK 29.695.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for et datterselskabs bankengagement. Datterselskabet har pr. 31. december 2015 en
mindre kassekredit i banken.

Leje- og leasingforpligtelser
Koncernen har leje- og leasingforpligtelser, som ikke er indregnet i balancen, der pa balancedagen udgar:

Leasing af automobiler og kasseterminaler med variabel leasingafgift pA TDKK 34 pr. maned med en resterende labetid pail-57
méneder. Samlet forpligtelse TDKK 1.345 hvoraf TDKK 600 forfalder inden for 1 ar.

Koncernen har endvidere huslejeforpligtelser. Huslejeforpligtelserne er opgjoert til TDKK 615 og har en resterende Izbetid pa 1-20
méneder. Huslejeforpligtelse inden for 1 &r udger TDKK 471.
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