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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for 2017 for MISP Holding A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver koncernregnska-
bet og årsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2017, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-
strømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbæk, den 25. maj 2018

Direktion

Michael Spangsberg

Bestyrelse

Torben Digemose Peter Ernst Wengler-Jørgensen Frederik Spangsberg
formand

Michael Spangsberg
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i MISP Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for MISP Holding A/S for regnskabsåret 1. januar -
31. december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgø-
relse og noter for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen. Koncernregn-
skabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017, af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017 i
overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet

i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet”.
Vi er uafhængige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisi-

onsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er
uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
påtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes.
Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger,

som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet og årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger
som reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget
af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse
af intern kontrol.

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisi-
onsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger her-
om i koncernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået
frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
føre, at koncernen og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og års-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

• Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet og årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at in-
deholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet eller årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 25. maj 2018

Baagøe | Schou
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 21 14 81 48

Bent Pallesen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 21443
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Selskabsoplysninger

Selskabet MISP Holding A/S

Vedbæk Strandvej 462

2950 Vedbæk

CVR-nr.: 82 92 15 16

Hjemsted: Vedbæk

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Torben Digemose, formand

Peter Ernst Wengler-Jørgensen

Frederik Spangsberg

Michael Spangsberg

Direktion Michael Spangsberg

Revision Baagøe | Schou

statsautoriseret revisionsaktieselskab

Fiolstræde 44, 3. th.

1171 København K

Tilknyttede virksomheder Misp Ejendomme A/S, Rudersdal

Spangsberg Chokolade A/S, Rudersdal

N.E. Larsen ApS, Rudersdal

Elvirasminde A/S, Skanderborg

El-Po Invest ApS, Skodsborg

Associerede virksomheder MOMI ApS, Rudersdal

Heino Cykler ApS, København

Get Visual A/S, København
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Hovedtal og nøgletal for koncernen

2017 2016 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Resultat af ordinær primær drift -3.859 2.917 3.071 -12.478
Finansielle poster, netto 26.786 -886 1.581 38.491
Årets resultat 22.700 1.720 3.157 23.481

Balance:

Balancesum 366.013 300.025 245.124 235.543
Investeringer i materielle anlægsaktiver -36.982 -13.585 -18.582 -23.519
Egenkapital 189.354 167.293 175.573 182.417

Pengestrømme:

Driftsaktivitet 32.831 59.914 25.704 53.629
Investeringsaktivitet -55.805 -43.635 -27.625 -37.152
Finansieringsaktivitet 8.571 1.995 -6.927 -49

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 64 57 52 68

Nøgletal i %:

Likviditetsgrad 104,4 148,0 270,4 383,5
Soliditetsgrad 51,7 55,8 71,6 77,4

Beregningen af hoved- og nøgletal følger i al væsentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun på nogle punkter herfra.

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Likviditetsgrad
    Omsætningsaktiver x 100    
Kortfristede gældsforpligtelser

Soliditetsgrad
Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo
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Ledelsesberetning

Koncernens væsentligste aktiviteter
Koncernens væsentligste aktiviteter omfatter i lighed med tidligere år, produktion og afsætning af fløde-
boller, bolcher samt beslægtede produkter til såvel det danske marked som eksportmarked. Derudover be-
siddelse af aktier og værdipapirer, udlejning af ejendomme mv.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Det ordinære resultat efter skat udgør 22.700 t.kr. mod 1.720 t.kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat
for tilfredsstillende.

Særlige risici

Koncernen har ingen særlige risici ud over almindeligt forekommende risici inden for virksomhedens
branche.

Miljøforhold

Koncernens ledelse arbejder løbende på at forbedre processer i produktionen, således at miljøpåvirknin-
gen bliver så minimal som muligt.

Videnressourcer

Et af koncernens vigtigste områder er udvikling af nye produkter. Koncernen prioriterer derfor, at nøgle-
medarbejdere opdateres med nyeste viden inden for koncernens kerneområder.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen udøver ikke særskilte forsknings- og udviklingsaktiviteter, men der gennemføres en løbende
udvikling af virksomhedens produkter, herunder produktionsoptimering.

Den forventede udvikling

Koncernen forventer et positivt resultat i 2018.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling væsentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for modervirksomheden MISP Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregn-
skabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed med enkelte tilvalg fra bestemmelserne i regn-
skabsklasse C-mellem. Koncernregnskabet er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-

melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.  

Ændring i anvendt regnskabspraksis
Virksomheden har ændret praksis for indregning og måling af "Andre værdipapirer og kapitalandele" op-
ført under anlægsaktiver. Praksis er ændret fra kostpris til dagsværdi, idet dette vil give et mere retvisen-
de billede.

Ændringen har medført en positiv påvirkning af årets resultat for 2017 med 21.883 t.kr. og balancesum-
men pr. 31. december 2017 er forøget med samme beløb.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uændret i forhold til sidste år.

Sammenligningstallene er ikke tilpasset den ændrede regnskabspraksis.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede
regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå kon-
cernen, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-
ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsfor-
pligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle
indtægter og omkostninger.

Anlægsaktiver og andre ikke-monetære aktiver, der er købt i fremmed valuta og som ikke anses for at væ-
re investeringsaktiver måles til kursen på transaktionsdagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden MISP Holding A/S samt tilknyttede virksomheder,
hvori MISP Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller på
anden måde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50
% af stemmerettighederne og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som asso-
cierede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteres-
sernes forholdsmæssige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres årligt og
præsenteres særskilt nedenunder resultatopgørelsen og i en særskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet

sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsæt-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Lejeindtægter indeholder indtægter ved udlejning af ejendomme samt opkrævede fællesomkostninger og
indregnes i resultatopgørelsen i den periode, som lejen vedrører. Indtægter vedrørende varmeregnskabet
indregnes i balancen som mellemværender med lejere.

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger ind-

regnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
på koncerngoodwill.

I både koncernens og modervirksomhedens resultatopgørelser indregnes den forholdsmæssige andel af de
associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance
eller tab og fradrag af afskrivning på koncerngoodwill.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
føres til posteringer direkte i egenkapitalen. 
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet lønninger og gager samt afskrivninger, der direkte kan
henføres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Efter færdiggørelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger lineært over den
vurderede økonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis 3 år og overstiger ikke 20 år.

Patenter og licenser måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
skrives lineært over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksi-
malt 3 år.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgøres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter henholdsvis andre driftsom-
kostninger.

Goodwill

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt,
at fastsætte et pålideligt skøn over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 år.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger måles til kostpris med tillæg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde.

Grunde og bygninger opskrives på grundlag af regelmæssige, uafhængige vurderinger af dagsværdien.
Nettoopskrivninger ved dagsværdiregulering indregnes direkte på egenkapitalen efter fradrag af udskudt
skat og bindes på en særlig reserve for opskrivning. Nettonedskrivninger ved dagsværdireguleringer ind-
regnes i resultatopgørelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillæg af opskrivninger til dagsværdi og med fradrag af eventuel
forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffel-
sestidspunktet og revurderes årligt. Overstiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører af-
skrivningen.

Tilbageførsel af tidligere foretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrørende opskrivnin-
ger indregnes direkte i selskabets egenkapital.

Øvrige materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-
skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Oversti-
ger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
på de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restværdier:

Brugstid Restværdi
Bygninger 5-45 år 30 %
Produktionsanlæg og maskiner 3-20 år 0 %
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år 0 %

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultat-
opgørelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor koncernen har alle væsentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), måles ved første indregning i balancen til laveste
værdi af dagsværdi og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsværdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lånerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som øvrige tilsvarende materielle anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Koncernens samlede
forpligtelse vedrørende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af såvel immaterielle som materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i til-
knyttede og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lave-
re end den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien
opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere består.
Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmæssige andel af virksomhedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

MISP Holding A/S ·  Årsrapport for 2017 13

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: T
64

O
H

-3
XE

O
Y-

LX
4A

C-
SS

O
L3

-W
60

D
1-

35
2F

K



Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overføres un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regn-

skabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af nærværende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres

med andre egenkapitalbevægelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opgøres
som forskellen mellem afståelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstids-
punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. For-
tjeneste og tab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle poster.

Ved køb af nye tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkøbte virksomheders aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dækning af omkostninger ved besluttede omstrukturerin-
ger i de erhvervede virksomheder i forbindelse med købet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-
tagne omvurderinger.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af identificerbare overtagne aktiver og

forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede økonomiske
brugstid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Af-
skrivningsperioden udgør maksimalt 20 år og er længst for strategisk erhvervede virksomheder med en
stærk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes lø-
bende og nedskrives over resultatopgørelsen i de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger
de forventede fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlægsaktiver måles til dagsværdi på balanceda-
gen. 

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris på grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsværdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjem-
tagelsesomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for fremstillede færdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpema-
terialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og løn samt vedligeholdelse af og afskrivning på maskiner, fabriksbygninger og
udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledel-
se. Låneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af såvel færdiggørel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsværdien fast-
sættes under hensyntagen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende

efterfølgende regnskabsår.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, måles til dagsværdi (børskurs)
på balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger på grunde og bygninger med fradrag af udskudt
skat. Reserven reduceres, når opskrevne bygninger reduceres i værdi som følge af afskrivninger. Reduk-
tionen udgør forskellen mellem afskrivning på grundlag af bygningernes omvurderede regnskabsmæssige
værdi og afskrivning på grundlag af bygningernes oprindelige kostpris. Reserven opløses helt eller delvis
ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af grunde og bygninger.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige
skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.
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Anvendt regnskabspraksis

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger med fradrag af tilknyt-
tede udskudte skatteforpligtelser. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller dækning af underskud. Re-
serven reduceres eller opløses, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgår af virk-
somhedens drift. Dette sker ved overførsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbyt-
te indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsamling (dekla-

rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter MISP Holding A/S som administrationsselskab solidarisk og ube-
grænset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter
opstået inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles
til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.
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Anvendt regnskabspraksis

Gæld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån
svarer til lånets restgæld. For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lå-
nets underliggende kontantværdi på låneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle leasing-
kontrakter.

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Under periodeafgrænsningsposter indregnes modtagne betalinger vedrørende indtægter i de efterfølgende

år.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året fordelt på driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider samt likvider ved årets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investerings-
aktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, æn-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrømmene optagelse af lån, afdrag
på rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder,
der uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko
for værdiændringer.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016

Note t.kr. t.kr. kr. kr.

Bruttofortjeneste 30.965 33.298 365.064 -182.680

1 Personaleomkostninger -24.718 -21.242 -1.066.765 -1.063.335
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlægsaktiver -9.457 -8.903 -120.774 -261.427
Andre driftsomkostninger -649 -236 -628.469 -172.332

Driftsresultat -3.859 2.917 -1.450.944 -1.679.774

Indtægter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 -2.575.866 2.392.720
Indtægter af kapitalandele i
associerede virksomheder -601 302 -600.531 301.371
Indtægter af andre kapitalan-
dele, værdipapirer og tilgo-
dehavender, der er
anlægsaktiver 24.327 2.174 24.327.118 2.173.568
Andre finansielle indtægter
fra tilknyttede
virksomheder 0 0 563.065 918.292
Andre finansielle indtægter 4.417 1.069 4.176.466 1.153.835
Øvrige finansielle
omkostninger -1.357 -4.431 -873.063 -4.038.766

Resultat før skat 22.927 2.031 23.566.245 1.221.246

2 Skat af årets resultat -227 -311 -865.766 499.165

3 Årets resultat 22.700 1.720 22.700.479 1.720.411

Koncernens resultat
fordeler sig således:

Aktionærer i MISP Holding
A/S 22.700 1.720

22.700 1.720
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Balance 31. december

Aktiver

Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016

Note t.kr. t.kr. kr. kr.

Anlægsaktiver

4 Færdiggjorte udviklingspro-
jekter, herunder patenter og
lignende rettigheder, der
stammer fra udviklingspro-
jekter 367 733 0 0

6 Goodwill 5.700 0 0 0

Immaterielle anlægsaktiver

i alt 6.067 733 0 0

7 Grunde og bygninger 50.821 50.586 6.726.087 5.773.058
8 Produktionsanlæg og

maskiner 65.228 35.847 0 0
9 Andre anlæg, driftsmateriel

og inventar 470 117 103.360 118.935
10 Materielle anlægsaktiver

under udførelse og
forudbetalinger for
materielle anlægsaktiver 0 1.952 0 0

Materielle anlægsaktiver i

alt 116.519 88.502 6.829.447 5.891.993

11 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 44.252.355 36.828.221

12 Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 39.441.613 23.779.524

13 Kapitalandele i associerede
virksomheder 4.243 5.584 4.243.172 5.583.703

14 Tilgodehavender hos
associerede virksomheder 100 100 100.000 100.000

15 Andre værdipapirer og
kapitalandele 92.270 63.987 92.270.096 63.987.110

16 Andre tilgodehavender 9.170 1.248 3.804.512 1.247.443
17 Deposita 556 306 0 0

Finansielle anlægsaktiver i

alt 106.339 71.225 184.111.748 131.526.001

Anlægsaktiver i alt 228.925 160.460 190.941.195 137.417.994
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Balance 31. december

Aktiver

Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016

Note t.kr. t.kr. kr. kr.

Omsætningsaktiver

Råvarer og
hjælpematerialer 13.553 11.157 0 0
Fremstillede varer og
handelsvarer 6.367 4.814 907.691 401.836

Varebeholdninger i alt 19.920 15.971 907.691 401.836

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 32.761 33.333 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 5.909.557 0
Tilgodehavender hos
associerede virksomheder 2.504 1.294 2.503.988 1.294.298
Tilgodehavende
selskabsskat 1.708 1.072 1.707.647 1.436.613
Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder 0 0 531.745 335.677
Andre tilgodehavender 6.925 2.257 5.513.180 1.094.501

18 Periodeafgrænsningsposter 997 629 148.500 0

Tilgodehavender i alt 44.895 38.585 16.314.617 4.161.089

Andre værdipapirer og
kapitalandele 53.078 51.550 53.077.737 51.550.204

Værdipapirer i alt 53.078 51.550 53.077.737 51.550.204

Likvide beholdninger 19.195 33.459 18.400.101 17.866.499

Omsætningsaktiver i alt 137.088 139.565 88.700.146 73.979.628

Aktiver i alt 366.013 300.025 279.641.341 211.397.622
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Balance 31. december

Passiver

Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016

Note t.kr. t.kr. kr. kr.

Egenkapital

Virksomhedskapital 500 500 500.000 500.000
Reserve for opskrivninger 3.592 3.592 3.591.895 3.591.895
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre værdis metode 0 263 21.576.152 25.492.549
Reserve for
udviklingsomkostninger 367 0 0 0
Overført resultat 184.790 162.938 163.581.411 137.709.535
Foreslået udbytte for
regnskabsåret 105 0 105.000 0

Egenkapital før

minoritetsinteresser 189.354 167.293 189.354.458 167.293.979

Egenkapital i alt 189.354 167.293 189.354.458 167.293.979

Hensatte forpligtelser

19 Hensættelser til udskudt
skat 2.289 1.812 1.059.000 859.268

Hensatte forpligtelser i alt 2.289 1.812 1.059.000 859.268

Gældsforpligtelser

20 Gæld til realkreditinstitutter 34.596 36.639 446.819 559.154
21 Leasingforpligtelser 4.423 0 0 0
22 Anden gæld 4.000 0 0 0

Langfristede

gældsforpligtelser i alt 43.019 36.639 446.819 559.154
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Balance 31. december

Passiver

Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016

Note t.kr. t.kr. kr. kr.

Kortfristet del af langfristet
gæld 4.284 2.093 112.335 111.820
Gæld til pengeinstitutter 20.571 20.432 0 0
Modtagne forudbetalinger
fra kunder 0 248 0 0
Leverandører af varer og
tjenesteydelser 24.994 14.769 1.133.600 247.449
Gæld til tilknyttede
virksomheder 0 0 16.533.497 162.223
Skyldig selskabsskat til
tilknyttede virksomheder 0 0 1.112.061 335.677
Anden gæld 81.291 55.747 69.889.571 41.828.052

23 Periodeafgrænsningsposter 211 992 0 0

Kortfristede

gældsforpligtelser i alt 131.351 94.281 88.781.064 42.685.221

Gældsforpligtelser i alt 174.370 130.920 89.227.883 43.244.375

Passiver i alt 366.013 300.025 279.641.341 211.397.622

24 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

25 Eventualposter

26 Nærtstående parter
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Egenkapitalopgørelse for koncernen

Virksom-
hedskapital

Reserve for
opskrivnin-

ger

Reserve for
nettoop-

skrivning
efter den

indre vær-
dis metode

Reserve for
udviklings-
omkostnin-

ger
Overført re-

sultat

Foreslået
udbytte for
regnskabs-

året
kr. kr. kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2017 500 3.592 263 0 162.939 0

Primokorrektion 0 0 0 733 -733 0

Udbytte for regnskabsåret 0 0 0 0 0 105

Resultatandel 0 0 -602 0 23.197 0

Udloddet udbytte 0 0 -100 0 100 0

Overført til frie reserver 0 0 0 -366 366 0

Køb af egne kapitalandele 0 0 -640 0 0 0

Overførsel 31. december 2017 0 0 1.079 0 -1.079 0

500 3.592 0 367 184.790 105

Egenkapitalopgørelse for modervirksomheden

Virksom-
hedskapital

Reserve for
opskrivnin-

ger

Reserve for
nettoop-

skrivning
efter den

indre vær-
dis metode

Overført re-
sultat

Foreslået
udbytte for
regnskabs-

året
kr. kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2017 500.000 3.591.895 25.492.549137.709.535 10.000.000

Udbytte for regnskabsåret 0 0 0 0 105.000

Resultatandel 0 0 -3.176.397 25.771.876 -10.000.000

Udloddet udbytte 0 0 -100.000 100.000 0

Køb af egne kapitalandele 0 0 -640.000 0 0

500.000 3.591.895 21.576.152163.581.411 105.000
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern
2017 2016

Note t.kr. t.kr.

Årets resultat 22.700 1.720
27 Reguleringer -17.081 10.100
28 Ændring i driftskapital 25.228 50.365

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 30.847 62.185

Renteindbetalinger og lignende 3.727 3.243
Renteudbetalinger og lignende -1.357 -4.373

Pengestrøm fra ordinær drift 33.217 61.055

Betalt selskabsskat -386 -1.141

Pengestrømme fra driftsaktivitet 32.831 59.914

Køb af immaterielle anlægsaktiver -6.000 -1.100
Køb af materielle anlægsaktiver -36.982 -13.585
Salg af materielle anlægsaktiver 45 94
Køb af finansielle anlægsaktiver -6.650 -29.144
Salg af finansielle anlægsaktiver 0 100
Modtaget udbytte fra associerede virksomheder 100 0
Udlån -7.922 0
Andre pengestrømme fra investeringsaktivitet 1.604 0

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -55.805 -43.635

Optagelse af langfristet gæld 10.635 11.895
Afdrag på langfristet gæld -2.064 0
Udbetalt udbytte 0 100
Betalt udbytte 0 -10.000

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 8.571 1.995

Ændring i likvider -14.403 18.274

Likvider 1. januar 2017 13.027 -5.247

Likvider 31. december 2017 -1.376 13.027

Likvider

Likvide beholdninger -1.376 13.027

Likvider 31. december 2017 -1.376 13.027
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Noter

Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
t.kr. t.kr. kr. kr.

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 22.929 19.560 1.052.426 1.053.998
Pensioner 1.256 1.141 0 0
Andre omkostninger til
social sikring 533 541 14.339 9.337

24.718 21.242 1.066.765 1.063.335

Gennemsnitligt antal
beskæftigede medarbejdere 64 57 2 2

2. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 0 0 580.316 0
Årets regulering af udskudt
skat 477 975 199.732 -291.362
Regulering af tidligere års
skat -280 -664 55.513 -207.803
Udenlandsk udbytteskat 30 0 30.205 0

227 311 865.766 -499.165

3. Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode -3.176.397 2.594.091
Udbytte for regnskabsåret 105.000 10.000.000
Overføres til overført resultat 25.771.876 0
Disponeret fra overført resultat 0 -10.873.680

Disponeret i alt 22.700.479 1.720.411
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016

t.kr. t.kr. kr. kr.

4. Færdiggjorte udviklings-
projekter, herunder paten-
ter og lignende rettighe-
der, der stammer fra ud-
viklingsprojekter

Kostpris 1. januar 2017 1.100 0 0 0
Tilgang i årets løb 0 1.100 0 0

Kostpris 31. december

2017 1.100 1.100 0 0

Af- og nedskrivninger 1.
januar 2017 -367 0 0 0
Årets afskrivninger -366 -367 0 0

Af- og nedskrivninger 31.

december 2017 -733 -367 0 0

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2017 367 733 0 0

5. Erhvervede koncessioner,
patenter, licenser, vare-
mærker samt lignende ret-
tigheder

Kostpris 1. januar 2017 9.573 9.573 0 0
Tilgang i årets løb 0 0 0 0

Kostpris 31. december

2017 9.573 9.573 0 0

Af- og nedskrivninger 1.
januar 2017 -9.573 -9.573 0 0
Årets afskrivninger 0 0 0 0

Af- og nedskrivninger 31.

december 2017 -9.573 -9.573 0 0

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2017 0 0 0 0
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016

t.kr. t.kr. kr. kr.

6. Goodwill

Kostpris 1. januar 2017 1.225 1.225 0 0
Tilgang i årets løb 6.000 0 0 0

Kostpris 31. december

2017 7.225 1.225 0 0

Af- og nedskrivninger 1.
januar 2017 -1.225 -1.060 0 0
Årets afskrivninger -300 -165 0 0

Af- og nedskrivninger 31.

december 2017 -1.525 -1.225 0 0

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2017 5.700 0 0 0

7. Grunde og bygninger

Kostpris 1. januar 2017 56.946 56.594 5.689.280 5.689.280
Tilgang i årets løb 1.404 352 1.058.226 0

Kostpris 31. december

2017 58.350 56.946 6.747.506 5.689.280

Opskrivninger 1. januar
2017 4.789 4.789 4.789.137 4.789.137
Årets opskrivning 0 0 0 0

Opskrivninger 31.

december 2017 4.789 4.789 4.789.137 4.789.137

Af- og nedskrivninger 1.
januar 2017 -11.149 -9.643 -4.705.359 -4.459.509
Årets afskrivninger -1.169 -1.506 -105.197 -245.850

Af- og nedskrivninger 31.

december 2017 -12.318 -11.149 -4.810.556 -4.705.359

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2017 50.821 50.586 6.726.087 5.773.058
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016

t.kr. t.kr. kr. kr.

8. Produktionsanlæg og
maskiner

Kostpris 1. januar 2017 52.628 41.670 0 0
Tilgang i årets løb 37.142 11.281 0 0
Afgang i årets løb -102 -324 0 0

Kostpris 31. december

2017 89.668 52.627 0 0

Af- og nedskrivninger 1.
januar 2017 -16.780 -10.777 0 0
Årets afskrivninger -7.696 -6.233 0 0
Tilbageførsel af af- og
nedskrivninger på
afhændede aktiver 36 230 0 0

Af- og nedskrivninger 31.

december 2017 -24.440 -16.780 0 0

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2017 65.228 35.847 0 0

Leasede aktiver indgår med
en regnskabsmæssig værdi
på 5.223 0 0 0
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016

t.kr. t.kr. kr. kr.

9. Andre anlæg,
driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2017 1.917 1.917 1.916.538 1.916.538
Tilgang i årets løb 388 0 0 0

Kostpris 31. december

2017 2.305 1.917 1.916.538 1.916.538

Af- og nedskrivninger 1.
januar 2017 -1.800 -1.782 -1.797.601 -1.782.026
Årets afskrivninger -35 -18 -15.577 -15.577

Af- og nedskrivninger 31.

december 2017 -1.835 -1.800 -1.813.178 -1.797.603

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2017 470 117 103.360 118.935

10. Materielle anlægsaktiver
under udførelse og
forudbetalinger for
materielle anlægsaktiver

Kostpris 1. januar 2017 1.952 0 0 0
Tilgang i årets løb 0 1.952 0 0
Afgang i årets løb -1.952 0 0 0

Kostpris 31. december

2017 0 1.952 0 0

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2017 0 1.952 0 0
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016

t.kr. t.kr. kr. kr.

11. Kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2017 0 0 6.904.881 7.152.032
Tilgang i årets løb 0 0 10.000.000 0
Afgang i årets løb 0 0 0 0

Kostpris 31. december

2017 0 0 16.904.881 7.152.032

Opskrivninger 1. januar
2017 0 0 29.676.189 27.283.479
Årets resultat før
afskrivninger på goodwill 0 0 -2.328.715 2.392.710

Opskrivninger 31.

december 2017 0 0 27.347.474 29.676.189

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2017 0 0 44.252.355 36.828.221

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel

Misp Ejendomme A/S Rudersdal 100 %
Spangsberg Chokolade A/S Rudersdal 100 %
N.E. Larsen ApS Rudersdal 100 %
Elvirasminde A/S Skanderborg 100 %
El-Po Invest ApS Skodsborg 51 %

12. Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2017 0 0 23.779.524 22.577.524
Tilgang i årets løb 0 0 15.662.089 1.202.000

Kostpris 31. december

2017 0 0 39.441.613 23.779.524

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2017 0 0 39.441.613 23.779.524
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016

t.kr. t.kr. kr. kr.

13. Kapitalandele i
associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2017 5.320 5.320 5.320.000 5.320.000
Tilgang i årets løb 0 0 0 0
Afgang i årets løb 0 0 0 0

Kostpris 31. december

2017 5.320 5.320 5.320.000 5.320.000

Opskrivninger 1. januar
2017 1.192 619 1.191.971 619.293
Årets resultat før
afskrivninger på goodwill -229 673 -229.224 672.678
Udbytte -100 -100 -100.000 -100.000
Køb af egne kapitalandele -640 0 -640.000 0

Opskrivninger 31.

december 2017 223 1.192 222.747 1.191.971

Afskrivninger på goodwill
1. januar 2017 -928 -557 -928.268 -556.961
Årets afskrivninger på
goodwill -372 -371 -371.307 -371.307

Afskrivninger på goodwill

31. december 2017 -1.300 -928 -1.299.575 -928.268

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2017 4.243 5.584 4.243.172 5.583.703

I regnskabsposten indgår
goodwill med 557 928 556.960 928.267

Associerede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel

MOMI ApS Rudersdal 50 %
Heino Cykler ApS København 25 %
Get Visual A/S København 20 %
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016

t.kr. t.kr. kr. kr.

14. Tilgodehavender hos
associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2017 100 100 100.000 100.000
Tilgang i årets løb 100 100 100.000 100.000
Afgang i årets løb -100 -100 -100.000 -100.000

Kostpris 31. december

2017 100 100 100.000 100.000

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2017 100 100 100.000 100.000

15. Andre værdipapirer og
kapitalandele

Kostpris 1. januar 2017 63.987 35.039 63.987.110 35.039.110
Tilgang i årets løb 6.400 28.948 6.400.000 28.948.000

Kostpris 31. december

2017 70.387 63.987 70.387.110 63.987.110

Opskrivninger 1. januar
2017 0 0 0 0
Årets opskrivninger 21.883 0 21.882.986 0

Opskrivninger 31.

december 2017 21.883 0 21.882.986 0

Nedskrivninger 31.

december 2017 0 0 0 0

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2017 92.270 63.987 92.270.096 63.987.110
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016

t.kr. t.kr. kr. kr.

16. Andre tilgodehavender

Kostpris 1. januar 2017 8.959 8.959 8.958.529 8.958.529
Tilgang i årets løb 8.534 0 3.168.792 0
Afgang i årets løb -8.323 0 -8.322.809 0

Kostpris 31. december

2017 9.170 8.959 3.804.512 8.958.529

Årets opskrivning 0 0 0 0
Nedskrivninger 1. januar
2017 -7.711 -7.711 -7.711.086 -7.711.086
Nedskrivninger, afhændede
aktiver 7.711 0 7.711.086 0

Nedskrivninger 31.

december 2017 0 -7.711 0 -7.711.086

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2017 9.170 1.248 3.804.512 1.247.443

17. Deposita

Kostpris 1. januar 2017 306 208 0 0
Tilgang i årets løb 250 98 0 0

Kostpris 31. december

2017 556 306 0 0

Regnskabsmæssig værdi

31. december 2017 556 306 0 0

18. Periodeafgrænsnings-
poster

Forudbetalt leasingafgift 149 0 148.500 0
Forudbetalt leje 274 0 0 0
Forudbetalt reklame 196 0 0 0
Øvrige 378 629 0 0

997 629 148.500 0
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016

t.kr. t.kr. kr. kr.

19. Hensættelser til udskudt
skat

Hensættelser til udskudt
skat 1. januar 2017 1.812 837 859.268 1.150.630
Udskudt skat af årets
resultat 477 975 199.732 -291.362

2.289 1.812 1.059.000 859.268

Udskudt skat påhviler
følgende poster:

Immaterielle anlægsaktiver -805 -1.217 0 0
Materielle anlægsaktiver 7.998 5.469 1.059.000 1.074.839
Fremført underskud fra
tidligere år -4.904 -2.440 0 -215.571

2.289 1.812 1.059.000 859.268

20. Gæld til
realkreditinstitutter

Gæld til realkreditinstitutter

i alt 36.668 38.732 559.154 670.974

Heraf forfalder inden for 1
år -2.072 -2.093 -112.335 -111.820

34.596 36.639 446.819 559.154

Andel af gæld, der forfalder

efter 5 år 26.352 28.495 0 111.838

21. Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser i alt 5.135 0 0 0

Heraf forfalder inden for 1
år -712 0 0 0

4.423 0 0 0

Andel af gæld, der forfalder

efter 5 år 1.768 0 0 0
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2017 31/12 2016 31/12 2017 31/12 2016

t.kr. t.kr. kr. kr.

22. Anden gæld

Anden gæld i alt 5.500 0 0 0

Heraf forfalder inden for 1
år -1.500 0 0 0

Anden gæld i alt 4.000 0 0 0

Andel af gæld, der forfalder

efter 5 år 0 0 0 0

23. Periodeafgrænsnings-
poster

Periodeafgrænsningsposter 0 670 0 0
Koncernbadwill 211 322 0 0

211 992 0 0

24. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Modervirksomheden:

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, 559 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,

hvis regnskabsmæssige værdi pr. 31. december 2017 udgør 6.726 t.kr.

Tinglyst ejerpantebrev på nom. 250 t.kr. i grunde og bygninger, hvis regnskabmæssige værdi udgør
2.267 t.kr., er ikke deponeret til sikkerhed.

Koncernen:

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, 36.668 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,

hvis regnskabsmæssige værdi pr. 31. december 2017 udgør 50.821 t.kr.

Tinglyste ejerpantebreve på nom. 36.750 t.kr. i grunde og bygninger, hvis regnskabsmæssige værdi
udgør 21.075 t.kr., er ikke deponeret til sikkerhed..
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Noter

24. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Til sikkerhed for gæld til pengeinstitut, 11.311 t.kr., har koncernen stillet virksomhedspant på
nominelt 5.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter følgende aktiver, hvis regnskabsmæssige værdi
på balancedagen udgør:

Varebeholdninger 7.355 t.kr.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 12.606 t.kr.

Driftinventar 45.838 t.kr.

Immaterielle anlægsaktiver 5.700 t.kr.

25. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

Modervirksomheden har indgået operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig årlig lea-
singydelse på 24 t.kr. Leasingkontrakterne har en restløbetid på 2-11 måneder og en samlet restlea-
singforpligtelse på 161 t.kr.

Koncernen har indgået operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig årlig leasingydelse
på 299 t.kr. Leasingkontrakterne har en restløbetid på 2-33 måneder og en samlet restleasingfor-
pligtelse på 657 t.kr.

Kautionsforpligtelser:

Modervirksomheden har kautioneret for de tilknyttede virksomheders banklån. De tilknyttede

virksomheders bankgæld udgør pr. 31. december 2017 i alt 20.571 t.kr. Ledelsen forventer ikke
kautionen bliver aktuel.

Sambeskatning

Modervirksomheden er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegræn-
set og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.
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Noter

26. Nærtstående parter

Bestemmende indflydelse

Michael Spangsberg Hovedaktionær
Vedbæk Strandvej 462
2950 Vedbæk

Øvrige nærtstående parter

Peter Ernst Wengler-Jørgensen
Øster Farimagsgade 16 B, 3., 2100 København Ø

Bestyrelsesmedlem

Frederik Spangsberg
Hostrupsvej 2, 3. tv., 1950 Frederiksberg C

Bestyrelsesmedlem

Torben Digemose
Baunehøjvej 2, 4780 Stege

Bestyrelsesformand

Koncern
2017 2016
t.kr. t.kr.

27. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver 9.457 8.903
Tab ved afhændelse af anlægsaktiver 21 0
Indtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og
tilgodehavender, der er anlægsaktiver -24.327 -2.174
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 601 -302
Andre finansielle indtægter -4.417 -1.069
Øvrige finansielle omkostninger 1.357 4.431
Skat af årets resultat 227 311

-17.081 10.100

28. Ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -3.949 -4.700
Ændring i tilgodehavender -5.674 -4.953
Ændring i leverandørgæld og anden gæld 35.769 41.330
Andre ændringer i driftskapital -918 18.688

25.228 50.365
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 XUAXKCPv5QW3t84VzJ99Aff1O3pAUzP+fTxqNlLrKIE=


 
eZCJkVFDm/bRl6hhJEqg4FfXNouhOBGnx+XdB/qSyHohvq3STCaOjrno+Iq/efXAVCas6SiuHGEx
N5AA/EfA7qdrOcDeX6EmWSxtAw4PBhnYn/eyF7Bnzf9JpvQqy42ZbVvdBG90e0HiaNUHbtfHcsb/
F3UYgVKRVHOH3Ficdy3ZgtuEXMP9aUogxfnnf//Wf2Lu0Z60fy2j+EyGHGwS57RUKpSY12+RtyQ2
SKK0rA7RyVf/RdrVHb/Nm7S7RliPOcFg8a2bShUZQbhY3ivoEo4PlwWQDfJjlvrg2NP+C4I8pR0j
5Zyojrs39dtDWy2wfU1VmE88ahJ9oXT0BV9Q7A==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4zOyBXT1c2NDsgVHJpZGVudC83LjA7IC5ORVQ0LjBFOyAuTkVUNC4wQzsgLk5FVCBDTFIgMy41LjMwNzI5OyAuTkVUIENMUiAyLjAuNTA3Mjc7IC5ORVQgQ0xSIDMuMC4zMDcyOTsgSW5mb1BhdGguMzsgcnY6MTEuMCkgbGlrZSBHZWNrbw==
  signingRequestId MTg4MTg0OQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiVDY0T0gtM1hFT1ktTFg0QUMtU1NPTDMtVzYwRDEtMzUyRksiLCJkaWdlc3QiOiI5ZWM4ODYzMjMxZjE3NjJjZDY3ZjU2MjQ5OWYwMDdlZjZhZDc5MWIzYTE2OGI5MzVhODBlMGZmNDk1YTkzZTk2IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiS1oyQUUtRjdRRVEtSjdENFotUVlXVDctNUdRUFgtQ0JHUVciLCJkaWdlc3QiOiI1NWU5MDY5ODdkNjE2NDExNDk5OGMwNTViZjY1NTA3OGIxYjc0MGI4NjI2YTIwNDI1NGVlZTNlODJlYzE0NzYyIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge NDZFVkotTEkxR1otWUU4UDgtMFUzRkYtTEVTU0UtUEs0STA=
  TimeStamp MjAxOC0wNS0yNSAwODozMjo0NyswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 rKh6SZ4fqQemE3kaHhb73o61DqxIxs5D3QFH1l/Lkt8=


 
buFhIayx6BNZY6XKJ2bcTis6WTZ56csGfOG2Ej/6tKerpCmMmnshHMqAWoAWlWG9LvNNH2c32MYk
ZXsVRUwAcP0WE6DQamE3Ns6E4qHLa1YVKvItY7f0atfg2NP2fiUNcpMjEz5dFu1rwmbAtNq2zM/6
s0PI3xUeHnyc1reftxR34wa/Y6X8LzRaD/t54mjY5ax2MI4wsawsje3U/MXW5XFNZmSoT4SxBiaD
VBzMmyAdqUDvgEu4yuGh+pr7yw0aJ4ToQ62RFTb8VB09yv2OyAQXh9gxBUPMsgcfXrZ7sX5qekhZ
mvp9cXb1Mxf3TIe3j8NvN3EjNrAv86OBfjiX7A==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQYWQ7IENQVSBPUyAxMV8yXzYgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA0LjUuNiAoS0hUTUwsIGxpa2UgR2Vja28pIFZlcnNpb24vMTEuMCBNb2JpbGUvMTVEMTAwIFNhZmFyaS82MDQuMQ==
  signingRequestId MTg4MTg0MQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiVDY0T0gtM1hFT1ktTFg0QUMtU1NPTDMtVzYwRDEtMzUyRksiLCJkaWdlc3QiOiI5ZWM4ODYzMjMxZjE3NjJjZDY3ZjU2MjQ5OWYwMDdlZjZhZDc5MWIzYTE2OGI5MzVhODBlMGZmNDk1YTkzZTk2IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiS1oyQUUtRjdRRVEtSjdENFotUVlXVDctNUdRUFgtQ0JHUVciLCJkaWdlc3QiOiI1NWU5MDY5ODdkNjE2NDExNDk5OGMwNTViZjY1NTA3OGIxYjc0MGI4NjI2YTIwNDI1NGVlZTNlODJlYzE0NzYyIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge NVdKMTctRVpHSDctMkVHSFQtQVVTQjMtRFVZTE0tRUlRR0Q=
  TimeStamp MjAxOC0wNS0yNSAxMDoxNzozMiswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 LPM1VgB/Ayx6iWAlndgQpyS5mBA8pgDifpaPnf7fpBA=


 
jxP4TSXaJDh/QZypTvdW/QaC6FzIQ6b+JZ+fXVE0fNvlpkjwedah7N9X+PtsUdG9TURfBqT4/bDL
FgQYyyoe06tNoxsbyodHVTXfkTtgvtF3UMpjiyx9IYqymLdIsOClLZ+E6HUx8hvBjTXro+UeSWJ6
ScfnYkICYan7Fy5XdsnpOx1pYlav60sIxJigHhkLGcIxNQmfo+00M4cZ8UdDjhzlR+wZhsoSVa3t
4d21iJqIqWDD9/bE7YNyzgGWy1/Ng27wfgsKhe6T3R7X66uZp152BzLgOa9SZBppUIQfVYRmEkan
rnZJubzdOtNwoxr4lsQM7bLOK7BHdO1hswFrYg==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTNfNCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzY2LjAuMzM1OS4xODEgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId MTg4MTg0NQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiVDY0T0gtM1hFT1ktTFg0QUMtU1NPTDMtVzYwRDEtMzUyRksiLCJkaWdlc3QiOiI5ZWM4ODYzMjMxZjE3NjJjZDY3ZjU2MjQ5OWYwMDdlZjZhZDc5MWIzYTE2OGI5MzVhODBlMGZmNDk1YTkzZTk2IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiS1oyQUUtRjdRRVEtSjdENFotUVlXVDctNUdRUFgtQ0JHUVciLCJkaWdlc3QiOiI1NWU5MDY5ODdkNjE2NDExNDk5OGMwNTViZjY1NTA3OGIxYjc0MGI4NjI2YTIwNDI1NGVlZTNlODJlYzE0NzYyIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge U1pYU1ctR05FOFQtMFRMNzAtNExCRlUtOEJDTDItRU1IN0w=
  TimeStamp MjAxOC0wNS0yNyAxMzo1Nzo1OSswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 0Cj2tkXBDp0GBgmoi/ppg4g3tNp6xVE8fL7l7XiL5LY=


 
Ngv/v7B19I+EuVhcaEkm/jqNjdXuM8yU6pE7D9sKMnXx+foZYp/Z/iKw1ffv1emZfE4TTko+UCZl
wqM5qhgYwusk1vcYLxscDMCxp/0Zqkg7+B7UlU6m58N9CWfkyMzEiQBvLveegz8hkD/ZQ7nt7twX
RLZahb5iY/lkVR9EFOdlCC4IzfrFQxJYE/++IzV0nKtLnxYnQGbDjzp3HOj3edRrv5jBUzgwCDoD
m4pPmZTLdsS87w2I1NV3F1Kq4Iljo8wq5vOCODqfNM4ahhJbdBZVPVfQxOn8WEKcuQwtX22ryLnq
cJpO+BzxB+Rmv8RL1CYvUPJQH6vbWmQq1avE4g==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzY2LjAuMzM1OS4xODEgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId MTg4MTg0OA==
  document_digests W3sia2V5IjoiVDY0T0gtM1hFT1ktTFg0QUMtU1NPTDMtVzYwRDEtMzUyRksiLCJkaWdlc3QiOiI5ZWM4ODYzMjMxZjE3NjJjZDY3ZjU2MjQ5OWYwMDdlZjZhZDc5MWIzYTE2OGI5MzVhODBlMGZmNDk1YTkzZTk2IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiS1oyQUUtRjdRRVEtSjdENFotUVlXVDctNUdRUFgtQ0JHUVciLCJkaWdlc3QiOiI1NWU5MDY5ODdkNjE2NDExNDk5OGMwNTViZjY1NTA3OGIxYjc0MGI4NjI2YTIwNDI1NGVlZTNlODJlYzE0NzYyIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge OE5XMEktNjNEWUQtVFBPMlUtM1RTS1otRUJaRVMtWkVWOFY=
  TimeStamp MjAxOC0wNS0yOCAxNjo1ODo0MCswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 xPSec+u0gD274Gjo2Ck1Qym/l4yBYyH3R4rb/jWdEM8=


 
fIDlSIetTj56+eSm+ZwI5qeBzwQiafoW7W5KsATTmWoJh0EMsHiAMokDpg82COa5HV2mUvF8/Mgs
w3qP4mwqSFhRPw0F6c7627lBXK0WxZi2r4TPfM+uzbZoOIyBsfJp6fSqyImEJUwXcKkaxHKVgMk+
z2nX6AwNVZq9vQh2RaposmPi51uobSG4K1nP3DLUKgGXSbII7J9snYSYrL77SiaN9RAuo7yZIDnM
v/ELFfFG56Slp1JkJjf81nWcKTUCUk+meV2DetFUesc42ZA7o0+5aH7LQMVlIRrD2vY0KvFt7JXY
IWw9DMqEQ3mllvODgWYrPjPE+QSzlc7yu0Fmpw==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTNfNCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzExLjEgU2FmYXJpLzYwNS4xLjE1
  signingRequestId MTg4MTg0NA==
  document_digests 
  _challenge RjJYNkUtU0VCVlotQ043S0ItS09FVkstOE9UUFYtWVVJWjM=
  TimeStamp MjAxOC0wNi0wMSAwODo1MDozOCswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 xPSec+u0gD274Gjo2Ck1Qym/l4yBYyH3R4rb/jWdEM8=


 
fIDlSIetTj56+eSm+ZwI5qeBzwQiafoW7W5KsATTmWoJh0EMsHiAMokDpg82COa5HV2mUvF8/Mgs
w3qP4mwqSFhRPw0F6c7627lBXK0WxZi2r4TPfM+uzbZoOIyBsfJp6fSqyImEJUwXcKkaxHKVgMk+
z2nX6AwNVZq9vQh2RaposmPi51uobSG4K1nP3DLUKgGXSbII7J9snYSYrL77SiaN9RAuo7yZIDnM
v/ELFfFG56Slp1JkJjf81nWcKTUCUk+meV2DetFUesc42ZA7o0+5aH7LQMVlIRrD2vY0KvFt7JXY
IWw9DMqEQ3mllvODgWYrPjPE+QSzlc7yu0Fmpw==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTNfNCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzExLjEgU2FmYXJpLzYwNS4xLjE1
  signingRequestId MTg4MTg0NA==
  document_digests 
  _challenge RjJYNkUtU0VCVlotQ043S0ItS09FVkstOE9UUFYtWVVJWjM=
  TimeStamp MjAxOC0wNi0wMSAwODo1MDozOCswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 q/F0KcDAeAhFHSPrJiDHyEQAmcRg/2kfDy3R+cGPnW8=


 
oVtdnX2OXr8HD3Npq3/uBeB7WksEMIwLLkB6qZarHCUefgkB0b/W0D7QGm6FW/GsHyJw06mgEVji
Non0+JbzqnqhuHBTAx35gHOiImHwfOEJC+yKYt+8JxSCP3EGnv3T6iMnxE1lKPIRmYMvi/dCkEEq
4/rV4/dnXBsGUlVkUJJ6TNJD8z4ocKGPDsazKkPdNZ2GsXAAa+t/DS1B/dZuxHqSHTe+C9a3QRUm
jOQrS6LgdUzcfrY4olAYAI+DBHpxzcvJO3N+Ta61/BxnwcfFy190lw/0xAdRVEpnZoxjKffI0gYg
71samwmR57lCm3hxumUgwC0LcvZhi3xqAbhuMA==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId TVRnNE1UZzFNZz09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS43LjM=
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyA4LjE=
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTQ0
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge VnpSYVJWZ3RTRTVEVUZndFFUTlRXVTh0UWpaVldVSXRNRVZPUjBNdFYwUTFWMVk9
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time RnJpIEp1biAwMSAxMToxOTowMyBDRVNUIDIwMTg=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 KPw42L7uT6KxDUjeJX7D2FcSfp+7Fymq6E8XB6t5sbA=


 
E1yU+W0PXvwQmxJGpuk2153heDIzi3gSOXTgo8rC162Oh5OBtp34KjRj7bu02RxYYlZdFGdIS/yC
Sx2Dmb1xfQrtui4rEEoqoNzSXjiQYN/tHYyY2jD28VH7FHfZ3c3qEeqrGU3G7teeiQwrNsqhwDQk
o+TTycmoenvR35CsCfP4MyaNJAgfhQCE0Q3AozjBN/zuvwGz2qICpqP6S9Q0Io48YCfkhfZPI0nu
zcrXjeC2Jjbi8QnQ9KekQy/HQKnqczdkYBu48llWTOT3MSqQr44j/nUsZC8IQLKTFjbUQH3C2JZm
2G2ddjDaNUymjH4j0q9K9auCh91H5NWHqRQNGQ==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQYWQ7IENQVSBPUyAxMV8yXzYgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA0LjUuNiAoS0hUTUwsIGxpa2UgR2Vja28pIFZlcnNpb24vMTEuMCBNb2JpbGUvMTVEMTAwIFNhZmFyaS82MDQuMQ==
  signingRequestId MTg4MTg0MQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiVDY0T0gtM1hFT1ktTFg0QUMtU1NPTDMtVzYwRDEtMzUyRksiLCJkaWdlc3QiOiI5ZWM4ODYzMjMxZjE3NjJjZDY3ZjU2MjQ5OWYwMDdlZjZhZDc5MWIzYTE2OGI5MzVhODBlMGZmNDk1YTkzZTk2IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge UEhLUU4tSU5PSU8tVVQ1QU8tMUtENlgtRUZCNEUtRUhVOFc=
  TimeStamp MjAxOC0wNi0wMSAxMTozMzowNyswMDAw
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