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Granby Pack A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Granby Pack A/S
Holmen b
4800 Nykgbing F
Danmark

Telefon: 54 41 84 00
Hjemmeside: www.granbypack.dk

Hjemsted: Nykebing F
CVR-nr.: 82861513
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Ole Christiansen

Bestyrelse

Anne-Mette Elsborg, formand
Ole Christiansen

Per Francis Byriel

Klaus Ngrholm Jergensen
Seren Gilbert Slotsaa

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Granby Pack A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Pengeinstitut

Sydbank

Modervirksomhed

SRV 87 ApS, Danmark

Dattervirksomhed

Granby Foam ApS, Nykebing F'
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Granby Pack A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.20 - 31.12.20 for Granby Pack
A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.20 og resultatet af selskabets aktiviteter og

pengestremme for regnskabséaret 01.01.20 - 31.12.20.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykebing F, den 7. april 2021

Direktionen

Ole Christiansen

Bestyrelsen

Anne-Mette Elsborg Ole Christiansen Per Francis Byriel
Formand

Klaus Ngrholm Jgrgensen Seren Gilbert Slotsaa
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Granby Pack A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Granby Pack A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Granby Pack A/S for regnskabsédret 01.01.20 - 31.12.20,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.20 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pen-
gestremme for regnskabsaret 01.01.20 - 31.12.20 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Granby Pack A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Granby Pack A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vordingborg, den 7. april 2021

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Allan Erik Nielsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne33252
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Granby Pack A/S

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL

Hovedtal

Belgb i t.DKK 2020 2019 2018 2017 2016

Resultat

Bruttofortjeneste 33.549  33.773 30.223 28570  27.328
Indeks 123 124 111 105 100

Resultat af primeer drift 2.823 2.847 1.309 2.107 1.712
Indeks 165 166 76 123 100

Finansielle poster i alt 1.005 661 -673 178 -b3

Arets resultat 3320 2971 505  1.947  1.258
Indeks 264 236 40 155 100

Balance

Samlede aktiver 60.415 58.353 56.299 59637  39.995
Indeks 151 146 141 149 100

Investeringer i materielle anlsegsaktiver 1.354 1.562 2.756 16.426 3.710
Indeks 36 42 74 443 100

Egenkapital 19456  16.735 13.764 13259  11.312
Indeks 172 148 122 117 100

Pengestromme

Nettopengestremme fra:
Driften 4.750 3.099 896 2.100 5.014
Investeringer -485 -1.470 -1.731 -16.258 -3.710
Finansiering 1.736 175 -3.623 14.812 1.237

Arets pengestrgmme 6.001 1.804 -4.458 654 2.541
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Granby Pack A/S

Ledelsesberetning

Nogletal

2019 2018 2017 2016

Rentabilitet

Egenkapitalens forrentning

19% 4% 16% 11%

Soliditet

Egenkapitalandel

29% 24% 22% 28%

Definitioner af nogletal

Egenkapitalens forrentning:

Egenkapitalandel:

BEIERHOLM
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Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver
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Granby Pack A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er produktion og handel - aktiviteterne er produktion og udvikling af
kundetilpassede pakke og emballagelgsninger.

Granby fremstiller fleksible og miljevenlige transportkasser og specialfremstillet
skumemballage. Vores emballager anvendes typisk ved tunge, dyre eller skrgbelige
forsendelser. Udover standardsortiment, konstruerer vi ogsa til specialbehov. Vores
transportkasser fremstilles i krydsfiner, tree eller PE-skum pé vores to fabrikker — Granby Pack
og Granby Foam.

Vi er markedsledende i DK og er isser kendt for sammenklappelige kasser i krydsfiner:
Granby Boks. Granby Pack A/S blev grundlagt i 1964. Granby leverer emballagelgsninger til
bl.a. Danmark, Tyskland, Benelux, Jstrig, Schweiz og Polen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.20 - 31.12.20 udviser et resultat pa DKK 3.320.467 mod
DKK 2.970.964 for tiden 01.01.19 - 31.12.19. Balancen viser en egenkapital pd DKK
19.455.795.

Aret der gik og opfelgning pa sidste ars forventede udvikling

Som udgangspunkt var 2020 steerk preeget af usikkerheden omkring Covid 19 pandemien og
dens felger. Virksomheden har ikke benyttet sig af de tilbudte hjeelpepakker eller iveerksat
nogle seerlige initiativer udover hensynet til medarbejdernes sundhed og sikkerhed.

Pa trods af pandemi evnede Granby Pack A/S at tilpasse markedets behov og levere et
tilfredsstillende resultat.

Forventet udvikling

Selskabets kapitalberedskab er efter ledelsens opfattelse tilstreekkelig til deekning af drift og
investeringer for kommende ar.

Seerlige risici

Covid-19 pandemien og de medfelgende konsekvenser har indflydelse pa hele veerdikeeden
fra medarbejder til slutbruger. P4 grund af den globale pavirkning er det usikkert hvor stor
indflydelse Covid-19 vil have i fremtiden, herunder blandt andet forsyningssikkerhed fra
leveranderer samt tab pa debitorer.
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Granby Pack A/S

Ledelsesberetning

Miljg forhold
Granby Pack A/S arbejder kontinuerligt pd optimering af rdvareforbrug for at sikre mindst
mulig miljgpavirkning og har lebende optimeringer for energibesparelser.

Efterfolgende begivenheder

Der har veeret veesentlige stigninger i révarepriserne, og der er sdledes i 2021 varslet
prisstigninger pa alle varegrupper.

Forventninger til fremtiden
Ledelsen forventer et resultat for 2021 pa samme niveau som 2020.
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Granby Pack A/S

Note

Resultatopgorelse
2020 2019
DKK DKK
Bruttofortjeneste 33.549.039 33.773.000
1 Personaleomkostninger -28.311.067 -28.499.382
Resultat for af- og nedskrivninger 5.237.972 5.273.618

2 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegs-
aktiver -2.415.333 -2.426.806
Andre driftsomkostninger -19.859 -110.319
Resultat for finansielle poster 2.802.780 2.736.493
8 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.657.172 1.518.245
4 Andre finansielle indteegter 53.601 43.562
5 Andre finansielle omkostninger -705.451 -901.111
Resultat for skat 3.808.102 3.397.189
6 Skat af arets resultat -487.635 -426.225
Arets resultat 3.320.467 2.970.964

7 Resultatdisponering
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Note

10

11

Granby Pack A/S

Balance

AKTIVER
31.12.20 31.12.19
DKK DKK
Erhvervede rettigheder 449 488 202.159
Immaterielle anleegsaktiver i alt 449.488 202.159
Grunde og bygninger 26.143.266 26.824.458
Produktionsanleeg og maskiner 3.503.792 3.618.828
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2.993.827 3.189.949
Materielle anleegsaktiver i alt 32.640.885 33.633.235
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.652.863 3.195.695
Finansielle anlaegsaktiver i alt 3.652.863 3.195.695
Anlaegsaktiver i alt 36.743.236 37.031.089
Réavarer og hjeelpematerialer 8.435.635 8.172.228
Fremstillede varer og handelsvarer 2.029.422 2.261.373
Varebeholdninger i alt 10.465.057 10.433.601
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 11.220.111 9.391.637
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.106.587 789.376
Andre tilgodehavender 217.220 83.118
Periodeafgreensningsposter 324.996 426.612
Tilgodehavender i alt 12.868.914 10.690.743
Likvide beholdninger 337.998 197.808
Omseetningsaktiver i alt 23.671.969 21.322.152
Aktiver i alt 60.415.205 58.353.241
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Note

12

13

14
14
14
14
14

14

15

16
17
18

Granby Pack A/S

Balance

PASSIVER
31.12.20 31.12.19
DKK DKK
Selskabskapital 600.000 600.000
Reserve for opskrivninger 3.203.325 3.354.114
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 3.453.437 2.993.145
Overfort resultat 10.999.033 9.188.069
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.200.000 600.000
Egenkapital i alt 19.455.795 16.735.328
Hensaettelser til udskudt skat 2.550.159 2.332.816
Hensatte forpligtelser i alt 2.550.159 2.332.816
Ansvarlig lanekapital 5.032.250 5.032.250
Geeld til realkreditinstitutter 14.742.366 12.543.827
Geeld til gvrige kreditinstitutter 2.293.696 2.952.206
Leasingforpligtelser 884.680 1.629.527
Anden geeld 2.506.156 874.773
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 25.459.148 23.032.583
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 1.447.653 2.434.339
Geeld til gvrige kreditinstitutter 1.528.962 7.389.409
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 2.108.615 1.205.745
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.329.690 2.115.957
Selskabsskat 270.298 331.829
Anden geeld 4.253.496 2.775.235
Periodeafgraensningsposter 11.389 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 12.950.103 16.252.514
Geeldsforpligtelser i alt 38.409.251 39.285.097
Passiveri alt 60.415.205 58.353.241

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstdende parter
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Granby Pack A/S

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoop-
skrivning Forslag til
Reserve for  efter indre udbytte for
Selskabs- opskrivninge veerdis Overfort regnskabs- Egenkapital
Belgb i DKK kapital T metode resultat aret ialt
Egenkapitalopgerelse for 01.01.20 -
31.12.20
Saldo pr. 01.01.20 600.000 3.354.114 2.993.145 9.188.069 600.000 16.735.328
Udloddet udbytte fra tilknyttede
virksomheder 0 0  -1.200.000 1.200.000 0 0
Betalt udbytte 0 0 0 0 -600.000 -600.000
Overforsler til/fra andre reserver 0 -150.789 0 150.789 0 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 1.660.292 460.175 1.200.000 3.320.467
Saldo pr. 31.12.20 600.000 3.203.325 3.453.437  10.999.033 1.200.000  19.455.795
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Note

19

Granby Pack A/S

Pengestromsopgorelse

2020 2019
DKK DKK
Arets resultat 3.320.467 2.970.964
Reguleringer 1.912.505 2.302.654
Forskydning i driftskapital
Varebeholdninger -31.456 -267.744
Tilgodehavender -1.860.960 -1.025.450
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 902.870 112.988
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser 1.478.259 -215.034
Pengestromme fra drift for finansielle poster 5.721.685 3.878.378
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 53.601 52.718
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -693.908 -891.955
Betalt selskabsskat -331.823 59.713
Pengestromme fra driften 4.749.555 3.098.854
Kb af immaterielle anleegsaktiver -376.013 -69.188
Keb af materielle anleegsaktiver -1.3564.306 -1.552.471
Salg af materielle anlsegsaktiver 45.000 152.000
Modtaget udbytte 1.200.000 0
Pengestromme fra investeringer -485.319 -1.469.659
Betalt udbytte -600.000 0
Optagelse af geeld til realkreditinstitutter 16.380.000 0
Afdrag péa geeld til realkreditinstitutter -14.202.739 -767.380
Afdrag pa geeld til kreditinstitutter -1.559.511 -1.237.148
Indgéelse af leasingforpligtelser 371.472 897.990
Afdrag pé leasingforpligtelser -1.220.819 -1.010.260
Optagelse af geeld til tilknyttede virksomheder 896.522 1.417.086
Optagelse af langfristede gaeldsforpligtelser i avrigt 1.671.476 874.773
Pengestromme fra finansiering 1.736.401 175.061
Arets samlede pengestremme 6.000.637 1.804.256
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Granby Pack A/S

Pengestromsopgorelse

Note

2020 2019
DKK DKK
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 197.808 147.786
Kortfristede geeldsforpligtelser til kreditinstitutter ved arets
begyndelse -7.389.409 -9.143.643
Likvide beholdninger ved arets slutning -1.190.964 -7.191.601
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 337.998 197.808
Kortfristede geeldsforpligtelser til kreditinstitutter -1.528.962 -7.389.409
I alt -1.190.964 -7.191.601
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Granby Pack A/S

Noter
2020 2019
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 23.822.553 23.644.588
Pensioner 2.964.943 2.845.814
Andre omkostninger til social sikring 691.609 814.375
Andre personaleomkostninger 831.962 1.194.605
[ alt 28.311.067 28.499.382
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 61 64
Vederlag til ledelsen:
Vederlag til direktion og bestyrelse 1.175.918 1.248.961
2. Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver
Afskrivninger pd immaterielle anlsegsaktiver 128.683 127.116
Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver 2.286.650 2.299.690
I alt 2.415.333 2.426.806
3. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 1.660.292 1.689.215
Eliminering af interne gevinster og tab -3.120 -70.970
I alt 1.657.172 1.518.245
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Granby Pack A/S

Noter

2020 2019

DKK DKK
4. Finansielle indteegter
Renter, tilknyttede virksomheder 26.598 23.891
Renteindteegter i gvrigt 0 559
Valutakursgevinster 27.003 19.112
@vrige finansielle indteegter 27.003 19.671
Ialt 53.601 43.562
5. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 82.041 9.156
Renteomkostninger fra associerede virksomheder 0 82.500
Renteomkostninger i gvrigt 508.607 769.081
Valutakurstab 33.354 29.653
@vrige finansielle omkostninger 81.449 10.821
@vrige finansielle omkostninger i alt 623.410 891.955
I alt 705.451 901.111
6. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 270.292 331.826
Arets regulering af udskudt skat 217.343 94.399
[ alt 487.635 426.225
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Granby Pack A/S

Noter
2020 2019
DKK DKK
7. Resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 1.660.292 1.689.215
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.200.000 600.000
Overfort resultat 460.175 781.749
I alt 3.320.467 2.970.964

8. Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede
Belgb i DKK rettigheder
Kostpris pr. 01.01.20 2.205.685
Tilgang i aret 376.013
Kostpris pr. 31.12.20 2.581.698
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.20 -2.003.527
Afskrivninger i aret -128.683
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.20 -2.132.210
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.20 449.488
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9. Materielle anlaegsaktiver

Produktionsan- Andre anleg,
Grunde og leeg og maski- driftsmateriel
Belgb i DKK bygninger ner og inventar
Kostpris pr. 01.01.20 41.014.700 22.265.672 10.812.633
Tilgang i aret 0 611.188 743.118
Afgang i aret 0 0 -319.900
Kostpris pr. 31.12.20 41.014.700 22.876.860 11.235.851
Opskrivninger pr. 01.01.20 6.233.33b 0 0
Opskrivninger pr. 31.12.20 6.233.33b 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.20 -20.423.579 -18.646.845 -7.622.684
Afskrivninger i aret -681.190 -726.223 -879.237
Arets af- og nedskrivninger pa afheendede
aktiver 0 0 259.897
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.20 -21.104.769 -19.373.068 -8.242.024
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.20 26.143.266 3.503.792 2.993.827
Regnskabsmaessig veerdi i balancen,
safremt opskrivning til dagsveerdi ikke
havde veeret foretaget pr. 31.12.20 22.036.440 0 0
Regnskabsmeessig veerdi af finansielt
leasede aktiver pr. 31.12.20 0 950.263 1.019.238

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

22



Granby Pack A/S

Noter

10. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

Belgb i DKK somheder
Kostpris pr. 01.01.20 325.000
Kostpris pr. 31.12.20 325.000
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.20 2.870.864
Arets resultat fra kapitalandele 1.660.119
Udbytte relateret til kapitalandele -1.200.000
Forskydning i interne avancer pa varebeholdninger -3.120
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.20 3.327.863
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.20 3.652.863

Egenkapital Arets resultat
Navn og hjemsted: Ejerandel DKK DKK
Dattervirksomheder:

Granby Foam ApS, Nykebing F 100% 3.778.447 1.660.292
31.12.20 31.12.19
DKK DKK

11. Periodeafgrsensningsposter
Andre periodeafgreensningsposter 324.996 426.612
Periodeafgreensningsposter bestdr af forudbetalte forsikringer, veegtafgift, abonnementer

samt forudbetalte kurser.
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Noter
12. Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af:
Pélydende
veerdi i alt
DKK
Aktiekapital 600.000
Selskabskapitalen er fuldt indbetalt p& balancedagen.
31.12.20 31.12.19
DKK DKK
13. Udskudt skat
Udskudt skat pr. 01.01.20 2.332.816 2.238.415
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen 217.343 94.401
Udskudt skat pr. 31.12.20 2.550.159 2.332.816
Udskudt skat fordeler sig saledes:
Immaterielle anleegsaktiver 98.887 44 475
Materielle anleegsaktiver 2.451.272 2.288.341
Ialt 2.550.159 2.332.816
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14. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt

Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.12.20 31.12.19
Ansvarlig lanekapital 0 5.032.250 5.032.250 5.032.250
Geeld til realkreditinstitutter 763.000 12.167.398 15.505.366 13.328.104
Geeld til gvrige kreditinstitutter 233.000 820.624 2526.696  4.086.206
Leasingforpligtelser 411.560 0 1.296.240 2.145.589
Anden geeld 40.093 2464205  2.546.249 874.773
Ialt 1.447.653 20.484.477 26.906.801 25.466.922

Af den ansvarlige lanekapital treeder det fulde beleb tilbage for selskabets eksisterende sével
som fremtidige kreditorer. Der er ingen evrige vilkar forbundet med tilbagetrsedelsen.

31.12.20 31.12.19
DKK DKK

15. Periodeafgreensningsposter
Forudbetalte forsikringer og veegtafgift 11.389 0
Ialt 11.389 0

16. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen og heefter forholdsmeessigt for
selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Heaeftelsen omfatter derudover eventuelle
senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til
sambeskatningsindkomsten m.v.
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17. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 15.505 er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi udger t.DKK 26.143.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt t.DKK 6.810, der giver pant i grunde og
bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa t.DKK 26.143. Ejerpantebrevene er deponeret
til sikkerhed for geeld til pengeinstitut.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter har selskabet afgivet virksomhedspant pa t.DKK
8.000. Virksomhedspantet omfatter pr. 31.12.20 felgende aktiver til regnskabsmeessig veerdi:

¢ Goodwill og immaterielle rettigheder, t.DKK 449.

¢ Andre anlseg, driftsmateriel og inventar t.DKK 4.528.

¢ Varebeholdninger t.DKK 10.465

¢ Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, t.DKK 11.220

Produktionsanleeg, driftsmateriel m.v. hvor den regnskabsmeessige veerdi pr. 31.
december 2020 udger t.DKK 1.631, jf. note 9 om materielle anleegsaktiver, er finansieret ved
finansiel leasing. Leasingforpligtigelsen pr. 31. december 2020 er opgjort til t.DKK 2.464,
og er indregnet under gaeldsforpligtigelser jf. note 14.

Der er afgivet selvskyldnerkaution overfor datterselskabets bankgeeld pd maksimum t.DKK
1.000. Datterselskabets bankgeeld udger t.DKK 755 pa balancedagen.

18. Naertstaende parter

Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse

SRV 87 ApS, Danmark Moderselskab

Der oplyses ikke om transaktioner med neertstdende parter, da alle transaktioner er gennem-
fort pd normale markedsvilkar.

Vederlag til ledelsen fremgéar af note 1. Personaleomkostninger.

Selskabet indgar i koncernregnskabet for modervirksomheden SRV 87 ApS, Danmark.
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Noter
2020 2019
DKK DKK
19. Reguleringer til pengestremsopgorelse

Andre driftsindteegter -5.000 0

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegs-
aktiver 2.415.333 2.426.806
Andre driftsomkostninger 19.859 110.319
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -1.657.172 -1.518.245
Finansielle indteegter -53.601 -43.562
Finansielle omkostninger 705.451 901.111
Skat af arets resultat 487.635 426.225
[ alt 1.912.505 2.302.654
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Noter

20. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for mellemstore virksom-

heder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab. Selskabet er en dattervirksomhed af SRV 87 ApS, Danmark, CVR-nr. 21 48 57

80, der udarbejder koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og
andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske
valutakurser.
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20. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrerende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige fordele og risici for-
bundet med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i balan-
cen. Finansielt leasede aktiver og dertilhgrende leasingforpligtelser males ved ferste indreg-
ning til dagsveerdien af det leasede aktiv eller nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser,
hvis denne er lavere. Finansielt leasede aktiver behandles efterfalgende som gvrige tilsva-
rende aktiver.

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som
geeldsforpligtelser. Efter forste indregning males leasingforpligtelser til amortiseret kostpris,
hvorefter leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter og omkostninger til ra-
varer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning maéles til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering af tje-
nesteydelserne (leveringsmetoden). Nettoomsaetningen males til salgsveerdien af det fastsat-
te vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af ra-
batter.

Indteegter fra entreprisekontrakter, hvor der leveres aktiver med hgj grad af individuel tilpas-
ning, indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoom-
seetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).

Indteegter fra udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedre-

rer. Nettoomsaetningen males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.
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Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter og gevinster ved salg af materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeel-
pematerialer, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger péa
lagerbeholdninger af ravarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter produktionsomkostninger, salgsomkostninger, bilom-
kostninger, lokaleomkostninger og administrationsomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pd immaterielle og materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restvaerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Erhvervede rettigheder 3-8ar 0
Bygninger 25-60ar 0-50 %
Produktionsanleeg og maskiner 5-154r 0-10%
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-104&r 0-10%

Grunde afskrives ikke.
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Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt
regnskabspraksis omtalt i afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af
immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der males efter indre veerdis metode, indregnes
andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede

interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, rentedelen af
finansielle leasingydelser, valutakursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta
m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedregrende finansielle forpligtelser indregnes
lgbende som finansiel omkostning.
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-

skud.

BALANCE

Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af-
og nedskrivninger”.

Gevinster og tab ved afhendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di pé salgstidspunktet.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt
andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.
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Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden péa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-

talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemetode.

Kapitalandele, som males efter indre vaerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre vaerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre vaerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afheendel-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.
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Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjselpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling opgeres som verdien af di-

rekte medgaede materialer og lgn. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke
i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Reserve for opskrivninger omfatter opskrivning af til dagsveerdi. Reserven maéles med
fradrag af udskudt skat og reduceres med afskrivninger pad de opskrevne aktiver. Ved
afhendelse af aktiverne overfgres det resterende belgb fra reserve for opskrivninger til
overfort resultat.

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den

regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.
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20. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Geaeldsforpligtelser

Ansvarlig 1dnekapital er geeldsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at traede tilbage til

fordel for alle selskabets gvrige kreditorer.

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente péa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gesl-
dens palydende veerdi.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrerende indtaegter i de efterfelgende regnskabsar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter eendringer i selskabets aktiekapital og omkostninger
forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag
pé langfristede geeldsforpligtelser. Endvidere omfatter pengestremme fra finansiering ydelser
pa finansielle leasingkontrakter.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammenseetter sig af likvide beholdninger og
kortfristet geeld til kreditinstitutter.
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