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Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2015 for Granby Pack A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for
regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykøbing Falster, den 11. marts 2016

Direktion

Ole Christiansen

Bestyrelse

Anne-Mette Elsborg
formand

Per F. Byriel Ole Christiansen

Klaus N. Jørgensen Søren Slotsaa
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i Granby Pack A/S

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Granby Pack A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse og noter.
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har ud-
ført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge
dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revi-
sionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplys-
ninger  i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbej-
delse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede
præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme
for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Vordingborg, den 11. marts 2016

RSM plus P/S
Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 34 71 30 22

Allan Erik Nielsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Granby Pack A/S

Holmen 5

4800 Nykøbing F.

Telefon: 54418400

Telefax: 54418410

E-mail: info@granbypack.dk

Hjemmeside: granbypack.dk

CVR-nr.: 82 86 15 13

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Hjemsted: Guldborgsund

Bestyrelse Anne-Mette Elsborg, formand

Per F. Byriel

Ole Christiansen

Klaus N. Jørgensen

Søren Slotsaa

Direktion Ole Christiansen

Revision RSM plus P/S

Statsautoriserede revisorer

Algade 76, 1.

4760  Vordingborg

Pengeinstitut Nordea Bank Danmark A/S
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Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

2015

t.kr.

2014

t.kr.

2013

t.kr.

2012

t.kr.

2011

t.kr.

Hovedtal

Bruttofortjeneste 25.581 23.540 19.190 17.404 16.697

Resultat før finansielle poster 2.061 2.786 2.069 1.531 400

Resultat af finansielle poster -156 -399 -676 -595 -347

Årets resultat 1.420 2.037 1.109 944 166

Balancesum 40.078 39.648 37.891 36.307 39.234

Egenkapital 10.804 9.290 7.159 6.050 5.106

- driftsaktivitet 2.585 2.156 1.565 1.805 69

- investeringsaktivitet -2.013 -784 -1.514 -673 -634

heraf investering i materielle
anlægsaktiver -2.013 -580 -1.838 -643 -555

- finansieringsaktivitet -538 -1.502 -68 -1.314 -1.498

Soliditetsgrad %27,0 %23,4 %18,9 %16,7 %13,0

Forrentning af egenkapital %14,1 %24,8 %16,8 %16,9 %3,3

Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet består i produktion og salg af transportemballageløsninger

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2015 udviser et overskud på kr. 1.420.282, og selskabets balance pr.
31. december 2015 udviser en egenkapital på kr. 10.803.708. Ledelsen anser resultatet for at være
tilfredsstillende og er et udtryk for den positive udvikling, som selskabet har haft i de seneste år.

Ledelsen forventer et lignende resultat for 2016.

Vi er en dansk udvikler, producent og distributør af hele transportemballageløsninger med udgangs-
punkt i egenproduktion af krydsfiner- og træ emballageløsninger indeholdende inderemballage af såvel
egenproduktion samt tilkøbte materialer.

Vi forsyner virksomheder i EU og Norge med kundetilpassede- og standardløsninger.

Ændring i regnskabsmæssig skøn

Selskabets ledelse har konstateret, at selskabets hidtidige afskrivningspolitik på 2 af selskabets
anlægsaktiver ikke er realistisk i forhold til anlægsaktivernes nedslidning - teknisk såvel som
brugsmæssigt.

Selskabet har således ændret skøn over afskrivningspolitikken på anlægsaktiverne, hvorved
afskrivningsperioden forkortes med 10-15 år.

Ændringen i afskrivningspolitikken har påvirket indeværende års resultat negativt med kr. 1.058.845 og
vil fra næste årsregnskab påvirke resultatet negativt med kr. 1.058.845 pr. år. Egenkapitalen er i
indeværende år ligeledes påvirket negativt heraf, som følge af den negative påvirkning på resultatet.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Granby Pack A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år. Ledelsen har ændret regnskabs-
mæssig skøn omkring afskrivninger jf. nedenfor. Herudover er der foretaget enkelte reklassifikationer
af tilgodehavender og gæld mellem tilknyttede virkvsomheder. Sammenligningstal er tilrettet. Re-
klassifikationerne  har ikke påvirket resultatet eller egenkapitalen.

Årsrapporten for 2015 er aflagt i kr.

Ændring i regnskabsmæssig skøn (ændring af afskrivningspolitik)

Selskabets ledelse har konstateret, at selskabets hidtidige afskrivningspolitik på 2 af selskabets
anlægsaktiver ikke er realistisk i forhold til anlægsaktivernes nedslidning - teknisk såvel som
brugsmæssigt.

Selskabet har således ændret skøn over afskrivningspolitikken på anlægsaktiverne, hvorved
afskrivningsperioden forkortes med 10-15 år.

Ændringen i afskrivningspolitikken har påvirket indeværende års resultat negativt med kr. 1.058.845
og vil fra næste årsregnskab påvirke resultatet negativt med kr. 1.058.845 pr. år. Egenkapitalen er i
indeværende år ligeledes påvirket negativt heraf, som følge af den negative påvirkning på resultatet.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes værdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrap-
porten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning samt andre driftsindtægter med fradrag af
omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og andre eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsætning

Indtægter ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risi-
koovergang til køber har fundet sted inden udgangen af regnskabsåret. Nettoomsætningen måles til
dagsværdi og opgøres eksklusive moms og rabatter.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der
er anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre driftsindtægter og -omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i
forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre driftsindtægter omfatter administration og mandsudleje til dattervirksomhed.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægs-
aktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlån samt tillæg
og godtgørelse under acontoskatteordningen m.v.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af årets resultat efter fuld eliminering af in-
tern avance/tab og med fradrag af afskrivninger på goodwill under indtægter og kapitalandele i
dattervirksomheder. Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles efter den
indre værdis metode.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i re-
sultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den
del, der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Patenter og licenser måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genind-
vindingsværdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og licen-
ser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 år.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med tillæg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og
indirekte omkostninger til lønforbrug, materialer, komponenter og underleverandører.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris med tillæg af opskrivninger og reduceret med
eventuel restværdi, fordeles lineært over aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Brugstid Restværdi
Bygninger 25 - 50 år 0 - 20 %
Produktionsanlæg og maskiner 5 - 15 år 0 - 10 %
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 - 10 år 0 - 10 %

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under
andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
måles ved første indregning til opgjort kostpris svarende til dagsværdien, eller (hvis lavere) til nutids-
værdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregningen af nutidsværdien anvendes leasingaftalens
interne rente som diskonteringsfaktor, eller virksomhedens alternative lånerente som en tilnærmet
værdi. Finansielt leasede aktiver afskrives som øvrige tilsvarende materielle anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets sam-
lede forpligtelse vedrørende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre
værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis  med fradrag eller tillæg af urealiserede kon-
cerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overføres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevægelser i
dattervirksomheder.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfælde, hvor nettorealisationsværdien er la-
vere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer,
hjælpematerialer, direkte løn og direkte produktionsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af færdiggørelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsættes under hensyntagen
til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-
skrives til imødegåelse af forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende efter-
følgende regnskabsår.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. I de tilfælde, hvor opgørel-
se af skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Ændring i udskudt skat, som følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen. For in-
deværende år er anvendt en skattesats på 22%.

Gældsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som ansvarlig lånekapital, realkreditlån og lån hos kreditinstitutter, indregnes
ved låneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efter-
følgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitalisere-
de værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at forskellen mellem provenuet og den nomi-
nelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For
obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontant-
værdi på låneoptagelsestidspunktet, reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lånets
kursregulering på optagelsestidspunktet.

Gældsforpligtelser i øvrigt er målt til amortiseret kostpris.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
står mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balance-
dagen, måles til balancedagens valutakurs. Forskellen, mellem balancedagens kurs og kursen på tids-
punktet for tilgodehavendets eller gældens opståen, indregnes i resultatopgørelsen under finansielle
indtægter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året opdelt på driftsaktivitet, investerings-
aktivitet og finansieringsaktivitet for året samt årets forskydning i likvider og likvider ved årets begyndel-
se og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ikke kontante driftsposter,
ændring i driftskapital samt betalt selskabsskat. Driftskapitalen omfatter omsætningsaktiver minus kort-
fristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af
virksomheder og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af
aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende gæld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvide midler omfatter likvide beholdninger , selskabets kassekredit, samt kortfristede værdipapirer,
der uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelig risiko for
værdiændringer.

Hoved- og nøgletalsoversigt

Forklaring af nøgletal:

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordinært resultat efter skat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015

kr.

2014

kr.

Bruttofortjeneste 25.580.520 23.540.017

Personaleomkostninger 1 -20.683.470 -19.033.269

Resultat før af- og nedskrivninger 4.897.050 4.506.748

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver 2 -2.836.028 -1.721.112

Resultat før finansielle poster 2.061.022 2.785.636

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder 4 338.399 467.416

Finansielle indtægter 3 52.772 53.538

Finansielle omkostninger 5 -547.669 -920.321

Resultat før skat 1.904.524 2.386.269

Skat af årets resultat 6 -484.242 -348.920

Årets resultat 1.420.282 2.037.349

Forslag til resultatdisponering

Foreslået udbytte 750.000 0

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 338.399 467.416

Overført resultat 331.883 1.569.933

1.420.282 2.037.349
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Balance pr. 31. december

Note 2015

kr.

2014

kr.

AKTIVER

ANLÆGSAKTIVER

Immaterielle anlægsaktiver 7

Erhvervede patenter 282.776 409.955

282.776 409.955

Materielle anlægsaktiver 8

Grunde og bygninger 12.397.323 13.019.593

Produktionsanlæg og maskiner 3.148.595 3.671.385

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 4.486.917 4.103.591

20.032.835 20.794.569

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9 1.326.857 988.458

1.326.857 988.458

Anlægsaktiver i alt 21.642.468 22.192.982

OMSÆTNINGSAKTIVER

Varebeholdninger

Råvarer og hjælpematerialer 9.179.841 8.578.132

Færdigvarer og handelsvarer 1.535.972 1.273.050

10.715.813 9.851.182

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.914.084 5.904.457

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 204.962 714.400

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 107.255 96.367

Andre tilgodehavender 163.664 197.724

Selskabsskat / Sambeskatningsbidrag 0 164.712

Periodeafgrænsningsposter 213.177 303.404

7.603.142 7.381.064
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Balance pr. 31. december  (Fortsat)

Note 2015

kr.

2014

kr.

AKTIVER

Likvide beholdninger 116.689 222.526

Omsætningsaktiver i alt 18.435.644 17.454.772

AKTIVER I ALT 40.078.112 39.647.754
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Balance pr. 31. december

Note 2015

kr.

2014

kr.

PASSIVER

EGENKAPITAL 10

Selskabskapital 600.000 600.000

Reserve for opskrivninger 4.862.002 4.768.536

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 1.001.857 663.458

Overført resultat 3.589.849 3.257.966

Foreslået udbytte for regnskabsåret 750.000 0

Egenkapital i alt 10.803.708 9.289.960

HENSATTE FORPLIGTELSER

Hensættelse til udskudt skat 12 2.349.265 2.293.012

Hensatte forpligtelser i alt 2.349.265 2.293.012
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Balance pr. 31. december  (Fortsat)

Note 2015

kr.

2014

kr.

PASSIVER

GÆLDSFORPLIGTELSER

Langfristede gældsforpligtelser 11

Ansvarlig lånekapital 4.782.250 5.157.250

Gæld til realkreditinstitutter 4.739.984 4.930.757

Andre kreditinstitutter 1.865.313 2.013.969

Leasingforpligtelser 1.189.953 673.409

12.577.500 12.775.385

Kortfristede gældsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet gæld 11 1.110.398 1.453.900

Kreditinstitutter 7.848.432 7.988.723

Leverandører af varer og tjenesteydelser 2.255.518 3.574.103

Gæld til tilknyttede virksomheder 288.180 239.268

Selskabsskat 346.566 0

Anden gæld 2.498.545 2.033.403

14.347.639 15.289.397

Gældsforpligtelser i alt 26.925.139 28.064.782

PASSIVER I ALT 40.078.112 39.647.754

Eventualposter mv. 13

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 14

Nærtstående parter og ejerforhold 15

Leje og leasingforpligtelser 16
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015

kr.

2014

kr.

Årets resultat 1.420.282 2.037.349

Reguleringer 17 3.476.767 2.469.399

Ændring i driftskapital 18 -1.993.868 -1.482.639

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 2.903.181 3.024.109

Renteindbetalinger og lignende 52.772 51.746

Renteudbetalinger og lignende -535.626 -920.318

Pengestrømme fra ordinær drift 2.420.327 2.155.537

Modtaget sambeskatningsbidrag 164.712 0

Pengestrømme fra driftsaktivitet 2.585.039 2.155.537

Køb af immaterielle anlægsaktiver 0 -203.521

Køb af materielle anlægsaktiver -2.012.787 -580.141

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -2.012.787 -783.662

Tilbagebetaling af gæld til realkreditinstitutter -189.054 -206.342

Tilbagebetaling af gæld til kreditinstitutter -147.756 -134.796

Nedbringelse af leasingforpligtelser -1.176.184 -806.927

Ændring af tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 14.478 -244.436

Ændring af tilgodehavende hos associerede virksomheder -10.888 -19.530

Tilbagebetaling af langfristet gæld i øvrigt -350.000 -90.000

Indgåelse af leasingforpligtelser 1.321.606 0

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -537.798 -1.502.031

Ændring i likvider 34.454 -130.156

Likvide beholdninger 222.526 113.884

Kassekredit -7.988.723 -7.749.925

Likvider 1. januar -7.766.197 -7.636.041

Likvider 31. december -7.731.743 -7.766.197
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december  (Fortsat)

Note 2015

kr.

2014

kr.

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 116.689 222.526

Kassekredit -7.848.432 -7.988.723

Likvider 31. december -7.731.743 -7.766.197
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Noter til årsregnskabet

2015

kr.

2014

kr.

1 Personaleomkostninger

Lønninger 17.477.292 16.003.617

Pensioner 2.065.599 1.875.036

Andre omkostninger til social sikring 678.388 573.783

Andre personaleomkostninger 462.191 580.833

20.683.470 19.033.269

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 47 47

2 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlægsaktiver

Afskrivninger immaterielle anlægsaktiver 127.179 102.527

Afskrivninger materielle anlægsaktiver 2.708.849 1.618.585

2.836.028 1.721.112

3 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder 8.770 8.755

Renteindtægter fra associerede virksomheder 4.013 3.342

Andre finansielle indtægter 4.114 4.003

Valutakursreguleringer 35.875 37.438

52.772 53.538

4 Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i tilknyttede virksomheder 338.399 467.416

338.399 467.416
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Noter til årsregnskabet

2015

kr.

2014

kr.

5 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 15.195 0

Andre finansielle omkostninger 458.142 884.932

Valutakurstab 74.332 35.389

547.669 920.321

6 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 334.523 -162.920

Årets udskudte skat 149.719 418.340

484.242 255.420

7 Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervede

patenter

Kostpris 1. januar 2015 1.819.635

Kostpris 31. december 2015 1.819.635

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 1.409.680

Årets afskrivninger 127.179

Af- og nedskrivninger 31. december 2015 1.536.859

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 282.776
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Noter til årsregnskabet

8 Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygning-

er

Produktionsanlæg

og maskiner

Andre anlæg, drifts-

materiel og inventar

Kostpris 1. januar 2015 23.999.493 19.017.726 8.481.640

Tilgang i årets løb 0 393.838 1.618.948

Afgang i årets løb 0 0 -65.669

Kostpris 31. december 2015 23.999.493 19.411.564 10.034.919

Opskrivninger 1. januar 2015 6.233.335 0 0

Opskrivninger 31. december 2015 6.233.335 0 0

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 17.213.235 15.346.343 4.378.049

Årets afskrivninger 622.270 916.626 1.169.953

Af- og nedskrivninger 31. december 2015 17.835.505 16.262.969 5.548.002

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 12.397.323 3.148.595 4.486.917

Regnskabsmæssig værdi af leasede aktiver 0 2.166.999 1.674.789
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Noter til årsregnskabet

2015

kr.

2014

kr.

9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 325.000 325.000

Kostpris 31. december 2015 325.000 325.000

Værdireguleringer 1. januar 2015 663.458 196.042

Årets resultat 338.399 467.416

Værdireguleringer 31. december 2015 1.001.857 663.458

Regnskabsmæssig værdi 31. december 1.326.857 988.458

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

Granby Foam ApS Nykøbing F. %100 1.326.857 338.399
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Noter til årsregnskabet

10 Egenkapital

Selskabs-

kapital

Reserve for

opskriv-

ninger

Reserve for

nettoop-

skrivning

efter den

indre

værdis me-

tode

Overført

resultat

Foreslået

udbytte for

regnskabs-

året I alt

Egenkapital 1. januar 2015 600.000 4.768.536 663.458 3.257.966 0 9.289.960

Årets resultat 0 0 338.399 331.883 750.000 1.420.282

Skat af øvrige egenkapitalbevægelser 0 93.466 0 0 0 93.466

Egenkapital 31. december 2015 600.000 4.862.002 1.001.857 3.589.849 750.000 10.803.708

Selskabskapitalen består af 600 aktier à nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt særlige rettigheder.

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

11 Langfristede gældsforpligtelser

Gæld

1. januar 2015

Gæld

31. december

2015

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år

Ansvarlig lånekapital 5.482.250 5.132.250 350.000 3.382.250

Gæld til realkreditinstitutter 5.235.157 5.046.103 306.119 3.497.917

Andre kreditinstitutter 2.180.469 2.032.713 167.400 1.185.944

Leasingforpligtelser 1.331.409 1.476.832 286.879 296.071

14.229.285 13.687.898 1.110.398 8.362.182
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Noter til årsregnskabet

2015

kr.

2014

kr.

12 Hensættelse til udskudt skat

Immaterielle anlægsaktiver 62.211 91.840

Materielle anlægsaktiver 2.314.124 2.438.792

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse -15.444 0

Låneomkostninger -11.626 -12.848

Skattemæssigt underskud 0 -224.772

2.349.265 2.293.012

I alt

Forventes

realiseret i

indkomst-

året 2016 og

senere

Midlertidige forskelle i alt 10.678.479 10.678.479

Skatteprocent %22,0

Beregnet udskudt skat i alt 2.349.265 2.349.265

13 Eventualposter mv.

Kautions- og garantiforpligtelser
Modervirksomheden indgår i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne
hæfter ubegrænset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter på udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for
sambeskatningskredsen udgør 425 tkr. pr. 31. december 2015. Eventuelle senere korrektioner af
selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medføre, at selskabernes hæftelse udgør et større beløb.
Koncernen som helhed hæfter ikke over for andre.
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Noter til årsregnskabet

14 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter og andre kreditinstitutter, t.kr. 7.079, er der givet pant i
grunde og bygninger, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 31/12 2015  udgør t.kr. 12.397.

Selskabet har udstedt ejerpantebrev for i alt tkr. 1.000 i ovenstående grunde og bygninger, heraf er
deponeret for tkr. 1.000 til sikkerhed for bankgæld.

Til sikkerhed for bankgæld har selskabet givet pant på nominelt t.kr. 8.000 i nuværende og fremtidige
erhvervelser af debitorer, varelagre samt driftsmateriel efter reglerne om virksomhedspant (flydende
pant). Den bogførte værdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet udgør pr. 31/12 2015 t.kr. 21.743.

Produktionsanlæg, driftsmateriel m.v., hvor den regnskabsmæssige værdi pr. 31/12 2015 udgør t.kr
3.842, jf. note 7 om materielle anlægsaktiver, er finansieret ved finansiel leasing. Leasingforpligtelsen
er pr. 31/12 2015 opgjort til t.kr. 1.477, og er indregnet under gældsforpligtigelser jf. note 9.

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser overfor moder og tilknyttede selskaber

Kautionsforpligtigelse overfor datterselskabets bankgæld på maksimum t.kr. 500. Dennes bankgæld
udgjorde t.kr. 0 pr. 31/12 2015.

15 Nærtstående parter og ejerforhold

Grundlag

Øvrige nærtstående parter
Granby Foam ApS, Holmen 5, 4800 Nykøbing F. Datterselskab, 100% ejet

Ole Christiansen ApS
Holmen 5, 4800 Nykøbing F.

Selskabet er ejet af direktør Ole Christiansen

Ejerforhold
Følgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af selskabskapitalen:

SRV 87 ApS (51% ejerandel)
Holmen 5, 4800 Nykøbing F.

KNJ Holding ApS (20% ejerandel)
Solvænget 12, 4800 Nykøbing F.

Ib S. Christiansen Holding (29% ejerandel)
Lundevej 27, 4800 Nykøbing F.



RSM 26

Noter til årsregnskabet

2015

kr.

2014

kr.

16 Leje og leasingforpligtelser

Leje og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for et år 37.500 108.000

Mellem 1 og 5 år 0 37.500

37.500 145.500

Anvisningsforpligtelse vedrørende operationel leasing. Forventede
restværdier ved kontrakternes udløb 0 0

17 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -52.772 -53.538

Finansielle omkostninger 547.669 920.321

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 2.836.027 1.721.112

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder -338.399 -467.416

Skat af årets resultat 484.242 348.920

3.476.767 2.469.399

18 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -864.630 -1.791.113

Ændring i tilgodehavender -921.274 -137.289

Ændring i leverandører m.v. -207.964 445.763

-1.993.868 -1.482.639
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