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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016 for HSTARM A/S.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016, samt af resultat og selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Tarm, den 06/06/2017

Direktion

Hans Martin Sgrensen

adm. direktar

Bestyrelse

Hans Martin Sgrensen Henrik Sillesen
naestformand

Eric Trendel

formand
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalegjernei HSTARM A/S.

Erkleering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for HS TARM A/S for regnskabsdret 1. januar 2016 -
31. december 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance,
egenkapital opgerel se og noter, udarbejdes efter arsregnskabsioven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfart vores udvidede gennemgang i
overensstemmel se med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaggger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraanset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraaevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfa@res ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af

sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsdret 1. januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker inform form for
konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vores ansvar at |aese ledel sesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vaesentlig inkonsistent med regnskabet eller vores
viden opnéet ved den udvidede gennemgang €eller pa anden made synes at indehol de vassentlig
felinformation. Vores ansvar er derudover at overvee, om ledel sesberetningen indeholder kraevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmel se med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
felinformation i ledel sesberetningen.

Skjern, 06/06/2017

Henrik Ludvigsen

statsautoriseret revisor

PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR: 33771231
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Sel skabets hovedaktivitet bestar i handel med anlagg til boligopvarmning.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for mindre tilfredsstillende.

Selskabet har i perioden 2013-2016 realiseret et sammenlagt negativt resultat far skat pa 15.235 t.kr. Heraf
er 2.935 t.kr. indregning af negativt resultat i datterselskabet HS Perifal AB og 6.036 t.kr. afholdte
udviklingsomkostninger til nye produkter. Uden indregning af kapitalandele og udviklingsomkostninger har
selskabet sdledes realiseret et negativt resultat pa 6.264 t.kr. i perioden 2013-2016.

Selskabet forventer i 2017 et positivt resultat far skat, ndr der bortses fra udviklingsomkostninger. Inklusive
udviklingsomkostninger forventer selskabet i 2017 et mindre negativt resultat for skat. Selskabet fortssdter
dog dets udviklingsarbejde, da selskabet har den pakraevede og ngdvendige finansielle evne hertil.

Selskabet forventer i 2017 et positivt resultat far skat i dattersel skabet HS Perifal AB.

Forventet udvikling
For regnskabsaret 2017 ventes et forbedret resultat i forhold til 2016.

CVR-nr. 82857613
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.
| henhold til &rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet for 2016 er aflagt i DKK.

Gener elt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaardi kan males padlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaadi kan males palideigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter ferste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaggter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i
resultatopgerelsen som finansielle poster. Materielle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og
andre ikke-monetagre aktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnestil historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er selvstaandige enheder, omregnes
resultatopgarelserne til transaktionsdagens kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens
valutakurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved
omregning af udenlandske tilknyttede -virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagen
valutakurser samt ved omregning af resultatopgerel ser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser,
indregnes direkte pa egenkapitalen.

Resultatopger else
Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste omfatter nettoomsagning, andre driftsindtaggter, vareforbrug og andre eksterne

omkostninger.

Nettoomsagtning indregnes i resultatopgerelsen, ndr levering og risikoovergang til kegber har fundet sted.
Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaggter omfatter indtaggter af sekundsar karakter set i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet.
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Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saadvanlige
lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedregrer virksomhedens primage aktiviteter,
herunder salgsfremmende omkostninger, serviceomkostninger mv. | posten indgar endvidere nedskrivninger
af tilgodehavender indregnet under omsagningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets
personale.

Andrefinansielle indtasgter - og omkostninger
Andre finansielle indtssgter omfatter renteindteggter. Andre finansielle omkostninger omfatter
renteomkostninger, samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab.

Skat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaardier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremferselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Selskabet er sambeskattet med modersel skabet og alle modersel skabets @vrige danske dattervirksomheder.
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balance

Materielle og immaterielle anlagsaktiver
Produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagy, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 35&

Materielle anlamgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, sifremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Fortjeneste og tab ved afhaandelse af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindteegter, i
det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaaxdis metode
(equity-metoden), hvilket indebazrer, at kapitalandelene males til den forholdsmasssige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaadi med tillaeg eller fradrag af uafskrevet henholdsvis positiv
0g negativ goodwill og med fradrag eller tillagy af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

| resultatopgerel sen indregnes sel skabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af urealiserede
koncerninterne fortjenester og tab og med fradrag eller tilleay af afskrivning pa henholdsvis goodwill og
negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes i forbindelse med
resultatdi sponeringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveardi, safremt denne er lavere end
den regnskabsmaessige vaadi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger malestil kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen for handelsvarer omfatter anskaffel sesprisen med tillaeg af hjemtagel sesomkostninger.

Nettorealisationsvaadi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af omkostninger,
der skal afholdesfor at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seadvanligvis svarer til nominel veadi, med fradrag af
nedskrivninger til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgr aensningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer
efterfal gende regnskabsar. Periodeafgramsningsposter males til kostpris.

Andre hensatte for pligtel ser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser til udbedring af fgjl og
mangler indenfor garanti perioden.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er
ngdvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid
ud over et ar fra balancedagen malestil tilbagediskonteret vaadi.

Andrefinansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser malestil amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaggter til resultatfering i
efterfal gende regnskabsar. Periodeafgraansningsposter males til kostpris.
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Resultatopgerelse 1. jan 2016 -

Bruttor esultat

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaggsaktiver

Resultat af ordinaer primaer drift

Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og
tilgodehavender, der er anlasgsaktiver

Andre finansielle indtaegter
@vrige finansielle omkostninger

Ordinaert resultat faor skat
Skat af arets resultat

Aretsresultat

Fordagtil resultatdisponering

Overfart resultat

31. dec 2016

2016
kr.

Note

10.583.380
1 -14.367.946
-342.745

-4.127.311

2.129.506

104.239
-2.725

-1.896.291
0
-1.896.291

-1.896.291
-1.896.291
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2015
kr.

12.903.079
-16.005.940
-462.544

-3.565.405

-449.030

73.535
-129.037

-4.069.937
0
-4.069.937

-4.069.937
-4.069.937

CVR-nr. 82857613



Balance 31. december 2016

Aktiver

Produktionsanlagy og maskiner
Andre anlasg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlagsaktiver i alt
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt
Anlaegsaktiver i alt ..................

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser ........cocvvveviienene.
Tilgodehavender hostilknyttede virksomheder ...........ccoceveneeee.

Andre tilgodehavender

Periodeaf gramsningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt ....ooooveeeee

Note 2016
kr.

1.142.438
1.142.438
5.779.069
2 5.779.069

6.921.507

23.441.896

7.238.536
0
2.214.453
56.598

9.509.587
2.647.981
35.599.464

42.520.971
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2015

kr.

0
1.209.282

1.209.282
3.808.525
3.808.525

5.017.807

25.482.922

10.516.083
2.950.881
1.022.129

72.218

14.561.311
1.959.896
42.004.129

47.021.936
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Balance 31. december 2016

Passiver

Registreret kapital MV. ......cccooiieiieiiiece e
OVErfart reSUIaL .......ccceveeiereseee e

Egenkapital i @lt .....ocoeieeeeee

Andre hensatte forpligtelser ........ooviiieie e

Hensatteforpligtelser i alt ......cocooevvieeiiieeee e

Leverandarer af varer og tjenesteydelser ........ccoocevvvivenenenennne
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Periodeaf gramnsningSPOSLEr .......cccvviieeiieiiiiesee e esee e

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ..o

Gaddsforpligtelser i alt .....occooeeviececeeccece e

Passiver i alt

Note

2016

Kr.
2.450.000
25.611.866

28.061.866
2.750.000
2.750.000
8.470.086
3.080.075

158.944

11.709.105

11.709.105

42.520.971
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2015

kr.
2.450.000
27.667.119

30.117.119
2.250.000
2.250.000

10.854.881
3.524.778

275.158

14.654.817

14.654.817

47.021.936
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

Lan og gager
Pensionsbidrag
Andre omkostninger til socia sikring

Gennemsnitligt antal medarbejdere

2. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Kostprisultimo

Nettoopskrivninger primo

Andel i arets resultat

Vautakursregulering

Forskydning af intern fortjeneste pa varebehol dninger
Nettoopskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:

HS Perifal AB, Falkdbing, Sverige
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2016 2015
kr. kr.

13.134.045 14.613.475
1.040.221 1.179.075
193.680 213.390

14.367.946  16.005.940

29 34

Kapitalandelei
tilknyttede
virksomheder

kr.

6.234.000
6.234.000

-2.425.475
1.947.988
-158.962
181.518

-454.931

5.779.069

Ejerandel
100%
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3. Registreret kapital mv.

Sel skabskapitalen bestar af 2.450.000 aktier a1 kr. Aktierne er ikke opdelt i klasser.
Der er ikke sket andringer i selskabskapitalen de seneste 5 regnskabsar.

4. Andre hensatte forpligtelser
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2016 2015
kr. kr.
Hensatte garantiforpligtel ser 2.750.000 2.250.000
2.750.000 2.250.000
5. Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling
Ved udarbejdelsen af arsrapporten foretages der i forbindel se med indregningen
og malingen af visse regnskabsposter vurderinger, som omfatter skan, og er
behadtet med usikkerhed. De vassentligste usikkerheder ved indregningen og
malingen knytter sig til regnskabsposterne "Andre tilgodehavender" og "Andre
hensatte forpligtelser”.
Selskabet har et tilgodehavende hos en samarbejdspartner pa 1.929 t.kr., hvor
tilbagebetalingen vil vare nogle ar. Der er derfor knyttet en vis usikkerhed til
indregningen af dette tildgodehavende.Tilgodehavendet indgér i arsrapporten i
regnskabsposten "Andre tilgodehavender" pa 2.214 t.kr.
Til indregning af garantiforpligtelser pa 2.750 t.kr., er knyttet en vis usikkerhed,
idet hensadtel sen er baseret pa historiske garantiomkostninger.
6. Oplysning om andre arrangementer som ikke er indregnet i balancen
2016 2015
kr. kr.
For 2017 er der indgaet |easingaftal e vedrerende printere. 17550 87 750

Den resterende forpligtel se udger
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7. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser
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Selskabet har indgaet huslejekontrakter med et
opsigelsesvarsel mellem 1-6 maneder, svarendetil en
forpligtelse pa

Selskabet har indgaet servicekontrakter. Til sikkerhed for
afvikling heraf, er der af selskabets likvide beholdning
deponeret

Til sikkerhed for bankgadd er deponeret skades asbrev med
virksomhedspant i simple fordringer, varelager, andre
anlagg, driftsmateriel og inventar

Den regnskabsmaessige vaardi af aktiver under
virksomhedspant udger

2016 2015

kr. kr.
524.765 524,765
158.944 211.925
2.000.000 2.000.000
34.666.425 41.181.297

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med HH Segrensen Holding ApS

som administrationssel skab. Selskabet hafter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013, for indkomst-
skatter mv. for de sambeskattede selskaber og fraog med 1. juli 2012
ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,

royalties og udbytter for disse selskaber.

CVR-nr. 82857613



