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Ledelsespåtegning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar -
31. december 2015 for HS TARM A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015, samt af resultat og selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

, den  Tarm 25/05/2016

 Direktion

 Hans Martin Sørensen
 adm. direktør

 Bestyrelse

 Eric Trendel
 formand

 Henrik Sillesen
 næstformand

 Hans Martin Sørensen
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Den uafhængige revisors erklæringer
 Til kapitalejerne i HS TARM A/S.

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for HS TARM A/S for regnskabsåret 1. januar 2015 - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter

 årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk
revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at
opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation. 

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i
årsregnskabet. De valgte handlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion. 

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Side 6 af 17

CVR-nr. 82857613

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Erklæringer i henhold til anden lovgivning og øvrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

,  Silkeborg 25/05/2016

Henrik A. Laursen
statsautoriseret revisor
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR: 33963556
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Ledelsesberetning
Hovedaktiviteter
 
Selskabets hovedaktivitet består i handel med anlæg til boligopvarmning.
 
Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Årets resultat anses for mindre tilfredsstillende.

Selskabet har i perioden 2013-2015 realiseret et sammenlagt negativt resultat før skat på 13.338 t.kr. Heraf
er 4.883 t.kr. indregning af negativt resultat i datterselskabet HS Perifal AB og 5.288 t.kr. afholdte
udviklingsomkostninger til nye produkter. Uden indregning af kapitalandele og udviklingsomkostninger har
selskabet således realiseret et negativt resultat på 3.167 t.kr. i perioden 2013-2015.

Selskabet forventer i 2016 et positivt resultat før skat, når der bortses fra udviklingsomkostninger. Inklusive
udviklingsomkostninger forventer selskabet i 2016 et mindre negativt resultat før skat. Selskabet fortsætter
dog dets udviklingsarbejde, da selskabet har den påkrævede og nødvendige finansielle evne hertil.

Selskabet forventer i 2016 et positivt resultat før skat i datterselskabet HS Perifal AB.
 
Forventet udvikling
For regnskabsåret 2016 ventes et forbedret resultat i forhold til 2015.
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Anvendt regnskabspraksis
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for .Regnskabsklasse B
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.
 
Virksomheden har i 2015 anvendt årsregnskabslovens ændrede størrelsesgrænser for indplacering i
regnskabsklasse, og har derfor aflagt årsrapporten for 2015 efter bestemmelserne for regnskabsklasse B.
Årsrapporten for 2014 blev aflagt efter bestemmelserne for regnskabsklasse C (mellem). Visse oplysninger
er ikke længere medtaget i overensstemmelse med de ændrede bestemmelser for regnskabsklasse B.

Ændring i anvendt regnskabspraksis
Virksomheden har som konsekvens af skift til regnskabsklasse B ændret regnskabspraksis vedrørende
indregning af indirekte produktionsomkostninger i varebeholdninger. Indirekte produktionsomkostninger
indregnes i resultatopgørelsen, når de afholdes. Tidligere blev omkostninger, der indirekte kunne henføres til
varebeholdninger og som vedrørte fremstillingsperioden, indregnet som en del af kostprisen for
varebeholdninger. Da ændringen ikke vurderes, at have effekt på årets resultat, balancesum eller
egenkapital, er der ikke sket tilpasning af sammenligningstallene i årsrapporten.

Med henvisning til de ændrede størrelsesgrænser i årsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet
koncernregnskab.
 
Generelt om indregning og måling
Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når selskabet som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og
forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
beløb, der vedrører regnskabsåret.
 
Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på
balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem
transaktionsdagens kurs og kursen på henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i
resultatopgørelsen som finansielle poster. Materielle og immaterielle anlægsaktiver, varebeholdninger og
andre ikke-monetære aktiver, der er købt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er selvstændige enheder, omregnes
resultatopgørelserne til transaktionsdagens kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens
valutakurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstået ved
omregning af udenlandske tilknyttede virksomheders egenkapital ved årets begyndelse til balancedagens
valutakurser samt ved omregning af resultatopgørelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser,
indregnes direkte på egenkapitalen.
 
Resultatopgørelse
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Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste omfatter nettoomsætning, andre driftsindtægter, vareforbrug og andre eksterne
omkostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risikoovergang til køber har fundet sted.
Nettoomsætning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtægter omfatter indtægter af sekundær karakter set i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet.

Vareforbrug omfatter regnskabsårets vareforbrug målt til kostpris, reguleret for sædvanlige
lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter,
herunder salgsfremmende omkostninger, serviceomkostninger mv. I posten indgår endvidere nedskrivninger
af tilgodehavender indregnet under omsætningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets
personale.

Andre finansielle indtægter og -omkostninger
Andre finansielle indtægter omfatter renteindtægter. Andre finansielle omkostninger omfatter
renteomkostninger, samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab.

Skat
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med
den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til
posteringer direkte på egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af årets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede skattemæssige underskud,
indregnes i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle moderselskabets øvrige danske dattervirksomheder.
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige underskud).
 
Balance
 
Materielle og immaterielle anlægsaktiver
Produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
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Produktionsanlæg og maskiner                                                                                           8 år
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar                                                                           3-5 år

Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdi, såfremt denne er lavere end den
regnskabsmæssige værdi.

Fortjeneste og tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgørelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtægter, i
det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode
(equity-metoden), hvilket indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af
virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi med tillæg eller fradrag af uafskrevet henholdsvis positiv
og negativ goodwill og med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

I resultatopgørelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af urealiserede
koncerninterne fortjenester og tab og med fradrag eller tillæg af afskrivning på henholdsvis goodwill og
negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres i forbindelse med
resultatdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsværdi, såfremt denne er lavere end
den regnskabsmæssige værdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsværdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen for handelsvarer omfatter anskaffelsesprisen med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af omkostninger,
der skal afholdes for at effektuere salget.
 
Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af
nedskrivninger til imødegåelse af forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrører
efterfølgende regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser til udbedring af fejl og
mangler indenfor garantiperioden.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og måles som det bedste skøn over de omkostninger, der er
nødvendige for på balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid
ud over et år fra balancedagen måles til tilbagediskonteret værdi.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtægter til resultatføring i
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efterfølgende regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris.



Side 12 af 17

CVR-nr. 82857613

Resultatopgørelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Note 2015 2014
kr. kr.

Bruttoresultat  ............................................................................. 12.903.079 14.791.082

Personaleomkostninger  ................................................................ 1 -16.005.940 -17.318.522
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver  ................................................................................ 

-462.544 -333.106

Resultat af ordinær primær drift  ............................................. -3.565.405 -2.860.546

Indtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og
tilgodehavender, der er anlægsaktiver  .......................................... 

-449.030 -2.832.187

Andre finansielle indtægter  .......................................................... 73.535 113.629
Øvrige finansielle omkostninger  .................................................. -129.037 -65.626

Ordinært resultat før skat  ......................................................... -4.069.937 -5.644.730

Skat af årets resultat  ..................................................................... 0 -6.000.000

Årets resultat  .............................................................................. -4.069.937 -11.644.730

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode  ............. 0 -716.299
Overført resultat  ........................................................................... -4.069.937 -10.928.431

I alt  ............................................................................................... -4.069.937 -11.644.730
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Balance 31. december 2015
Aktiver

Note 2015 2014
kr. kr.

Produktionsanlæg og maskiner  ..................................................... 0 73.293
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar  ....................................... 1.209.282 1.374.953

Materielle anlægsaktiver i alt  .................................................... 1.209.282 1.448.246

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder  ..................................... 3.808.525 4.118.112

Finansielle anlægsaktiver i alt  ................................................... 2 3.808.525 4.118.112

Anlægsaktiver i alt  ...................................................................... 5.017.807 5.566.358

Varebeholdninger i alt  ................................................................ 25.482.922 22.470.481

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser  ................................ 10.516.083 12.977.490
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder  ........................... 2.950.881 1.479.317
Andre tilgodehavender  ................................................................. 3 1.022.129 1.309.235
Periodeafgrænsningsposter  ........................................................... 72.218 77.773

Tilgodehavender i alt  .................................................................. 14.561.311 15.843.815

Likvide beholdninger  .................................................................... 1.959.896 5.090.065

Omsætningsaktiver i alt  ............................................................. 42.004.129 43.404.361

Aktiver i alt  .................................................................................. 47.021.936 48.970.719
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Balance 31. december 2015
Passiver

Note 2015 2014
kr. kr.

Registreret kapital mv.  .................................................................. 4 2.450.000 2.450.000
Overført resultat  ............................................................................ 27.667.119 31.597.612

Egenkapital i alt  .......................................................................... 30.117.119 34.047.612

Andre hensatte forpligtelser  .......................................................... 5 2.250.000 2.490.000

Hensatte forpligtelser i alt  .......................................................... 2.250.000 2.490.000

Leverandører af varer og tjenesteydelser  ...................................... 10.854.881 7.663.990
Anden gæld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
social sikring  ................................................................................. 

3.524.778 4.235.178

Periodeafgrænsningsposter  ........................................................... 275.158 533.939

Kortfristede gældsforpligtelser i alt  .......................................... 14.654.817 12.433.107

Gældsforpligtelser i alt  ............................................................... 14.654.817 12.433.107

Passiver i alt  ................................................................................ 47.021.936 48.970.719
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Noter

1. Personaleomkostninger

  2015 2014

  kr. kr.

Løn og gager 14.613.475 15.752.552
Pensionsbidrag 1.179.075 1.292.201
Andre omkostninger til social sikring 213.390 273.769

  16.005.940 17.318.522
 

2. Finansielle anlægsaktiver i alt

   

 
Kapitalandele i

tilknyttede
virksomheder

  kr.

Kostpris primo 6.234.000

Kostpris ultimo 6.234.000
   

Nettoopskrivninger primo -2.115.888
Andel i årets resultat -519.141
Valutakursregulering 139.443
Forskydning af intern fortjeneste på varebeholdninger 70.111

Nettoopskrivninger ultimo -2.425.475
   

Regnskabsmæssig værdi ultimo 3.808.525
 
 
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter: Ejerandel
HS Perifal AB, Falköbing, Sverige 100%
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3. Andre tilgodehavender

Selskabet har et tilgodehavende hos en samarbejdspartner på 816 t.kr., hvor tilbagebetalingen vil
vare nogle år. Der er derfor knyttet en mindre usikkerhed til indregningen af dette
tilgodehavende.

4. Registreret kapital mv.

Selskabskapitalen består af 2.450.000 aktier a 1 kr. Aktierne er ikke opdelt i klasser.
Der er ikke sket ændringer i selskabskapitalen de seneste 5 regnskabsår. 
 
 

5. Andre hensatte forpligtelser

     

 
2015

kr.
2014

kr.

Hensatte garantiforpligtelser 2.250.000 2.490.000
  2.250.000 2.490.000
 
Til indregningen af garantiforpligtelser er knyttet en vis usikkerhed, idet
hensættelsen er baseret på historiske garantiomkostninger.

6. Oplysning om andre arrangementer som ikke er indregnet i balancen

  2015 2014

  kr. kr.

For 2016 er indgået leasingaftaler vedrørende biler. Den
resterende forpligtelse udgør 39.000 39.000

     
For årene 2016-2017 er indgået leasingaftale vedrørende
printere. Den resterende forpligtelse udgør

87.750 87.750
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7. Oplysning om pantsætninger og sikkerhedsstillelser

  2015 2014

  kr. kr.

Selskabet har indgået huslejekontrakter med et
opsigelsesvarsel mellem 1-6 måneder, svarende til en
forpligtelse på

524.765 1.303.080

     
Selskabet har indgået servicekontrakter. Til sikkerhed for
afvikling heraf, er der af selskabets likvide beholdning
deponeret

211.925 264.906

     
Til sikkerhed for bankgæld er deponeret skadesløsbrev med
virksomhedspant i simple fordringer, varelager, andre
anlæg, driftsmateriel og inventar

2.000.000 0

     
Den regnskabsmæssige værdi af aktiver under
virksomhedspant udgør

41.181.297 0

 
Selskabet indgår i en dansk sambeskatning med HH Sørensen Holding ApS
som administrationsselskab. Selskabet hæfter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom fra og med regnskabsåret 2013, for indkomst-
skatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012
ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter,
royalties og udbytter for disse selskaber.


