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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2016 - 30. juni
2017 for Nyborg Rejser A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nyborg, den 11. september 2017

Direktion:

John Kristensen

Bestyrelse:

Peter Kristensen Aksel Kristensen John Kristensen
Formand

Edith Hansen Kai Kristensen Anne Kristensen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Nyborg Rejser A/S

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Nyborg Rejser A/S for regnskabsaret 1. juli
2016 - 30. juni 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Pa grundlag af det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



|IBDO "

DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 11. september 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Lars Ove Hansen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i at drive rejsebureau og
turisttrafik og dermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2016/17
kr.
BRUTTOFORTJENESTE.......c.eiuiiiiiiininenenneaneeneeneeneeness 4.860.730
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1 -3.373.809
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiii e -1.273.262
DRIFTSRESULTAT ...utitiitiiiieieeieeeieeieeneeneeneeneenaanens 213.659
Indtaegter af kapitalandele.........cccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin, 334.945
Finansielle indtagter......oovuiiiiiiiiiiiiiiii e 2 49.444
Finansielle omKostNiNger.....ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeaeen 3 -267.308
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiieieieieieeseeieeneeneenaaneas 330.740
Skat af Arets resUltat.......ocoeueeeeeeieenineieieeieieeeiereeaenenanns 4 -3.567
ARETS RESULTAT . ...ouiinitiiiieieieieeeeteeeeeeneaeeneneeneanennns 327.173
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for Aret......vvvreriiieiiiiiieereeeienenenenns 200.000
Henlaeggelser til reserve for netto opsk. efter indre vaerdis
1011 oo [ 334.945
Anvendt af tidligere ars overskud........cocvvvinininiiiinennnnenen., -207.772

FALT 327.173

2015/16
tkr.

5.120

-3.420
-1.440

260
68
53

-158

223

-37

186

150

-32
68

186
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Ejendomme........cccvenvennnn...
Driftsmateriel og inventar
Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Depositum og andre tilgodehavender.........ccccceiviiiiiiiiiinin...

Finansielle anlaegsaktiver
ANLZEGSAKTIVER................

Tilgodehavende fra salg

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat,

Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiieiriieiiinerennnenennees

Tilgodehavender.................

Andre vaerdipapirer

Veaerdipapirer.....................

Likvider.......ccoovvviviviiiinnnn.

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER.......cocvviiiiiiiinnenn.

Note 2017
kr.

2.675.730
6.427.373
5 9.103.103

1.116.658
362.221
6 1.478.879

10.581.982
871.786
646.132
506.372

3.864
226.110
2.254.264

3.005
3.005

22.486

2.279.755

12.861.737

2016
tkr.

2.814
2.378
5.192
782
131
913
6.105
988
287
430

226
1.934

203

2.139

8.244
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BALANCE 30. JUNI
PASSIVER

Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Reserve for netto opsk. efter indre vaerdis metode................

HENSATTE FORPLIGTELSER......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinienes

OblIGAtIONSIAN .. eutnieieeeet et ee e eeieeeeeeeenenenenenas
BanKLAN ...euenitiie e
LeasingforpligtelSer. ..o.uuieeriiiiiiiiiiieiiiieireirereneeeennees
Langfristede gaeldsforpligtelser............ccoviiiiiiiiiiiiin...

Kortfristet del af langfristet gaeld......cooovviviiiiiiiiiiiiiin...
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeieeaenas
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeeviiiinnn...
Geeld til tilknyttede selskaber.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienenns
Selskabsskat,..oveiereiire i e e
ANden @ald...coinniiiii i e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiiiiiiin...

GALDSFORPLIGTELSER......ccoiiiiiiiiiii

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2017
kr.

600.000
916.658
638.382
1.654.378
200.000

7 4.009.418

288.327

288.327

80.012

122.833
3.900.288

8 4.103.133

8 617.492
429.652

538.602
1.069.172

0

1.805.941
4.460.859

8.563.992

12.861.737

10

10

2016
tkr.

600
582
638
1.712
150
3.682
285
285

183
215

398
171
574
1.079
163
1.892
3.879
4.277

8.244
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

10 (2015/16: 10)

LN 08 Ga8EI .iunetiiriiieineeereeennnneeesseeasnnnecsseanns
PeNSIONEr.. ... i
Andre omkostninger til social sikring.......................

Finansielle indtaegter

Renter tilknyttede selskaber........ccccevvviiiiiiinninn...
Finansielle indtaegter i ovrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiinn...

Finansielle omkostninger

Tilknyttede virksomheder.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiinnn..
Finansielle omkostninger i @vrigt........cccovvvvevnnennnnn..

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat.........ccooveiiiiiiiiiinnnin...

Materielle anlagsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. juli 2016.......cccvvviviiiinnennnns
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver...............
Arets afskrivninger .......ccviveiiiiiiiiiiieieeeeeenen
Af- og nedskrivninger 30. juni 2017......................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017...................

2016/17
kr.

2.807.969
482.305
83.535

3.373.809

23.500
25.944

49.444

54.600
212.708

267.308

3.567

3.567

Ejendomme

3.925.672
0

0
3.925.672

1.112.452
0

137.490
1.249.942

2.675.730

2015/16
tkr.

2.896
444
80

3.420

31
22

53

59
99

158

163
-126

37

Driftsmateriel og
inventar

15.113.866
5.340.000
-7.735.397
12.718.469

12.736.218
-7.543.040

1.097.918
6.291.096

6.427.373

11

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i Lejedepositum og
tilknyttede andre
virksomheder tilgodehavender

KOStPris 1. JULi 2016...cciinieiiieiiiiii it ee e e i eenaeaan, 200.000 131.348
LI 1T o T~ PP 0 230.873
Kostpris 30. juni 2017.....coiinniiiiiiiiiiiiiii it eeeeenaee, 200.000 362.221
Opskrivninger 1. Juli 2016 ...ciiiiiiiiiiiiiiiiiii et e eenaaens 581.713
Arets opSKIVIINGEr .. ...uvviiieiei e, 334.945
Opskrivninger 30. juni 2017.....cccoveiiiiiiiiiiiiriieiineraenanenn. 916.658
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017..........ccccevveivinennnnn.. 1.116.658 362.221
Egenkapital
Reserve for
netto opsk.
efter indre Foreslaet
Selskabs- vaerdis Andre Overfert  udbytte for
kapital metode henlaggelser overskud aret | alt

Egenkapital 1. juli

2016.cueenninninnnnns 600.000 581.713
Betalt udbytte.....

Forslag til arets

resultatdisponerin

Dereereeneenerneenenes 334.945

Egenkapital 30.

638.382 1.862.150 150.000 3.832.245
-150.000  -150.000

-207.772 200.000 327.173

juni 2017........... 600.000 916.658 638.382 1.654.378  200.000 4.009.418

Langfristede geeldsforpligtelser

1/7 2016
geeld i alt
Obligationslan.........ccoveevenenen.n. 277.715
Banklan......covveveviiniiniiininne, 290.895
Leasingforpligtelser................... 0

568.610

30/6 2017 Afdrag Restgaeld
geldialt naeste ar efter 5 ar
183.012 103.000 0
211.333 88.500 0
4.326.280 425.992 2.035.000
4.720.625 617.492 2.035.000

12

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 9

Eventualforpligtelser
Selskabet kautionerer for dattervirksomheds engagement med Danske Bank.

Operationel leasing
Selskabet har udover finansiel leasing indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en
gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 20 tkr.

Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 22 mdr. med en samlet restleasingydelse pa
34 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for NR Holding
Nyborg ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 10
Ejerpantebrev nominel 339 tkr. i ejendom matr. nr. 2 aau og 2 afe, bogfert vaerdi af pantsat
aktiv udger 2.675 tkr.

Lasgrepantebrev nominelt 3.000 tkr. i turistbusser, bogfert vaerdi af pantsatte aktiver udger
tkr.

Virksomhedspant nominelt 1.000 tkr. i driftsinventar og -materiel mm.

Herudover er der til realkreditinstitutter afgivet sikkerhed for prioritetsgaeld. Bogfert
restgaeld 30. juni 2017 udger 183 tkr.

Bogfart vaerdi af pantsatte aktiver er udelukkende oplyst ud fra den i arsrapporten anvendte
fordeling. Herudover skal tillaegges evt. bogfert vaerdi af driftsmateriel mv. som vil vaere
omfattet af pantet i henhold til tinglysningslovens § 37.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Nyborg Rejser A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af rejser og turistkersel indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtasgten kan opgeres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 20-50 ar 40-50%
Driftsmateriel 0g iNVENtar.....co.viiiiitiiiiiiiiiii i ieiiieeiereneeenenaaenns 3-10 ar 0-25%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted
cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert
til dagsveerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af
maskinparken.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke tilknyttede virksomheders underbalance.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede veaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



