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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2016 for Vesterled Teglværk A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sønderborg, den 9. maj 2017

Direktion

Andreas Christensen

Bestyrelse

Poul Erik Hansen

formand

Karsten Rewitz Andreas Christensen

1



Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Vesterled Teglværk A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret årsregnskabet for Vesterled Teglværk A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016,

der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-

sis (”regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i re-

visionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i

overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbin-

delse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnået

ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-

se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for

nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-

ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften;
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som

følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de

enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår

revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for

ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinfor-

mation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste ude-

ladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed for-

bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte

driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre

opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,

modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til

datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at

selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Sønderborg, den 9. maj 2017

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Flemming Callesen

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Vesterled Teglværk A/S

Vandmøllevej 1, Nybøl

6400 Sønderborg

Telefon: 74467725

Telefax: 74467729

CVR-nr.: 82 75 39 15

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Sønderborg

Bestyrelse Poul Erik Hansen, formand

Karsten Rewitz

Andreas Christensen

Direktion Andreas Christensen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ellegårdvej 25

6400 Sønderborg

Pengeinstitut Sydbank
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Ledelsesberetning

Årsrapporten for Vesterled Teglværk A/S for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslo-

vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Hovedaktivitet

Selskabets formål er fremstilling af teglprodukter og dermed beslægtet virksomhed.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2016 udviser et overskud på DKK 4.001.770, og selskabets balance pr. 31.

december 2016 udviser en egenkapital på DKK 48.675.397.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der har i de seneste år været rejst reklamationssager, som følge af skade opstået på sten leveret i tidligere

år. Til imødegåelse af omkostninger til udbedring af skaderne er der hensat DKK 2 mio. i tidligere

regnskabsår. Hensættelsen udgør DKK 1,7 mio. pr. 31.12.2016

Derudover er der ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Usædvanlige forhold

Udover ovennævnte reklamationssager er selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.

december 2016 samt resultatet af selskabets aktiviteter for 2016 ikke påvirket af usædvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2016

DKK

2015

DKK

Bruttofortjeneste 27.823.971 19.661.913

Personaleomkostninger 1 -15.090.269 -12.725.678

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver 2 -6.073.116 -6.140.641

Resultat før finansielle poster 6.660.586 795.594

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 670.259 634.550

Finansielle indtægter 3 72.797 57.718

Finansielle omkostninger 4 -2.463.695 -2.816.273

Resultat før skat 4.939.947 -1.328.411

Skat af årets resultat 5 -938.177 431.268

Årets resultat 4.001.770 -897.143

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Overført resultat 4.001.770 -897.143

4.001.770 -897.143
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2016

DKK

2015

DKK

Grunde og bygninger 28.943.528 31.904.576

Produktionsanlæg og maskiner 22.731.827 25.828.295

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 14.300 29.900

Materielle anlægsaktiver 6 51.689.655 57.762.771

Kapitalandele i associerede virksomheder 7 8.204.721 8.554.167

Andre værdipapirer og kapitalandele 362.478 342.372

Finansielle anlægsaktiver 8.567.199 8.896.539

Anlægsaktiver 60.256.854 66.659.310

Hjælpemateriale mv 3.967.660 3.360.968

Råvarelager, ler 13.195.190 10.742.975

Færdigvarelager 16.807.615 22.409.194

Varebeholdninger 33.970.465 36.513.137

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 400.088 148.719

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 742.959 0

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.803.268 422.679

Andre tilgodehavender 236.271 87.605

Selskabsskat 10.824 2.009

Tilgodehavender 4.193.410 661.012

Likvide beholdninger 3.075 241

Omsætningsaktiver 38.166.950 37.174.390

Aktiver 98.423.804 103.833.700
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2016

DKK

2015

DKK

Selskabskapital 1.600.000 1.600.000

Reserve for opskrivninger 524.565 524.565

Overført resultat 46.550.832 42.528.689

Egenkapital 8 48.675.397 44.653.254

Hensættelse til udskudt skat 1.081.817 132.337

Andre hensættelser 1.730.123 2.000.000

Hensatte forpligtelser 2.811.940 2.132.337

Gæld til realkreditinstitutter 19.647.418 23.369.608

Langfristede gældsforpligtelser 9 19.647.418 23.369.608

Gæld til realkreditinstitutter 9 3.544.359 3.391.002

Kreditinstitutter 15.017.434 22.863.935

Leverandører af varer og tjenesteydelser 2.938.790 2.460.164

Gæld til tilknyttede virksomheder 0 7.649

Anden gæld 5.788.466 4.955.751

Kortfristede gældsforpligtelser 27.289.049 33.678.501

Gældsforpligtelser 46.936.467 57.048.109

Passiver 98.423.804 103.833.700

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 10
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Egenkapitalopgørelse

Selskabskapital

Reserve for op-

skrivninger

Overført

resultat I alt

DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 1.600.000 524.565 42.528.689 44.653.254

Regulering af sikringsinstrumenter til

dagsværdi primo 0 0 1.476.823 1.476.823

Regulering af sikringsinstrumenter til

dagsværdi ultimo 0 0 -1.425.443 -1.425.443

Skat af årets regulering af

sikringsinstrumenter 0 0 -11.303 -11.303

Øvrige egenkapitalbevægelser 0 0 -19.704 -19.704

Årets resultat 0 0 4.001.770 4.001.770

Egenkapital 31. december 1.600.000 524.565 46.550.832 48.675.397

10



Noter til årsregnskabet

2016

DKK

2015

DKK

1 Personaleomkostninger

Lønninger 13.046.620 10.956.108

Pensioner 1.766.666 1.449.854

Andre personaleomkostninger 276.983 319.716

15.090.269 12.725.678

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 32 27

2 Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver

Afskrivninger af materielle anlægsaktiver 6.073.116 6.140.641

6.073.116 6.140.641

3 Finansielle indtægter

Indtægter fra værdipapirer, der er anlægsaktiver 42.470 9.133

Renteindtægter tilknyttede virksomheder 6.233 0

Andre finansielle indtægter 24.094 48.585

72.797 57.718

4 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 0 607

Andre finansielle omkostninger 2.463.695 2.815.666

2.463.695 2.816.273

5 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 0 0

Årets udskudte skat 949.480 -382.859

949.480 -382.859

der fordeler sig således:

Skat af årets resultat 938.177 -431.268

Skat af egenkapitalbevægelser 11.303 48.409

949.480 -382.859
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Noter til årsregnskabet

6 Materielle anlægsaktiver

Grunde og byg-

ninger

Produktionsan-

læg og maski-

ner

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar I alt

DKK DKK DKK DKK

Kostpris 1. januar 70.662.979 80.098.641 270.142 151.031.762

Kostpris 31. december 70.662.979 80.098.641 270.142 151.031.762

Opskrivninger 1. januar 0 511.000 0 511.000

Opskrivninger 31. december 0 511.000 0 511.000

Ned- og afskrivninger 1. januar 38.758.403 54.781.346 240.242 93.779.991

Årets afskrivninger 2.961.048 3.096.468 15.600 6.073.116

Ned- og afskrivninger 31. december 41.719.451 57.877.814 255.842 99.853.107

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 28.943.528 22.731.827 14.300 51.689.655
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Noter til årsregnskabet

2016

DKK

2015

DKK

7 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 11.233.769 11.233.769

Kostpris 31. december 11.233.769 11.233.769

Værdireguleringer 1. januar -2.679.602 -2.324.103

Årets resultat 670.259 634.550

Modtagne udbytter -1.000.000 -1.000.000

Øvrige egenkapitalbevægelser, netto -19.705 9.951

Værdireguleringer 31. december -3.029.048 -2.679.602

Regnskabsmæssig værdi 31. december 8.204.721 8.554.167

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

A/S Bachmanns

Teglværk Sønderborg 1.000.000 %50 4.329.789 114.387

Egernsund Teglværk

A.m.b.A. Sønderborg 9.000.000 %33 14.110.996 754.241

Murstenssalg A/S Horsens 1.200.000 %33 4.008.483 1.084.953

8 Egenkapital

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.
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Noter til årsregnskabet

9 Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

2016

DKK

2015

DKK

Gæld til realkreditinstitutter

Efter 5 år 13.766.527 15.857.337

Mellem 1 og 5 år 5.880.891 7.512.271

Langfristet del 19.647.418 23.369.608

Inden for 1 år 3.544.359 3.391.002

23.191.777 26.760.610

10 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det sam-

lede beløb for skyldig selskabsskat fremgår af årsrapporten for Vesten Holding A/S, der er administrationssel-

skab i forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber hæfter endvidere solidarisk for danske kilde-

skatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kilde-

skatter kan medføre at selskabets hæftelse udgør et større beløb.

Til sikkerhed for bankgæld pr. 31. december 2016 er der deponeret følgende:

Ejerpantebrev matr. nr. 3 Nybøl, DKK 24.000.000, primært til sikkerhed for Spar Nords Bank A/S.

Ejerpantebrev matr. nr. 3 Nybøl, DKK 2.000.000, primært til sikkerhed for Spar Nord Bank A/S.

Ejerpantebrev matr. nr. 3 Nybøl, DKK 3.300.000.

Ejerpantebrev matr. nr. 3 Nybøl, DKK 5.000.000.

Skadeløsbrev DKK 20.000.000, Virksomhedspant.

Aktier DKK 500.000 i A/S Bachmanns Teglværk til en regnskabsmæssig værdi på TDDK 2.165.

Endvidere hæfter selskabet for bankgaranti stor DKK 121.688 for reetablering af lerarealer.
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Noter til årsregnskabet

10 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser (fortsat)

Selskabet har afgivet pro rata kaution (50%) for A/S Bachmanns Teglværk overfor selskabets pengeinstitut.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Egernsund Tegl A.m.b.a. begrænset til DKK 6 mio.

Der er indgået renteloftsaftale med pengeinstitut med en løbetid på 10 år. Selskabet er forpligtet til en

præmiebetaling på DKK 439.000 over løbetiden.

Det associerede selskab Egernsund Tegl Amba er blevet mødt med en række erstatningssager. Der kan være

usikkerhed om hvor store forpligtelserne er for de rejste erstatningssager, og i hvilket omfang det er muligt at få

erstatningerne godtgjort af trediemand. Som følge af denne usikkerhed, kan der være usikkerhed om værdien af

kapitalandelen.

Selskabet er blevet mødt med en række erstatningssager. Til imødegåelse af forpligtelser hertil er der i

regnskabet hensat et vurderet beløb på DKK 1,7 mio.

Selskabet har indgået leasingkontrakter med en samlet restforpligtelse på TDKK 1.107.

Selskabet har indgået renteswapkontrakt med bank til sikring af variabelt forrentede lån. 

Kontrakten udløber 31. marts 2025. 
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Noter, regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for Vesterled Teglværk A/S for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslo-

vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2016 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Regnskabsmæssig sikring

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for

sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes på egenkapitalen under overført resultat for så

vidt angår den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgørelsen. Resulterer den

sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overføres det beløb, som er udskudt under egenkapitalen,

fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den

sikrede transaktion i en indtægt eller en omkostning, overføres det beløb, som er udskudt under

egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgørelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion

indregnes. Beløbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er nettoomsætningen ikke oplyst i årsrapporten.
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Nettoomsætning

Ved salg af varer indregnes nettoomsætning, når fordele og risici vedrørende de solgte varer er overgået til

køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele ved salget

vil tilgå selskabet.

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af

rabatter i forbindelse med salget.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlægsaktiver.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posten ”Indtægter af

kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-

opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske tilknyttede virksomheder. Den danske selskabsskat

fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

17



Noter, regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med tillæg af opskrivninger og med fradrag af akkumelerede af-

og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indi-

rekte omkostninger til lønforbrug, materialer, komponenter og underleverandører.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris med tillæg af opskrivninger og reduceret med eventuel

restværdi, fordeles lineært over aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Produktionsbygninger 20-25 år

Produktionsanlæg og maskiner 5-20 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5-10 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Aktiver med en kostpris på under DKK 12.900 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af  materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre, om der er indika-

tion af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Kapitalandele i  associerede virksomheder

Kapitalandele i  associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode.

I balancen indregnes under posten  ”Kapitalandele i associerede virksomheder” den forholdsmæssige ejer-

andel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort med udgangspunkt i dagsværdien af de

identificerbare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillæg af urealiserede koncernin-

terne avancer eller tab og med tillæg af resterende værdi af positiv forskelsværdi (goodwill) og fradrag af

en resterende negativ forskelsværdi (negativ goodwill). 

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i  associerede virksomheder henlægges via overskuds-

disponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode" under egenkapitalen.

Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapital-

bevægelser i  de associerede virksomheder.
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Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlægsaktiver, omfatter børsnoterede obligationer og ak-

tier, der måles til dagsværdien på balancedagen. Dagsværdien opgøres på grundlag af den senest noterede

salgskurs.

Kapitalandele, som ikke handles på et aktivt marked, måles til kostpris eller en lavere genindvindingsvær-

di.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelses-

omkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpe-

materialer og direkte løn med tillæg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-

ninger indeholder indirekte materialer og løn samt vedligeholdelse af de i produktionsprocessen benyttede

maskiner, fabriksbygninger og udstyr.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al væsentlighed svarer til

pålydende værdi. Der nedskrives til imødegåelse af forventede tab. 

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, når selskabet som følge af en begivenhed indtruffet senest på balance-

dagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der må afgives økonomiske fordele

for at indfri forpligtelsen.

Andre hensatte forpligtelser omfatter garantiforpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperio-

den på 1-5 år. De hensatte forpligtelser måles og indregnes på baggrund af erfaringerne med garantiarbej-

der.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som

følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under fi-

nansielle poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som realkreditlån og lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu

med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret

kostpris, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen

som en renteomkostning over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For

obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld  beregnet som lånets underliggende kontantvær-

di på lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lånets kursregu-

lering på optagelsestidspunktet.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

20


