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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017
for Holger Petersens Fond.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2017 -

31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til bestyrelsens godkendelse.
Kgbenhavn, den 16.05.2018

Bestyrelse

Tove Melton Marie-Claire Qvitzau Jesper Laage Kjeldsen
formand

Karina Louise Reumert
Wagtmann
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Holger Petersens Fond

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Holger Petersens Fond for regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af fonden i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde 3rsregnskabet p3
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere fon-
den, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaeendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af fondens interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at fonden ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p& en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 16.05.2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Sgren Strandby
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24684
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Fondens hovedaktivitet bestar i drift af ejendommen Baldersbaek med den tilhgrende plantage.

Lovpligtig redeggrelse om god fondsledelse

Anbefaling Fonden fglger Fonden
forklarer

1. Abenhed og kommunikation

1.1. Det anbefales, at bestyrelsen vedtager ret- Ja
ningslinjer for ekstern kommunikation, herunder
hvem der kan og skal udtale sig til offentligheden pa
den erhvervsdrivende fonds vegne og om hvilke for-
hold. Retningslinjerne skal imgdekomme behovet for
dbenhed og interessenternes behov og mulighed for
at opna relevant opdateret information om fondens
forhold.

2. Bestyrelsens opgaver og ansvar

2.1 Overordnede opgaver og ansvar

2.1.1 Det anbefales, at bestyrelsen med henblik pa Ja
at sikre den erhvervsdrivende fonds virke i overens-
stemmelse med fondens formal og interesser mindst
en gang arligt tager stilling til fondens overordnede
strategi og uddelingspolitik med udgangspunkt i ved-
teegten.

2.2 Formanden og nastformanden for bestyrelsen

2.2.1 Det anbefales, at bestyrelsesformanden orga-
niserer, indkalder og leder bestyrelsesmgderne med IJa
henblik pa at sikre et effektivt bestyrelsesarbejde og
skabe de bedst mulige forudsaetninger for bestyrel-
sesmedlemmernes arbejde enkeltvis og samlet.

2.2.2 Det anbefales, at hvis bestyrelsen - ud over Ja
formandshvervet - undtagelsesvis anmoder besty-
relsesformanden om at udfgre saerlige driftsopgaver
for den erhvervsdrivende fond, bgr der foreligge en
bestyrelsesbeslutning, der sikrer, at bestyrelsen be-
varer den uafhaengige overordnede ledelse og kon-
trolfunktion. Der bgr sikres en forsvarlig arbejdsde-
ling mellem formanden, naestformanden, den gvrige

bestyrelse og en eventuel direktion.
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Anbefaling Fonden fglger

Fonden
forklarer

2.3 Bestyrelsens sammensaetning og organisering

2.3.1 Det anbefales, at bestyrelsen Igbende vurde- Ja
rer og fastleegger, hvilke kompetencer bestyrelsen
skal rade over for bedst muligt at kunne udfgre de
opgaver, der pdhviler bestyrelsen.

2.3.2 Det anbefales, at bestyrelsen med respekt af Ja
en eventuel udpegningsret i vedtaegten sikrer en
struktureret, grundig og gennemskuelig proces for
udveelgelse og indstilling af kandidater til bestyrel-
sen.

2.3.3 Det anbefales, at bestyrelsesmedlemmer ud- Ja
peges pa baggrund af deres personlige egenskaber
og kompetencer under hensyn til bestyrelsens sam-
lede kompetencer, samt at der ved sammensaetning
og indstilling af nye bestyrelsesmedlemmer tages
hensyn til behovet for fornyelse - sammenholdt med
behovet for kontinuitet - og til behovet for mangfol-
dighed i relation til bl.a. erhvervs- og uddelingserfa-
ring, alder og kgn.

2.3.4 Det anbefales, at der arligt i ledelsesberetnin-
gen, og pa den erhvervsdrivende fonds eventuelle
hjemmeside, redeggres for sammenszetningen af
bestyrelsen, herunder for mangfoldighed, samt at
der gives fglgende oplysninger om hvert af bestyrel-
sens medlemmer:

. den pagaeldendes navn og stilling,
o den pagzeldendes alder og kgn,
. dato for indtraeden i bestyrelsen, hvorvidt

genvalg af medlemmet har fundet sted, og
udlgb af den aktuelle valgperiode,

o medlemmets eventuelle szerlige kompeten-
cer,
o den pdgzeldendes gvrige ledelseshverv, her-

under poster i direktioner, bestyrelser og til-
synsrad inklusive ledelsesudvalg, i danske og
udenlandske fonde, virksomheder, institutio-
ner samt kraevende organisationsopgaver,

. hvilke medlemmer, der er udpeget af myndig-
heder/tilskudsyder mv., og

Holger Petersens Fond fglger
ikke anbefalingen, idet fonden
ikke har optaget naevnte rede-
ggrelse i fondens ledelsesberet-
ning.

Bestyrelsen i Holger Petersens
Fond bestar i henhold til fondens
fundats § 3 af fire fgdte med-
lemmer, af hvilke mindst et
medlem skal vaere jurist, og
mindst to af medlemmerne skal
henhgre til testators familie.
Ved udveelgelsen af et bestyrel-
sesmedlem skal der laegges
veegt pd, at den pageeldende
har interesse for testators fami-
lie samt for driften af ejendom-
men Baldersbaek samt herud-
over besidder en vis gkonomisk
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Ledelsesberetning

Anbefaling Fonden fglger Fonden

forklarer

. om medlemmet anses for uafhaengigt. indsigt. Bestyrelsen vealger af
sin midte og supplerer sig selv.

Sammensaetningen af fondsbe-
styrelsen er baseret pa stifters
gnske om at bevare stifters and
i fonden gennem kontinuerlig
indflydelse og erfaring fra stif-
ters slaegt.

Idet fonden efter stifters gnske
saledes vaegter principper om
kontinuerlig indflydelse fra stif-
ters sleegt og erfaring hgjere
end Komitéen for god fondsle-
delses generelle anbefalinger
om mangfoldighed i bestyrelsen
og uafheengige ledelsesmed-
lemmer, har fonden valgt ikke
at redeggre naermere for besty-
relsens sammensaetning, her-
under for dens mangfoldighed.

2.3.5 Det anbefales, at flertallet af bestyrelsesmed- Ja
lemmerne i den erhvervsdrivende fond ikke samtidig
er medlemmer af bestyrelsen eller direktionen i fon-
dens dattervirksomhed(-er), medmindre der er tale
om et helejet egentligt holdingselskab.

2.4 Uafhaengighed

2.4.1 Det anbefales, at en passende del af bestyrel- Ja
sens medlemmer er uafhaengige.

Bestar bestyrelsen (eksklusive medarbejdervalgte
medlemmer) af op til fire medlemmer, bgr mindst ét
medlem veere uafhaengigt. Bestdr bestyrelsen af
mellem fem til otte medlemmer, bgr mindst to med-
lemmer veere uafhaengige. Bestar bestyrelsen af ni
til elleve medlemmer, bgr mindst tre medlemmer
veere uafhaengige og sd fremdeles.




Holger Petersens Fond 9

Ledelsesberetning

Anbefaling Fonden fglger Fonden

forklarer

Et bestyrelsesmedlem anses i denne sammenhasng
ikke for uafhaengig, hvis den pdgeaeldende:

o er, eller inden for de seneste tre ar har vaeret,
medlem af direktionen eller ledende medar-
bejder i fonden eller en vaesentlig dattervirk-
somhed eller associeret virksomhed til fon-
den,

o inden for de seneste fem ar har modtaget
stgrre vederlag, herunder uddelinger eller an-
dre ydelser, fra fonden/koncernen eller en
dattervirksomhed eller associeret virksomhed
til fonden i anden egenskab end som medlem
af fondens bestyrelse eller direktion,

o inden for det seneste ar har haft en vaesentlig
forretningsrelation (f.eks. personlig eller indi-
rekte som partner eller ansat, aktionaer,
kunde, leverandgr eller ledelsesmedlem i sel-
skaber med tilsvarende forbindelse) med fon-
den/koncernen eller en dattervirksomhed el-
ler associeret virksomhed til fonden,

o er, eller inden for de seneste tre ar har vaeret,
ansat eller partner hos ekstern revisor,

. har vaeret medlem af fondens bestyrelse eller
direktion i mere end 12 ar,

. er i naer familie med eller pd anden made star
personer, som ikke betragtes som uaf-
haengige, sezerligt naer,

o er stifter eller vaesentlig gavegiver, hvis fon-
den har til formal at yde stgtte til disses fami-
lie eller andre, som star disse saerligt neer, el-
ler

. er ledelsesmedlem i en organisation, en anden
fond eller lignende, der modtager eller gen-
tagne gange inden for de seneste fem ar har
modtaget vaesentlige donationer fra fonden.

2.5 Udpegningsperiode

2.5.1 Det anbefales, at bestyrelsens medlemmer Fonden fglger ikke anbefalin-
som minimum udpeges for en periode pa to ar, og gen, idet fondens bestyrelses-
maksimalt for en periode p3 fire &r. medlemmer i henhold til stifters

gnske ikke er pd valg. Fondens
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Ledelsesberetning

Anbefaling

Fonden fglger

Fonden
forklarer

fundats fastsaetter pa baggrund
af gnsket om kontinuitet i besty-
relsesarbejdet sdledes ikke no-
gen udpegningsperiode for fon-
dens bestyrelsesmedlemmer.
Fondens bestyrelse er i henhold
til fondens fundats i gvrigt selv-
supplerende.

For at efterkomme stifterens
gnske, sdledes som dette er
kommet til udtryk i fundatsen,
har fonden valgt ikke at fglge
anbefalingen.

2.5.2 Det anbefales, at der for medlemmerne af be-
styrelsen fastsaettes en aldersgraense, som offentlig-
gores i ledelsesberetningen eller pa fondens hjem-
meside.

Fonden fglger ikke anbefalin-
gen, idet der ikke er fastsat no-
gen aldersgraense for hverken
medlemmer af stifterfamilien el-
ler gvrige bestyrelsesmedlem-
mer i fondens fundats. P& bag-
grund af stifters gnske om, at
der ikke skal gzelde en sddan
bestemmelse for fonden, har
fonden ikke fundet anledning til
at indsaette en ny bestemmelse
herom.

2.6 Evaluering af arbejdet i bestyrelsen og i direktionen

2.6.1 Det anbefales, at bestyrelsen fastlaegger en
evalueringsprocedure, hvor bestyrelsen, formanden
og de individuelle medlemmers bidrag og resultater
arligt evalueres, og at resultatet drgftes i bestyrel-
sen.

Ja

2.6.2 Det anbefales, at bestyrelsen én gang arligt
evaluerer en eventuel direktions og/eller administra-
tors arbejde og resultater efter forud fastsatte klare
kriterier.

Ja

3. Ledelsens vederlag
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Ledelsesberetning

Anbefaling Fonden fglger Fonden

forklarer

3.1.1 Det anbefales, at medlemmer af bestyrelsen Ja
i erhvervsdrivende fonde aflgnnes med et fast veder-
lag, samt at medlemmer af en eventuel direktion af-
Ignnes med et fast vederlag, eventuelt kombineret
med bonus, der ikke bgr veere afhaengig af regn-
skabsmaessige resultater. Vederlaget bgr afspejle
det arbejde og ansvar, der fglger af hvervet.

3.1.2 Det anbefales, at der i drsregnskabet gives Ja
oplysning om det samlede vederlag, hvert medlem
af bestyrelsen og en eventuel direktion modtager fra
den erhvervsdrivende fond og fra andre virksomhe-
der i koncernen. Endvidere bgr der oplyses om even-
tuelle andre vederlag som bestyrelsesmedlemmer,
bortset fra medarbejderrepraesentanter i bestyrel-
sen, modtager for varetagelsen af opgaver for fon-
den, dattervirksomheder af fonden eller tilknyttede

virksomheder til fonden.
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Ledelsesberetning

Uddelingspolitik
Fondens uddelingspolitik fremgar af fundatsen § 4, og der foretages uddelinger til folgende kategorier i pri-

oriteret orden:

. Vedligeholdelsen af testators og hustrus gravsted

. Driften af “Baldersbaek”

. Slaegtninge af testator og dennes hustru

. Handlende, industridrivende, hdndvaerkere, embedsmaend, kunstnere og andre.

Uddelinger p& hovedkategorier i 2017:

2017
kr.
Gravstedsvedligeholdelse 4.973
Legater til stgtte til sleegtninge af testator Holger Petersen og dennes hustru 7.248
Almennyttige uddelinger 15.248
I alt: 27.469

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat blev et overskud p& 86 t.kr. Der har i dret veeret legatindteegter for 900 t.kr.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.
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Resultatopggreise for 2017

2017 2016
Note kr. t.kr.
Nettoomsaetning 1.091.328 1.389
Andre driftsindtaegter 900.000 600
Andre eksterne omkostninger (807.452) (1.103)
Ejendomsomkostninger (1.016.116) (638)
Bruttoresultat 167.760 248
Personaleomkostninger 1 (442.197) (465)
Af- og nedskrivninger (8.898) (33)
Driftsresultat (283.335) (250)
Andre finansielle indtaegter 383.096 661
Andre finansielle omkostninger (30.000) (102)
Resultat fgr skat 69.761 309
Skat af drets resultat 2 15.940 (83)
Arets resultat 85.701 226
Forslag til resultatdisponering
Henlagt til fremtidige uddelinger 32.000 32
Overfgrt resultat 53.701 194

85.701 226




Holger Petersens Fond 14
Balance pr. 31.12.2017
2017 2016
Note kr. t.kr.
Grunde og bygninger 1.400.000 1.409
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 380.709 381
Materielle anlaegsaktiver 3 1.780.709 1.790
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 10.511.824 10.559
Andre tilgodehavender 200.000 200
Finansielle anlaegsaktiver 10.711.824 10.759
Anlaegsaktiver 12.492.533 12.549
Ravarer og hjaelpematerialer 1.393 1
Varebeholdninger 1.393 1
Andre tilgodehavender 1.070.720 1.305
Tilgodehavender 1.070.720 1.305
Likvide beholdninger 698.387 423
Omsaetningsaktiver 1.770.500 1.729
Aktiver 14.263.033 14.278
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Balance pr. 31.12.2017
2017 2016
Note kr. t.kr.
Virksomhedskapital 4.000.000 4.000
@vrige lovpligtige reserver 4.378.384 4.378
Henlagt til uddelinger 42.793 38
Overfgrt overskud eller underskud 4.201.482 4.148
Egenkapital 12.622.659 12.564
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 56.868 57
Skyldig selskabsskat 0 83
Anden gaeld 1.583.506 1.574
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.640.374 1.714
Gaeldsforpligtelser 1.640.374 1.714
Passiver 14.263.033 14.278

Transaktioner med nzertstdende parter 4
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Egenkapitalopggrelse for 2017

Egenkapital
primo
Ordinzere
uddelinger
Arets resultat
Egenkapital
ultimo

Egenkapital primo
Ordinzere uddelinger
Arets resultat
Egenkapital ultimo

Overfgrt overskud p8 4.201 t.kr. svarer til den disponible kapital.

@vrige Overfgrt

Virksom- lovpligtige Henlagt til overskud eller
hedskapital reserver uddelinger underskud
kr. kr. kr. kr.
4.000.000 4.378.384 38.262 4.147.781
0 0 (27.469) 0

0 0 32.000 53.701
4.000.000 4.378.384 42.793 4.201.482
Ialt

kr.

12.564.427
(27.469)

85.701

12.622.659
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Noter
2017 2016
kr. t.kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 442.197 465
442.197 465
2017 2016
kr. t.kr.
2. Skat af 3rets resultat
Aktuel skat 0 82
Regulering vedrgrende tidligere 8r (15.940) 1
(15.940) 83
Andre
anlaeg,
drifts-
Grunde og materiel og
bygninger inventar
kr. kr.
3. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 2.037.000 380.709
Kostpris ultimo 2.037.000 380.709
Af- og nedskrivninger primo (628.102) 0
Arets afskrivninger (8.898)
Af- og nedskrivninger ultimo (637.000)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.400.000 380.709
4. Transaktioner med naertstdende parter
. Der er udbetalt bestyrelseshonorar pa 20.000 kr. pr. medlem.
. To bestyrelsesmedlemmer og familie har i 2017 taget ophold pa Baldersbzek i 51 dage. Prisen her

har udgjort 275 kr. pr. dggn - svarende til den pris, som gvrige opholdstagere betaler pr. dggn.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde fonden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr fonden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd fonden, og forpligtelsens vaerdi
kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Nettoomsaetning
Nettoomseetning udggres af indtaegter fra plantagedrift.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til fondens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger vedrgrer administration i forbindelse med plantagedrift samt gvrig fondsvirk-
somhed.

Ejendomsomkostninger
Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af ejendommen Baldersbaek i
regnskabsaret, herunder reparations- og vedligeholdelsesomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager for fondens medarbejdere.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver bestar af regnskabsdrets af- og nedskrivninger opgjort
ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskriv-
ningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, ren-
teindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevin-
ster vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver
samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte p@ egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akku-
mulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde og kunst.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre veaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen, og unoterede kapitalandele, der males til kostpris. Unoterede kapitalandele ned-
skrives til eventuel lavere nettorealisationsveerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne
er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.



