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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016 for Faaborg Vaerft A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Faaborg, den 2. november 2016
Direktion:

—

]

%——//

Janddortensen

Bestyrelse
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Faaborg Varft A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Faaborg Veerft A/S for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni 2016,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabsprak-
sis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold tit arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Faaborg, den 2. november 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28

ens Christian-Nielsen
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar af produktion af skibe, renseanlaq, industriprodukter og andre hgj-
kvalitetsprodukter i kompositmaterialer fremstillet under certificerede og godkendte produktionsvilkar.

Endvidere bestar en del af selskabets hovedaktiviteter i reparation, ombygning og vedligeholdelse af
savel glasfiber- som stalfartejer for danske og udenlandske myndigheder samt nybyggeri og reparation
af fiskefartgjer tillige med servicering af lystfartgjer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgereise for 2015/16 udviser et overskud pa 166.890 kr. og virksomhedens
balance pr. 30. juni 2016 udviser en egenkapital pd 6.003.601 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Selskabets primare aktiviteter er udvikling, bygning, udrustning og reparation af alle former for
erhvervs- og specialfartgjer i kompositmaterialer, stal og aluminium.

Selskabet fokuserer pa innovative maritime produkter, som bade omfatter fartgjstyper inden for sdvel
arbejdsfartgjer som eldrevne/hybride passagerfarger og et eget specialudviklet hydraulisk udstyr til
savel nybygninger som eksisterende arbejdsfartgjer og mindre passagerfaerger.

Selskabets eldrevne/hybride passagerfaergekoncept har vaeret praesenteret for potentielle kunder i
Danmark og udlandet, og der er udvist stor interesse for konceptet, specielt i storbyer med taet
feergetrafik, hvor emissions- og partikeludledning fra dieseldrift skal minimeres og visse steder helt
forbydes. Selskabet arbejder med udvikling af alternative emissionsfri fremdrivningssystemer til
specielt passagerfaerger og lignende.

Selskabets specialudviklede hydrauliske "spud poles" ankerpaelesystem forventes at tilfgre seiskabet en
vasentlig markedsandel i den kommende tid.

Der fokuseres isar pa eksportmarkeder udenfor Skandinavien, bade hvad nybygninger og fremstilling af
specialudstyr til erhvervs- og arbejdsfartejer angar.

Med udgangspunkt i den store interesse for selskabets produkter, der erfares pa nuvarende tidspunkt,
er det ledelsens forventning, at resultatet for 2016/17 minimum vil veere pd niveau med indevarende
ars resultat og antageligt betydeligt forbedret.
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Resultatopggrelse

Note

kr.

Bruttofortjeneste
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat fgr finansielle poster
Finansielie indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfegrt resultat

Faaborg Varft A/S

Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
5.282.697 3.921.842
=1.125.,81.5 -1.410.554
-3.835.315 -3.622.538
321.567 =11 17250
41 271

=1 031290 -149.479
218.318 -1.260.458
-51.428 425.023
166.890 -835.435
166.890 -835.435
166.890 -835.435
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Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse

Finansielle anlagsaktiver
Andre tilgodehavender

Anlaegsaktiveri alt

Omsetningsaktiver

Varebeholdninger

Ravarer og hjelpematerialer

Varer under fremstilling

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer
Forudbetalinger for varer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvarende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Veardipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Faaborg Verft A/S

Arsrapport 2015/16

2015/16 2014/15
58.600 93.200
195.909 0
254509 93.200
1.588.264 1.588.264
1.588.264 1.588.264
1.842.773 1.681.464
1.372.342 1.277.379
292.081 546.420
1.208.948 1.244.662
0 2.762.504
2.873.371 5.830.965
6.972.692 2.711.954
54.296 277
1.080 540
1.455.549 1.506.977
801.935 427.394
570.732 0
9.856.284 4.650.142
2.528 3.362
438.579 2.064.560
13.170.762 12.549.029
15.013.535 14.230.493
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Balance

Note

~No Uy

kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i ait

Gealdsforpligtelser

Kortfristede galdsforpligtelser

Geeld til banker

Modtagne forudbetalinger pa igangvaerende arbejder
Leverandegrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til associerede virksomheder

Geaeld til selskabsdeltagere og ledelse

Anden gald

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Personaleomkostninger

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

Faaborg Varft A/S
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2015/16 2014/15
2.004.000 2.004.000
3.999.601 3.832.711
6.003.601 5.836.711
2.872.179 26
121.815 2.649.501
3.482.663 3.262.870
595.472 636.364

0 22.450

0 57.696
1.937.805 1.764.875
9.009.934 8.393.782
9.009.934 8.393.782
15.013.535 14.230.493
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Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. juli 2015
Arets resultat

Egenkapital 30. juni 2016

Faaborg Varft A/S
Arsrapport 2015/16

Selskabskapital Overfgrt resultat | alt
2.004.000 3.832:711 5.836.7.11

0 166.890 166.890

2.004.000 3.999.601 6.003.601
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for Faaborg Vaerft A/S for 2015-16 er aflagt i i overensstemmelse med &rsregnskabs-
lovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsastningen.

Bruttofortjeneste

| resultatopggrelsen er nettoomsatning, produktionsomkostninger og andre driftsindtaegter med henvis-
ning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt bruttoresultat.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.
Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer, omkostninger til
produktionspersonale, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanliaeg.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forskningsomkostninger, udviklingsomkostninger, der
ikke opfylder kriterierne for aktivering, samt afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger.

Endvidere indregnes hensattelse til tab pa entreprisekontrakter.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i arets lob
og til rets gennemforte salgskampagner m.v. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale,
reklame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret tit ledelse og administration
af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og
kontoromkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.

Skat

Virksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem overskuds og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtggrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med
restskat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til
administrationsselskabet.
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle aktiver

Materielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen
omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til brug.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien iavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne favere vardi. Nettorealisationsveaerdien for varebeholdninger opgeres som salgs-
sum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastseaettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for ravarer og hjeelpematerialer omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lpn samt vediigeholdelse af og af-
skrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostnin-
ger til fabriksadministration og ledelse. Laneomkostninger indregnes ikke i salgsprisen.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger og an-
dre omkostninger direkte forbundet med kgbet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til impdegdelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens
risikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstilleiser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende leverancer af serviceydelser og igangvarende entreprisekontrakter males til salgs-
vaerdien af det udfgrte arbejde fratrukket acontofaktureringer. Salgsvaerdien opggres pa grundlag af
faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte igang-
vaerende arbejde. Fardiggerelsesgraden opgeres pa grundlag af de afholdte omkostninger i forhold til
de forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nar resultatet af en igangvaerende kontrakt ikke kan skennes pélideligt, méles salgsvardien til de medga-
ede omkostninger i det omfang disse forventes at blive daekket af kgber.

Hvis de samlede omkostninger pa det igangvaerende arbejde forventes at overstige den samlede salgs-
vaerdi, indregnes det forventede tab som en tabsgivende aftale under hensatte forpligtelser og omkost-
ningsferes i resultatopgerelsen.

Veardien af de enkelte igangvaerende arbejder med fradrag af acontofaktureringer klassificeres som ak-
tiver, nar salgsvardien overstiger acontofaktureringer og som forpligtelser, ndr acontofaktureringer
overstiger salgsvardien.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der bestar af bersnoterede aktier og obligationer, méles til dagsvaerdi
(berskurs) pa balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel p& et aktivt marked, males til
kostpris.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdisendringer.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden. | finansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrak-
ter.

Pvrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

kr. 2015/16 2014/15

Skat af arets resultat

Arets requlering af udskudt skat 51.428 525.687

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 -950.710
51.428 -425.023

Materielie anlagsaktiver

Andre anlag, Materielle
driftsmateriel og anlegsaktiver

kr. inventar under udfgrelse | alt
Kostpris 1. juli 2015 8.780.360 0 8.780.360
Tilgang i arets lgb 0 195.909 195.909
Kostpris 30. juni 2016 8.780.360 195.909 8.976.269
Af- og nedskrivninger 1. juli 2015 8.687.160 0 8.687.160
Arets afskrivninger 34.600 0 34.600
Af- og nedskrivninger 30. juni 2016 8.721.760 0 8.721.760
Regnskabsmaessig vardi 30. juni 2016 58.600 195.909 254.509
ki 2015/16 2014/15
lgangvarende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af udfert arbejde 54.296 3200
Acontofaktureringer -121.815 -2.649.501

-67.519 -2.646.224
der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver) 54.296 32T
lgangvarende arbejder for fremmed regning (forpligtelser) 121815 -2.649.501

-67.519 -2.646.224
Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 36 3k

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Eventualforpligtelser

Andre gkonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser omfatter huslejeforpligtelse med i alt 3.186.228 kr. i uopsigelige husleje-
forpligtelser samt leasingforpligtelse med en manedlig ydelse pa 12.037 kr. og en restlgbetid pa 23
mdr.

Selskabet er sambeskattet med New-Line Faaborg A/S, Ellekrogen ApS samt J.M.F. Holding ApS.
Selskabet vil som led i sambeskatningen hafte for disses samlede skattegaeld.
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Arsregnskab 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Noter

Sikkerhedsstillelser

Garantiforpligtelser:
Betalingsgaranti, vedrgrende modtagne forudbetalinger fra kunder samt garantiforpligtelser overfor
kunder med ialt 1.495.200kr., er stillet af selskabets pengeinstitut.
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