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Side 1

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2015/16 for @rskov Ejendom A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, be-
retningen omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Oure, den 17. november 2016

Carlos Vagc}ne

Bestyrels
Ib Svendstrup Paaskesen y Malier Andersen Per Maller Andersen
formand
) o
A ey = %

Niels @rskov Christensen dTrIos Ragore Uffe Frovst



Side 2

Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Orskov Ejendom A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for @rskov Ejendom A/S for regnskabsaret 1. juli 2015 til 30. juni 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet aflaegges
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer revisio-
nen for at opna haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhe-
dens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede preesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2015 til 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemiaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 17. november 2016

Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab

0767—— ——Se =

Thomas Clausen Sgren Vestermark Hansen, CMA
statsautoriseret revisor registreret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Drskov Ejendom A/S
Hammesbrovej 12
5883 Oure
CVR-nr.: 827277 28
Stiftet: 1977
Hjemsted: Svendborg Kommune
Regnskabsar:  01.07 — 30.06
Telefon: 62 28 12 02

Direktion Carlos Ragone

Bestyrelse Ib Svendstrup Paaskesen

Bo Mgller Andersen

Per Mgller Andersen
Niels @rskov Christensen
Carlos Ragone

Uffe Frovst

Ejerforhold Falgende aktionaerer er noteret | selskabets aktiebog som ejende
minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:
@rskov / Grbaek Holding ApS (Svendborg Kommune)

Revision Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab

Bank Danske Bank, Odense

Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernregnskabet for NGC Holding ApS,
Hammesbrovej 12, 5883 Oure.
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Ledelsesberetning

Formal
Selskabets vedtaegtsmaessige formal er at drive handels-, investerings- og finansieringsvirksom-
hed.

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar hovedsagligt i udlejning af ejendom samt investeringsvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat for 2015/16 udviser et overskud pé tkr. 1.649, og balancen pr. 30. juni 2016 udviser
en egenkapital pa tkr. 20.282.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Der forventes et positivt resultat for det kommende ar. Der henvises i gvrigt til resultatopge-
relse, balance og noter.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Resultatdisponering
Disponering af arets resultat fremgar af resultatopgarelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten for @rskov Ejendom A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Herudover har selskabet valgt at falge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Den anvendte regnskabspraksis er andret pa falgende punkter:

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen, hvor posten tidligere er
indregnet under geeldsforpligtelser. Egenkapitalen er hermed pavirket positivt med tkr. 300.
sammenligningstal er tilrettet.

Den anvendte regnskabspraksis, er bortset fra ovenstaende, uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer
vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris
med fradrag af eventuelle afdrag samt tillseg/fradrag af den akkumulerede amortisering af for-
skellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler
som fglge af eendrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i
resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets leb omregnet til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, geeld og andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopgerelsen under
bruttofortjeneste.
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Anvendt regnskabspraksis — fortsat

RESULTATOPGQRELSEN

Nettoomsaetning
| resultatopge@relsen indregnes nettoomsaetning efter faktureringsprincippet. Der foretages nor-
mal periodisering af indteegter og omkostninger.

Bruttofortjeneste
Nettoomsazetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne
omkostninger er sammendraget i posten "Bruttofortjieneste”.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, administration, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ilan og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til
selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet
og de danske dattervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger, der
foretages over aktivernes forventede brugstid.

BYGNINGET ..o 10-25 ar
Tekniske anlaeg og maskiner ..............cccueeeneee.. 6-7 ar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis — fortsat

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der
foretages reservation til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter aktiverede laneomkostninger i forbindelse med laneom-
leegning. Omkostningerne fordeles over lanets lgbetid og er indeholdt i finansielle omkostninger.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger samt let realisable vaerdipapirer med ubetydelig risiko for
veerdizendringer.

Udbytte
Foreslaet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en
forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. £Endring
i udskudt skat som falge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22 %.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen
over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantian svarer til lanets restgaeld.

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



@rskov Ejendom A/S
Resultatopgerelse 1/7 2015 - 30/6 2016
2015/16 2014/15
Note i kr. i tkr.
Bruttoresultat ..............ooooiiiiii e 5.534.520 5.038
3. ATSKIIVIINGET. ...t e e -2.190.079 -2.042
Driftsresultat ... 3.344.441 2.996
Finansielle indteegter, tilknyttet virksomhed ...........c...c.ccooviiinen. 1.538.087 3.357
Andre finansielle indtaagter..........cccooviiiiieiie e 0 0
Finansielle omkostninger, tilknyttet virksomhed ............................. -2.459.454 -2.607
Andre finansielle omkostninger ...........ccccceiiiiiiieiicecc e, -308.491 -361
-1.229.859 388
Resultat for skat ...................oocoiii 2.114.582 3.384
2. Skatafaretsresultat ...........ccoovuiiioiiiiiiiie e -465.209 =777
Arets resultat ......................c.ooviiieiieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e _1.649.373  2.608
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret ............ccc.coooiiiiiiiiiiiceeecee e 300.000 500
Overfart OVErskud...........ccooooiiiiiiee e 1.349.373 2.108
Disponeresialt ...............cccoooiiiiiiiiii e, 1.649.373 2.608
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@rskov Ejendom A/S
Balance
AKTIVER
Note
Anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
3. Grunde 0g bYGNINGEr........coviiiiieeeeiieiee e
3. Tekniske anlaeg og Maskiner ..........cccccoeeeuivieieeeeieeee e
Materielle anleegsaktiverialt ...........ccooeeieiniiiiiiiieicee
Anlagsaktiverialt ..........meeiiiiiiiiiirrr s
Omseetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........................
Omseetningsaktiverialt .........ccccooeeeinierccccccceeecenr e,
AKtIVer i alt ...t e

Side 9

30/6 2016 30/6 2015
i kr. i tkr.
32.176.210 33.954

1.591.310 1.772
33.767.520 35.726
33.767.520 35.726
49.505.135 48.907
49.505.135 48.908
83.272.655 84.634



@rskov Ejendom A/S

Balance

PASSIVER

Egenkapital

AKtieKapital .......ccooooeiieieee e

Overfart resultat ...........cccoooiiiei e

Udbytte for regnskabaret.............ccooooiiiiiiiii e,
5. Egenkapital i alt .......cccoeeireimriiercee e

Hensatte forpligtelser
6.  Udskudt sKat ........cooeiiiiiiiii e

Galdsforpligtelser

7. Geeld til realkreditinstitutter ...........ccoooeeeeiiii i
Geeld til tilknyttede virksomheder .............ccocvveeiieiieececeee
Langfristede gaeldsforpligtelserialt ...........ccceeevvvcrrmeerrereennees

Kortfristede geeldsforpligtelser

7.  Kortfristet del af langfristet gaeld.............ccoeoiiiiiiiiiiii,
KreditinStitutter...........cccueieee s
Geeld til tilknyttede virksomheder .............cccccooovviieeeeecee .
Selskabsskat .........oeeiiiiiiiiiee e
ANdEN GaBId ...
Kortfristede gaeldsforpligtelseri alt ............ccccevcvvirenriccnnnrerennns

o T AV =T o I 1| RN

8.  Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

9. Eventualforpligtelser
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30/6 2016 30/6 2015
i kr. i tkr.
500.000 500

19.482.310 18.133
300.000 500

20.282.310 19.133

3.000.263 3.113
3.000.263 3.113

18.606.951 19.738

37.803.038 39.303

56.409.989 59.041

2.643.718 2.652
1.667 0

0 69

578.085 502
356.622 124
3.580.093 3.347
83.272.655 84.634




@rskov Ejendom A/S
Noter

1. Personaleomkostninger

Udover direktionen har der ikke vaeret nogen ansatte.
Der er ikke udbetalt Ian.

2. Skat af arets resultat
Skat af arets skattepligtige resultat.................oooeivivieiiiciiien,
Arets zendring i udskudt SKat..............ocooveuiievieeeieeeeeeeeeeeeeeeeee,
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2015/16 2014/15

i kr. i tkr.
578.085 502
-112.876 275

465.209 777




@rskov Ejendom A/S

Noter - fortsat

3. Materielle anlaegsaktiver
KOostpris primo.........cceeeeeciiiiieee e
Tilgang i regnskabsaret..............ccccccceee.ee
Afgang i regnskabsaret...............c.cccceceennen.
Samlet kostpris ultimo..................cccceeeeennnnn.

Afskrivninger primo..........ccccooocveeciiceciee,
Regnskabsarets afskrivninger.......................

Samlede afskrivninger ultimo.........................

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo................

Grunde og Tekniske anlaeg
bygninger og maskiner
74.867.428 5.183.864

231.368 0

0 0
75.098.797 5.183.864
40.912.972 3.412.091
2.009.615 180.464
42.922.587 3.592.555
32.176.210 1.591.310
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Side 13
@rskov Ejendom A/S

Noter - fortsat

Egenkapital

1 aktie a kr. 500.000 ..........cccceovirriinnnns

Overfort resultat:

Foreslaet udbytte.............cccoeeeviveieinnnnnns
URIMO e

Egenkapital ultimo .............................

Udskudt skat

Belgbet er beregnet saledes:

Materielle anlagsaktiver

Regnskabsmaessig veerdi........................
Skattemaessig veerdi............ccccceeeeee.

Udskudt skat, 22% ......cccocrevemnerremmmnncenne

30/6 2016 30/6 2015
i kr. i tkr.
.................................... 500.000 500
.................................... 18.132.937 16.025
.................................... 0 0
.................................... 1.349.373 2.108
.................................... 300.000 500
.................................... 19.782.310 18.633
.................................... 20.282.310 19.133
.................................... 3.113.139 2.839
.................................... -112.876 275
3.000.263 3.113
33.767.520

20.129.963 13.637.557 14.151
13.637.557 14.151
.................................... 3.000.263 3.113




Irskov Ejendom A/S

Noter - fortsat

7. Geldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter ...........ccooeevveveeo..
Geeld til tilknyttede virksomheder ......................

8. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Side 14

Restgeeld efter

30/6 2016 Afdrag forste ar 5ar

i kr. i kr. i kr.
19.750.669 1.143.718 14.124.721
39.303.038 1.500.000 31.803.038
59.053.707 2.643.718 45.927.759

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, t.kr. 19.751, er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 30/6 2016 udger t.kr. 32.176.

9. Eventualforpligtelser

Selskabet er omfattet af obligatorisk sambeskatning, hvorfor selskabet overfor SKAT har en
betalingsforpligtelse for skatter mv. inden for sambeskatningskredsen.

Til sikkerhed for kreditinstituts engagement i tilknyttede virksomheder er afgivet faigende:
Selvskyldnerkaution for en kreditramme pa tkr. 125.031 der pr. 30. juni udger netto tkr.

104.173



