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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Tennes & Ulstrup A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 25. maj 2016

Direktion

Henrik Stehr

Bestyrelse

Henrik Rgnnow Henrik Stehr Rikke Stehr

formand

Jeppe Kristiansen
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til aktionaererne i Tennes & Ulstrup A/S

Vi har revideret arsregnskabet for Tgnnes & Ulstrup A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesenta-

tion af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Vejle, den 25. maj 2016

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Christian Holm
statsautoriseret revisor
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet T@nnes & Ulstrup A/S
Ulvevaenget 3
7100 Vejle

Telefon: 75839500

CVR-nr.: 82 63 49 16
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

37. regnskabsar

Bestyrelse Henrik Rgnnow, formand
Henrik Stehr
Rikke Stehr

Jeppe Kristiansen

Direktion Henrik Stehr

Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Gunhilds Plads 2

7100 Vejle

Modervirksomhed Stehr Holding Vejle A/S
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Tgnnes & Ulstrup A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbe-
tid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne om-
kostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fun-
det sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres, hvorved
nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af drets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoom-
saetningen indregnes, ndr de samlede indtaegter og omkostninger pa ordrene og faerdigggrelsesgraden
pd balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga sel-
skabet.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-
vancer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Renteomkostninger og @vrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af immaterielle og
materielle anlaegsaktiver, og som vedrgrer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for an-
laegsaktivet.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af 8rets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de dan-
ske dattervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved eendring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugsti-
den pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkost-
ninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjselpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde. Salgsvaer-
dien males pa baggrund af feerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaeg-
ter pa det enkelte igangvaerende arbejde.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

N&r salgsveerdien pd en entreprisekontrakt ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til de
medgdede omkostninger eller til nettorealisationsvaerdien, safremt denne er lavere.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen
i takt med, at de afholdes.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Foresldet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hzaefter Tgnnes & Ulstrup A/S solidarisk og ubegraenset over for skatte-
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstdet inden for
sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten
vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pdvirke stgrrelsen af
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent
end 22 vil medfgre en veesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteak-
tivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 9.180.410 10.857.401
2 Personaleomkostninger -7.723.565 -9.431.348
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver -313.097 -271.213
Driftsresultat 1.143.748 1.154.840
Andre finansielle indtaegter 0 60
3 Andre finansielle omkostninger -38.642 -139.651
Resultat fgr skat 1.105.106 1.015.249
4 Skat af 3rets resultat -256.848 -270.120
Arets resultat 848.258 745.129
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 900.000 0
Overfores til overfgrt resultat 0 745.129
Disponeret fra overfgrt resultat -51.742 0
Disponereti alt 848.258 745.129
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2015 2014

Anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 776.902 951.080
Materielle anlaegsaktiver i alt 776.902 951.080
Anlaegsaktiver i alt 776.902 951.080
Omseaetningsaktiver
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 524.601 486.769
Varebeholdninger i alt 524.601 486.769
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.883.274 2.293.589
Igangveerende arbejder for fremmed regning 909.798 952.161
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 638.373 0
Andre tilgodehavender 144.312 197.934
Tilgodehavender i alt 5.575.757 3.443.684
Likvide beholdninger 5.230 1.213.619
Omsaetningsaktiver i alt 6.105.588 5.144.072
Aktiver i alt 6.882.490 6.095.152
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
Aktiekapital 500.000 500.000
Overfgrt resultat 1.231.275 1.283.017
9 Foresldet udbytte for regnskabsaret 900.000 0
Egenkapital i alt 2.631.275 1.783.017
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 135.000 244.000
Hensatte forpligtelser i alt 135.000 244.000
Gaeldsforpligtelser
Geaeld til pengeinstitutter 683.733 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.577.144 1.106.633
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 410.091
10 Selskabsskat 365.848 179.120
Anden gaeld 1.489.490 2.372.291
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 4.116.215 4.068.135
Gaeldsforpligtelser i alt 4.116.215 4.068.135
Passiver i alt 6.882.490 6.095.152
11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
12 Eventualposter
13 Nezertstdende parter
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at udfgre temrer- og snedker og bygningsarbejde og dermed beslaegtet

virksomhed.

2015 2014
Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 6.338.913 7.711.843
Pensioner 807.931 975.747
Andre omkostninger til social sikring 51.783 62.496
Personaleomkostninger i gvrigt 524.938 681.262
7.723.565 9.431.348
Andre finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 2.812 28.148
Andre renteomkostninger 35.830 111.503
38.642 139.651
Skat af drets resultat
Skat af drets resultat 365.848 179.120
Arets regulering af udskudt skat -84.000 91.000
Nedsaettelse af selskabsskat fra 24,5% til 22% -25.000 0
256.848 270.120
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

5. Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel

og inventar

Kostpris primo 4.604.892
Tilgang 138.919
Kostpris ultimo 4.743.811
Af- og nedskrivninger primo 3.653.812
Arets afskrivninger 313.097
Af- og nedskrivninger ultimo 3.966.909
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 776.902
31/12 2015 31/12 2014
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af periodens produktion 6.407.449 10.180.177
Modtagne acontobetalinger -5.497.651 -9.228.016
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto 909.798 952.161
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
(Omsaetningsaktiver) 909.798 952.161
909.798 952.161
Aktiekapital
Aktiekapital primo 500.000 500.000
500.000 500.000
Aktiekapitalen bestdr af 500 aktier a 1.000 kr. Kapitalen er
ikke opdelt i klasser.
Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 1.283.017 537.888
Arets overforte overskud eller underskud -51.742 745.129
1.231.275 1.283.017
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
31/12 2015 31/12 2014
9. Foresldet udbytte for regnskabsaret
Udbytte for regnskabsaret 900.000 0
900.000 0
10. Skyldig selskabsskat
Skyldig selskabsskat primo 179.120 124.950
Betalt indkomstskat i regnskabsaret -179.120 -124.950
Skyldig selskabsskat vedrgrende tidligere &r 0 0
Beregnet selskabsskat for indevaerende ar 365.848 179.120
365.848 179.120
11. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemveaerende med pengeinstitut, har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 2.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige
veerdi pa balancedagen udggr:
Varebeholdninger 525 t.kr.
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 3.883 t.kr.
Driftsinventar og driftsmateriel 447 t.kr.
Til yderligere sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut, har selskabet afgivet pant pa
nominelt 1.000 t.kr. i selskabets biler, hvor den regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december
2015 udggr 330 t.kr.
12. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Sydbank A/S har overfor 3. mand stillet arbejdsgarantier pa 1.150 t.kr.

Operationel leasing

Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse
pd 144 t.kr. Leasingkontrakterne har en restlgbetid pd 10-17 maneder og en samlet
restleasingydelse pa 183t.kr.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

12,

13.

Eventualposter (fortsat)

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Stehr Holding Vejle A/S, CVR-nr. 27 75 75
37 som administrationsselskab og hzefter fra og med regnskabsaret 2012 ubegraenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter fra og med 1. juli 2012 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskatte-
de selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbyt-
ter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af
arsregnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfgre, at
selskabets haeftelse udggr et andet belgb.

Nezertstdende parter
Ejerforhold

Fglgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller

minimum 5 % af selskabskapitalen:

Stehr Holding Vejle A/S, Hesselkaer 44, 7100 Vejle
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