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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. april 2018 - 31.
marts 2019 for P. VAGN MADSEN ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

april 2018 - 31. marts 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ilulissat, den 17. juni 2019

Direktion:

Kaj Madsen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i P. VAGN MADSEN ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for P. VAGN MADSEN ApS for regnskabsaret 1. april
2018 - 31. marts 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2019 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. april 2018 - 31. marts 2019 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang
af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav
er narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi
er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Gronland, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKL/ZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Middelfart, den 17. juni 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Claus Urhgj Tom O Petterson
Statsautoriseret revisor Registreret revisor
MNE-nr. mne27873 MNE-nr. mne3346
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er temrer- & snedkerarbejde, husbyggeri og reperationsarbejder
primaert i og omkring llulissat.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. APRIL - 31. MARTS

Note

Andre driftsomKOStNINGEr.....cvvriiiiiiiiiiiiiiiriiieeneeaenaees
DRIFTSRESULTAT .....eitiiiiiiiiiiiiereeneeeeneeneeneeneeneaneenens

Andre finansielle indtagter......ccovvveiiiiiiiiiiiiiiiii e
Andre finansielle omKostniNger........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

RESULTAT FOR SKAT .iiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieetieeeenteeenneeennnes
SKat af Arets FESUILAL. .. euv ettt ettt een e eeeeeeeeneeneeneens 2

ARETS RESULTAT....uiiniiiiineiieiie et et et e eeneeaneenneens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cooveveerininenenenennnns
Overfart resultat....oooeiiiiiiiiiiiiiiii i e e

FALT o

2018/19
kr.

5.979.284
-4.097.426
-501.134

0
1.380.724

2.178
-85.137

1.297.765

-252.596

1.045.169

500.000
545.169

1.045.169

2017/18
kr.

4.852.592
-4.052.561
-471.819
-114.560
213.652

953
-138.573

76.032

17.167

93.199

150.000
-56.801

93.199
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BALANCE 31. MARTS

AKTIVER

Grunde og bygninger................

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........cc.cccovviiinnnn...

Materielle anlagsaktiver
ANLAGSAKTIVER...................
Ravarer og hjalpematerialer

Svemmende varer...................
Varebeholdninger..................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovvenen....

Igangvaerende arbejder for fremmed regning.
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat,

Periodeafgraansningsposter.....coveiiiieiiiieiriiiieiiereineenennnes

Tilgodehavender....................

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.......ccooiiiii

Note 2019
kr.

4.379.593
674.693
3 5.054.286

5.054.286

477.747
45.217
522.964

766.383

4 158.069
4.000

11.321

124.684
1.064.457

2.000.502

3.587.923

8.642.209

2018
kr.

4.068.021
997.024
5.065.045

5.065.045

459.009
400.394
859.403

1.014.010
218.188
4.000

0

134.757
1.370.955

830.267

3.060.625

8.125.670
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BALANCE 31. MARTS

PASSIVER

Selskabskapital.......cceevueennnns

Reserve for opskrivninger.......ovviiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Overfart overskud.................
Forslag til udbytte................

EGENKAPITAL .......ccccuennenen..
Hensaettelse til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER
Geeld otil realkreditinstitutter
Banklan.........coeevvevieininnnnn,

Offentligt lan......ccovvvveennnns
Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet gaeld
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat..........coeeeeenenn..
Andengeeld.......covvviiiinenn.
Kortfristede geaeldsforpligtelser
G/LDSFORPLIGTELSER

PASSIVER........coooviiniiiinnn,

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2019
kr.

350.000
195.166
4.288.128
500.000

5 5.333.294
1.241.408
1.241.408
628.768

0

306.095

6 934.863
6 20.000
567.456

0

545.188
1.132.644
2.067.507

8.642.209

10

2018
kr.

350.000
200.906
3.737.218
150.000

4.438.124
1.011.728
1.011.728
641.238
394.171
306.095
1.341.504
50.000
322.287
247.754
714.273
1.334.314
2.675.818

8.125.670
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
11 (2017/18: 11)

LN 08 QaGET 1 utetttreeeeineeeeeeeeannneeeseeeannneeesseesnnnneesseanns
PENSIONEr. ... e e
Andre omkostninger til social sikring........cccoveiiiiiiiiiiininann...
Andre personaleomKkostNiNger......covuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnenn

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............cc.ceuenens
Regulering skat vedrgrende tidligere ar...........coovvvevenenennnnns
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane.,

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. april 2018...c.uuiiiiiiiiiii i eeie e,
LI 1T T~ PP
Kostpris 31. marts 2019 .......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieene,

Opskrivininger 1. april 2018...ccuiiiiiiiiiiii e eeeiaaend
Tilbagefarsel af tidligere ars opskrivninger...........ccevevevnnnnen..
Opskrivninger 31. marts 2019.......ccciviiiiiiiiiiiiiiiiieennenn,

Af- og nedskrivninger 1. april 2018.......ccciviiiiiiiiiiiiiiiiiiieennn,
Arets afsKriVNINGEr ....ovviviniieiieeeeeee e,
Af- og nedskrivninger 31. marts 2019.........ccoceiiiiiiiinnnnn.,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2019............cccceveennn....

Verdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41,

£ Lt

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Salgsvaerdi af periodens uafsluttede produktion....................
Acontofaktureringer.....covvuiiiiiiiiiiii i

Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto............

Der indregnes saledes:

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)............

2018/19
kr.

3.832.715
148.434
34.451
81.826

4.097.426

23.977
-1.061
229.680

252.596

Grunde og
bygninger

6.242.319
490.375
6.732.694
294.583
-8.417
286.166
2.468.882
170.385
2.639.267
4.379.593

4.093.426

5.565.319
-5.407.250

158.069

158.069

158.069

2017/18
kr.

3.748.418
139.910
34.664
129.569

4.052.561

247.754
0
-264.921

-17.167

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

5.356.030
0
5.356.030
0

0

0
4.359.005
322.332
4.681.337

674.693

218.188
0

218.188

218.188

218.188

11

Note
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NOTER
Egenkapital
Selskabs-  Reserve for
kapital opskrivninger
Egenkapital 1. april 2018........ 350.000 200.906
Arets afskrivninger................ -5.740

Betalt udbytte.........cceeveennnn.
Forslag til resultatdisponering..

Egenkapital 31. marts 2019.... 350.000 195.166

Langfristede geeldsforpligtelser

31/3 2019 Afdrag
geld i alt naeste ar
Geld til realkreditinstitutter... 648.768 20.000
Banklan......ooeveeineineineinninnnns 0 0
Offentligt lan........ccvvveenenen.n. 306.095 0

954.863 20.000

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Overfort
overskud

3.737.219
5.740

545.169

4.288.128

Restgaeld
efter 5 ar

550.000
0
0

550.000

Forslag til
udbytte

150.000

-150.000
500.000

500.000

31/3 2018
gaeldi alt

666.238
419.171
306.095

1.391.504

| alt

4.438.125

-150.000
1.045.169

5.333.294

Kortfristet
del primo

25.000
25.000
0

50.000

Til sikkerhed for engagement med Pengeinstitut er deponeret ejerpantebreve ialt store tkr.
2.050 med pant i ejendomme bogfert vaerdi tkr. 4.380 i Ilulissat. Engagementet omfatter

arbejdsgarantier for tkr. 1.874.

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for P. VAGN MADSEN ApS for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med den grenlandske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af ydelser indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes
modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsastningen svarer til salgsvaerdien
af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skennes palideligt, indregnes omsatningen kun
svarende til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. .

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S U 10-40 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.. 3-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtasgter eller andre driftsomkostninger.

Veardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Periodeafgraensningsposter, aktiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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