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R PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 for
Sportgoods Holding P/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn K, den 4. maj 2018

Direktion

Niels Mazanti
direktor

Bestyrelse

Steen Anker Lassen Kéare Helmer Jorgensen Niels Mazanti
formand

Beth Helle Lauridsen
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R/ PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Sportgoods Holding P/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sportgoods Holding P/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opné hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gal-
dende i Danmark, altid vil afdaeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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R/ PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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R/ PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ikast, den 4. maj 2018

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 80 77 76

Lars Ole Mortensen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 16538

Sportgoods Holding P/S - Arsrapport for 2017 4



R/ PARTNER REVISION

Selskabsoplysninger
Selskabet Sportgoods Holding P/S
Amaliegade 31
1256 Kebenhavn K
Telefon: 74450029
CVR-nr. 82552219
Stiftet: 21. april 1977
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Steen Anker Lassen, formand
Kare Helmer Jorgensen
Niels Mazanti
Beth Helle Lauridsen
Direktion Niels Mazanti, direktor
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Thrigesvej 3
7430 Ikast
Bankforbindelser SEB
Nykredit Bank
Julius Bér
Spar Nord
Goldman Sachs
Modervirksomhed Sportgoodsfonden

Associerede virksomheder EC Franck Holding ApS, Kebenhavn
Aurion A/S, Hjerring
Business Angels Fond - London I A/S, Kebenhavn
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PARTNER REVISION

Hovedtal og nogletal
2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgorelse:
Resultat for finansielle poster -1.645 -2.584 -3.120 -1.520 -2.022
Finansielle poster, netto 34.786 19.049 19.668 30.497 24.086
Arets resultat 33.700 23.241 14.814 23.183 16.994
Balance:
Balancesum 349.299 341.132 340.862 319.131 296.005
Egenkapital 346.086 318.887 311.838 302.024 283.841
Nogletal i %:
Soliditetsgrad 99,1 93,5 91,5 94,6 95,9
Beregningen af hoved- og negletal folger Finansforeningens anbefalinger.
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R/ PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at virke som holdingselskab samt formueadministration.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Med virkning fra 1. januar 2017 blev selskabet fusioneret med datterselskabet Dressgoods A/S.
Sammenligningstallene er ikke korrigeret.

Selskabet er pr. 31. december 2017 blevet omdannet fra et aktieselskab til et partnerselskab, hvorfor
selskabet fra denne dato er skattetransparent og den skattepligtige indkomst medregnes i
Sportgoodsfonden.

Arets resultat efter skat udger 33.699.913 kr. mod 23.241.376 kr. sidste &r.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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R/ PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sportgoods Holding P/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Selskabet er med virkning fra 1. januar 2017 fusioneret med datterselskabet Dressgoods A/S.
Regnskabsmassigt er fusionen behandlet efter sammenlegningsmetoden uden tilpasning af
sammenligningstal (book value method) i overensstemmelse med den nye arsregnskabslov af 1. juni
2015.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmassige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder resultat af ejendomsudlejning for afskrivninger samt eksterne omkostninger.
Nettoomsetning indeholder lejeindtagter ved udlejning af ejendom.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.
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R/ PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, aktieudbytter, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrerende finansielle aktiver, samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen
mv. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfoeres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Med virkning fra 31. december 2017 er selskabet omdannet fra et aktieselskab til et partnerselskab. Efter
31. december 2017 vil selskabets indkomst beskattes hos ejerne ud fra ejerandel. Som foelge heraf
indregnes der ikke skat i selskabets resultatopgerelse og balance.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restverdien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvaerdien aktivets regnskabsmessige verdi, opherer afskrivningen.

Ved @&ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmaessigt skeon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3 ar
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R/ PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgorelsen.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vaerdi af materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i associerede virksomheder
vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige veerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien
opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre verdi indregnes uden verdi, og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige ne-
gative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser
i det omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders under-
balance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver, omfatter unoterede aktier og
anparter, der males til dagsveaerdi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Vezrdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsverdi (berskurs)
pé balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belob, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Med virkning fra 31. december 2017 er selskabet omdannet fra et aktieselskab til et partnerselskab. Efter
31. december 2017 vil selskabets indkomst beskattes hos ejerne ud fra ejerandel. Som foelge heraf
indregnes der ikke skat i selskabets resultatopgerelse og balance.

Geeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgrzensningsposter
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtegter i de efterfolgende

ar.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

R/ PARTNER REVISION

Note 2017 2016
Bruttotab -642.335 -957.073
1 Personaleomkostninger -1.002.389 -1.626.430
Driftsresultat -1.644.724 -2.583.503
Indtaegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 0 74.866
Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder 622.060 50.757
Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehaven-
der, der er anlacgsaktiver 13.868.121 9.225.397
Andre finansielle indtaegter 27.925.872 21.421.289
@vrige finansielle omkostninger -7.630.218 -11.723.386
Resultat for skat 33.141.111 16.465.420
2 Skat af arets resultat 558.802 6.775.956
Arets resultat 33.699.913 23.241.376
Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 11.192.520
Udbytte for regnskabséaret 33.000.000 6.500.000
Overfores til overfort resultat 699.913 5.548.856
Disponeret i alt 33.699.913 23.241.376
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Balance 31. december

R/ PARTNER REVISION

Aktiver
Note 2017 2016
Anlaegsaktiver
3 Grunde og bygninger 9.974.030 1.949.200
4 Andre anleg, driftsmateriel og inventar 0 0
Materielle anlaegsaktiver i alt 9.974.030 1.949.200
5 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 0 1.414.481
6 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 3.000.000
7 Kapitalandele i associerede virksomheder 5.916.843 5.604.147
8 Andre veerdipapirer og kapitalandele 78.222.052 70.074.119
Andre tilgodehavender 0 1.113.792
Finansielle anlaegsaktiver i alt 84.138.895 81.206.539
Anlzegsaktiver i alt 94.112.925 83.155.739
Omszetningsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat 1.710.164 3.296.003
Andre tilgodehavender 6.961.368 7.708.461
Periodeafgransningsposter 0 58.333
Tilgodehavender i alt 8.671.532 11.062.797
Andre verdipapirer og kapitalandele 245.445.673 235.670.428
Verdipapirer i alt 245.445.673 235.670.428
Likvide beholdninger 1.068.803 11.242.603
Omszetningsaktiver i alt 255.186.008 257.975.828
Aktiver i alt 349.298.933 341.131.567
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Balance 31. december

R/ PARTNER REVISION

Passiver
Note 2017 2016
Egenkapital
9 Virksomhedskapital 6.500.000 6.500.000
10 Overfort resultat 306.586.458 305.886.545
11 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 33.000.000 6.500.000
Egenkapital i alt 346.086.458 318.886.545
Hensatte forpligtelser
Henszettelser til udskudt skat 0 641.000
Hensatte forpligtelser i alt 0 641.000
Geeldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 2.646.710 20.124.526
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 96.750 464.234
Geeld til tilknyttet virksomhed 0 43.046
Anden geeld 469.015 701.815
Periodeafgransningsposter 0 270.401
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 3.212.475 21.604.022
Geldsforpligtelser i alt 3.212.475 21.604.022
Passiver i alt 349.298.933 341.131.567
12 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
13 Eventualposter
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R/ PARTNER REVISION

Noter

2017 2016

1.  Personaleomkostninger
Lonninger og gager 936.217 1.411.364
Pensioner 63.750 210.000
Andre omkostninger til social sikring 2.422 5.066
1.002.389 1.626.430

Selskabet har i lighed med tidligere ar ikke haft andre beskaftigede end direktion og bestyrelse.

2. Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat -641.000 32.000
Ej lempelsesberettiget andel af betalt udenlandsk udbytteskat 82.198 200.160
Regulering af tidligere ars skat 0 -7.008.116
-558.802 -6.775.956
31/122017 31/12 2016

3.  Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 16.510.904 16.510.904
Tilgang i arets lob 8.024.830 0
Kostpris 31. december 24.535.734 16.510.904
Af- og nedskrivninger 1. januar -14.561.704 -14.561.704
Af- og nedskrivninger 31. december -14.561.704 -14.561.704
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 9.974.030 1.949.200
Ejendomsvurdering 1. oktober 2017 16.200.000 9.650.000
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Noter

R/ PARTNER REVISION

31/122017 31/12 2016
4.  Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 44918 44918
Kostpris 31. december 44.918 44.918
Afskrivninger 1. januar -44.918 -44.918
Afskrivninger 31. december -44.918 -44.918
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 0 0
5.  Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. januar 10.213.000 10.213.000
Afgang i arets lob -10.213.000 0
Kostpris 31. december 0 10.213.000
Nedskrivninger 1. januar -8.798.519 -8.873.385
Arets resultat 0 74.866
Arets tilbageforsler pa afgang 8.798.519 0
Nedskrivninger 31. december 0 -8.798.519
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 0 1.414.481
6. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Ansvarlig lanekapital i dattervirksomhed 0 3.000.000
0 3.000.000
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Noter

R/ PARTNER REVISION

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lob

Kostpris 31. december

Nedskrivninger 1. januar
Arets resultat
Udbytte

Nedskrivninger 31. december

Regnskabsmeessig veerdi 31. december

Associerede virksomheder:

EC Franck Holding ApS
Aurion A/S
Business Angels Fond - London I A/S

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lob
Afgang i arets lob

Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar
Arets opskrivninger

Tilbageforsel af tidligere ars opskrivninger (modtaget udbytte i

2016)

Opskrivninger 31. december

Regnskabsmeessig veerdi 31. december

31/122017 31/12 2016
6.644.194 6.269.194
0 375.000
6.644.194 6.644.194
-1.040.047 -558.063
622.060 50.757
-309.364 -532.741
-727.351 -1.040.047
5.916.843 5.604.147
Hjemsted Ejerandel
Kebenhavn 21,43 %
Hjerring 21,54 %
Kebenhavn 33,33 %
31/122017 31/12 2016
48.945.248 54.791.487
22.547.598 14.573.940
-28.030.361 -20.420.179
43.462.485 48.945.248
21.128.871 12.041.174
13.868.124 9.225.397
-237.428 -137.700
34.759.567 21.128.871
78.222.052 70.074.119

Andre verdipapirer og kapitalandele indregnes til dagsverdi, der er vurderet til den forholdsmaes-

sige ejerandel, idet de indregnede kapitalandele anvender dagsverdi ved deres vardiansettelser og

indregninger.
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R/ PARTNER REVISION

Noter
31/12 2017 31/12 2016
9.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 6.500.000 6.500.000
6.500.000 6.500.000
10. Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 305.886.545 300.337.689
Arets overforte overskud 699.913 5.548.856
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 11.192.520
Udloddet ekstraordingrt udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 -11.192.520
306.586.458 305.886.545
11. Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. januar 6.500.000 5.000.000
Udloddet udbytte -6.500.000 -5.000.000
Udbytte for regnskabséaret 33.000.000 6.500.000
33.000.000 6.500.000
12. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gzld til pengeinstitut, 2.647 tkr., er der givet pant i verdipapirdepot samt
bankindestaende, hvis regnskabsmaessige verdi pr. 31. december 2017 i alt udger 74.980 t.kr.
Ejerpantebrev nom. 2.300 t.kr. med pant i grunde og bygninger er i eget behold.
13. Eventualposter
Eventualaktiver

Der er et udskudt skatteaktiv pa 722 t.kr., som ikke er indregnet i balancen, grundet usikkerheden

omkring anvendelsen heraf.

Eventualforpligtelser

Selskabet er forpligtet til at investere yderligere ca. 71.546 t.kr. i investeringsprojekter.
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