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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober - 31. december 2023 for EHRNO Flexible A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 11. april 2024

Direktion:

Ole @stergaard

Bestyrelse:

Troels Christen Hansen Lars Alkemade Henriette Funch @stergaard

Anne Mette Funch @stergaard
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i EHRNO Flexible A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for EHRNO Flexible A/S for regnskabsaret 1.
oktober - 31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



|IBDO "

DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den 11. april 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Lars Breendgaard
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne30207
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i lighed med tidligere ar i produktion og salg af flexible emballager
(folier), primeert til fadevareindustrien, men ogsa til en raekke andre brancher. Produkterne produceres
pa eget produktionsanlaeg, der omfatter flexotryk, laminering, skaring og praegning. Der tilbydes ogsa
produkter, der helt eller delvist produceres hos underleverandgrer.

Produkterne afsaettes pa det Danske marked, samt eksporteres til primaert de Europaiske
narmarkeder.

EHRNO FLEXIBLE A/S udfgrer produktudviklingsaktiviteter, bade kundeorienteret og for egne produkter.
Virksomheden laegger vaegt pa at veaere sparringspartner og radgiver for sine samarbejdspartnere, og
deraf levere produkter, der fuldt ud lever op til de krav der er i markedet. Dette gaelder ikke mindst i
relation baeredygtighed, miljg, klima og genanvendelighed. EHRNO FLEXIBLE A/S falger desuden taet de
muligheder, der til stadighed opstar indenfor nye ravarer og andre materialer, der kan vaere med til at
underbygge de ovennavnte punkter.

Virksomheden laegger vaegt pa at deltage aktivt i samfundsdebatten og andre omrader, hvor der
arbejdes med fremtidens baeredygtighed, klima miljg og andet. Bl.a. har virksomheden en
repraesentant i Baeredygtig Herning, der er et lokalt organ der arbejder med baeredygtighed pa tveers af
brancher.

Virksomheden udgiver en saerskilt ESG rapport, hvor der er taget stilling til virksomhedens pavirkninger,
status for baeredygtighedsmal, og fastlaeggelse af kommende mal.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Selskabet har omlagt regnskabsaret til 31-12-2023, saledes det stemmer overens med selskabets avrige
rapporteringer, auditeringer og samhandelsforhold. Arsregnskabet omfatter derfor 3 maneder og
sammenligningstallene er som felge heraf ikke sammenlignelige.

Resultatet udviser et overskud pa TDKK 205 efter skat, hvilket betegnes som tilfredsstillende.
Resultatet er et udtryk for en periode med store pavirkninger af ravarepriserne, og tilgaengeligheden
heraf. Virksomheden har flere store kunder, der handler pa kontrakt, og hvor priserne reguleres
forsinket, da de baserer sig pa ravare index. Desuden har de massive stigninger pa andre varer end
ravarer vaeret svaere at fa igennem, da disse typisk ikke er indeholdt i kontrakter. Hos flere af disse
kunder er der truffet aftaler for fremtidige lignende situationer. Desuden har der vaeret meget kraftige
stigninger i omkostningerne til energi, hvilket ogsa har pavirket resultatet.

Virksomheden har i 2022/23 implementeret et nyt ERP-system og regnskabsperioden har indeholdt en
del omkostninger i forlaengelse af dette. Det nye system vil sikre en bedre styring pa en lang raekke
omrader, herunder planlagning, lager m.v.

Virksomheden forventer en vaesentlig resultatforbedring i det kommende ar.

Der er for regnskabsperioden udarbejdet en udvidet og detaljeret ledelsesberetning, der ved
henvendelse til selskabets direktar udleveres til leverandgrer og andre relevante samarbejdspartnere.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Egne kapitalandele

Selskabet ejer selv 10% af aktiekapitalen, svarende til nominelt TDKK 60.

Denne aktiepost er erhvervet ved tilbagekeb fra tidligere direkter i forbindelse med dennes
fratraedelse.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 31. DECEMBER

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANLEGSAKEIVE. . v it eii e e e e e e
DRIFTSRESULTAT .....uitiiiiiiiiiiiieeneeneeneeeeneeneeneeneenens
Andre finansielle indtagter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinens
Nedskrivning af finansielle aktiver...........ccoviiiiiiiiiiinn.
@vrige finansielle omkostninger.......c.cooveviiiiiiiiiiiiineenennn..
RESULTAT FOR SKAT ...einiiiiiiiiiiiiiieieeneeneeneeneeneeeenens

SKat af Arets reSULtAL. ...veieeiee it ienienienieneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...iiiniiiiiiiieeiieeii et etie et e eeieeeaneees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiccrrc s

Note

2023
kr.

5.362.730
-3.993.102
-296.040
1.073.588
0

-200.178
-458.660
414.750
-147.485

267.265

267.265

267.265

2022
kr.

18.574.524
-15.848.029
-1.210.035
1.516.460
768

0

-1.974.501
-457.273
109.074

-348.199

-348.199

-348.199
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..............
Produktionsanlaeg og maskiner

Kapitalandele i dattervirksomheder
Lejedepositum og andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver
ANLAGSAKTIVER.................

Ravarer og hjaelpematerialer

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvveenn...

Varebeholdninger................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceuee.e.
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Periodeafgraansningsposter......cocviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Tilgodehavender.................

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER.......cocevviiiiiiinnnne.

Note 2023
kr.

10.452.735
5.821.865
1.245.030

17.519.630

200.000
185.575
385.575

17.905.205

9.806.871
1.213.700
11.020.571

8.438.309
69.349
347.001
14.248
147.535
9.016.442

0

20.037.013

37.942.218

2022
kr.

10.568.425
5.380.229
1.334.059

17.282.713

400.178
180.149
580.327

17.863.040

8.219.481
1.005.990
9.225.471

11.556.878
69.349
262.357
14.248
227.651
12.130.483

2.018

21.357.972

39.221.012
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

FA (5] ¢= 10| - | B PP
Overfart resultat.....coeeieiiiiiiiiiiiiiii i i eaas
EGENKAPITAL ...oitiitiitiiiiieeeieseeeree e e ieeneenaaneas
Hensaettelser til udskudt skat........ccoeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn...
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens
Ansvarlig laneKapital....o.vevviririiiiiiiieeeiereeeeeenenen,
Geeld til pengeinstitutter.....cvviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneenenns
Leasingforpligtelser.....c.uviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

ANden Gald...coiniiiii i e et aees
Langfristede gaeldsforpligtelser.............covviiiiiiiiiiiin...

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccevvevnninennn.
ANden gaeld...oiiiiiii e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

2023
kr.

600.000
2.805.641

3.405.641

1.981.036

1.981.036

3.416.677
7.250.000
606.802
1.216.163
12.489.642

220.078
8.064.945
702.261
7.536.340
3.542.275
20.065.899

32.555.541

37.942.218

10

2022
kr.

600.000
2.538.376

3.138.376

1.833.552

1.833.552

3.426.291
7.500.000
784.952
1.206.663
12.917.906

210.464
10.061.289
693.521
5.987.322
4.378.582
21.331.178

34.249.084

39.221.012



|IBDO "

EGENKAPITALOPG@RELSE
Overfort
Aktiekapital resultat I alt
Egenkapital 1. oktober 2023 ......coiiiiniiiiiii i 600.000 2.538.376 3.138.376
Forslag til resultatdisponering.......ccovvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennen, 267.265 267.265

Egenkapital 31. december 2023............ccovviiiiiiiiiiiiinininnne 600.000 2.805.641 3.405.641
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

LBN 08 GaGEI e iiiiiitttiieiiiiteeeeeeaiineeeeeesennnnseseeasannnnes
PENSIONET .. ettt
Andre omkostninger til social sikring..............ccoooeiilt.

Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i gvrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiin..,

@vrige finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedrgrende tidligere ar...........coceeveuenens
Regulering af udskudt skat........ccoevveiiiiiiiiiiiiinnenanne..

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2023
geeld i alt

Ansvarlig lanekapital........c..cccovveveveenenennn. 3.636.755
Geeld til pengeinstitutter..........cccoevenen... 8.250.000
Leasingforpligtelser.........ccovviiiiiiiiiinnen.. 1.309.063
Andengaeld....ccevviiiiiiiiiiiiiiiiiieeee 1.216.163

14.411.981

1.922.339

2023

kr.

31
3.574.425
355.407
63.270

3.993.102

23.199
435.461

458.660

0
0
147.485

147.485

Afdrag Restgeeld
naeste ar efter 5 ar

220.078 799.815
1.000.000 3.250.000
702.261 0

0 1.162.548

2022

kr.

31
14.238.933
1.236.384
372.712

15.848.029

768

768

116.131
1.858.370

1.974.501

-14.248
-21.000
-73.826

-109.074

30/9 2023
geeld i alt

3.636.755
8.500.000
1.478.473
1.206.663

5.212.363 14.821.891

12

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Leje- og leasingforpligtelser udger DKK 1.507.000. Heraf forfalder DKK 428.000 inden for det
kommende regnskabsar.

Huslejeforpligtelse udger DKK 25.575.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for MOGO Holding
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har udstedt ejerpantebreve og skadeslasbreve, der giver pant i grunde og bygninger.
Pantebrevene er deponeret til sikkerhed for gaeld til pengeinstitutter samt anden gaeld.

Regnskabsmaes- Pantets nom.
sig veerdi af veerdi eller
aktiver restgeeld
kr. kr.
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for gaeld:

Grunde 08 bYgniNger. ... viiiiiiiiiii i 10.452.735 13.831.850

Falgende aktiver er finansieret ved finansiel leasing:
Produktionsanlaeg 0g maskiner........cceveveiiiieiieinnereinenennnenns 218.653 260.559
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccoeeviiiiiiiinnn.. 1.210.617 1.048.504

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa DKK 2.200.000, der giver pant i specifik maskine.
Pantebrevet er deponeret il sikkerhed for gaeld til pengeinstitutter.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter har virksomheden stillet virksomhedspant pa
nominelt DKK 9.000.000. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger:

kr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenn, 8.438.309
VarebeholdniNger ... .ueitiiii i eii e it renaeerenaeeaenaeeannnesennnasenns, 11.020.571

13

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for EHRNO Flexible A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Sammenligningstal
Sammenligningstallene i resultatopgerelsen kan ikke sammenholdes med indevaerende ar, da
indevaerende ar er en omlaegningsperiode pa 3 maneder, mens sidste ar daekker 12 maneder.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar tilskud fra SMV samt lgnrefusioner.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger  omfatter g@vrige  produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle operationelle leasingkontakter mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler indgar i belgbet oplyst under eventualposter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Udbytte fra kapitalandele af dattervirksomheder indtaegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres. Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gskonomiske rettigheder knyttet til
de solgte kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel.
Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
transaktioner i fremmed valuta samt finansielle omkostninger ved finansiel leasing. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP op til 50 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner.......c.eeeiiiiueiiiiiiiiiieiieineereieerenneeeennees 3-16ar 8-25%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 3-5ar 0

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten, indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved farste
indregning i balancen til kostpris eller (hvis lavere) nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved
beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rente, som diskonteringsfaktor. Finansielt
leasede aktiver behandles herefter som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.



