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Virksomhedsoplysninger
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Regnskabsar: 01.07.2017 - 30.06.2018

Direktion
Herluf Baun Hgst, direktgr

Revisor
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Ledelsespadtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.07.2017 -
30.06.2018 for Anpartsselskabet af 11. juni 1997.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.06.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for

regnskabsdret 01.07.2017 - 30.06.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Haderslev, den 30.11.2018

Direktion

Herluf Baun Hgst
direktar
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Anpartsselskabet af 11. juni 1997

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Anpartsselskabet af 11. juni 1997 for regnskabsaret 01.07.2017 -
30.06.2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.06.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for
regnskabsdret 01.07.2017 - 30.06.2018 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p8 de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:



Anpartsselskabet af 11. juni 1997 4

Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 3rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 30.11.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Ole Sgndergaard Larsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel1676
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i investeringsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
2017/18 blev et tilfredsstillende regnskabsar for selskabet med et overskud pa 4,5 mio. kr. for skat.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Selskabet har foretaget investeringer i unoterede vaerdipapirer, hvor malingen og indregningen i arsrap-
porten som hovedregel er sket til kostpris med nedskrivning til indre vaerdi, hvor denne vurderes at vaere
lavere. Der kan veere usikkerhed forbundet med veerdiansaettelsen, men da der ikke er aktuelle informa-
tioner eller oplysninger, der indikerer eventuelle tabsrisici, er den valgte male- og indregningsmetode
anset for veerende forsvarlig.
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Resultatopggorelse for 2017/18

Andre eksterne omkostninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i associerede

virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre
vaerdis metode

Overfgrt resultat

2017/18 2016/17

Note kr. kr.
(353.489) (459.799)

(353.489) (459.799)

2.163.483 2.499.858
7.670.292 14.570.022

2 (5.013.887) (3.704.950)
4.466.399 12.905.131

3 (1.433.832) (1.810.079)
3.032.567 11.095.052
2.163.484 3.642.995

869.083 7.452.057

3.032.567 11.095.052
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Balance pr. 30.06.2018

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Udskudt skat

Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2017/18 2016/17

Note kr. kr.
15.940.245 14.026.761
76.989.551 57.202.581
1.938.022 4.197.410

4 94.867.818 75.426.752
94.867.818 75.426.752
3.921.960 9.515.104

491.370 151.891

4.413.330 9.666.995
83.050.574 82.811.942
83.050.574 82.811.942
733.002 1.040.313
88.196.906 93.519.250
183.064.724 168.946.002
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Balance pr. 30.06.2018

2017/18 2016/17
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
2.661.985 748.501
metode
Overfgrt overskud eller underskud 88.358.275 87.239.192
Egenkapital 91.145.260 88.112.693
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 61.184 52.509
Geeld til tilknyttede virksomheder 91.858.280 80.780.800
Kortfristede gaeldsforpligtelser 91.919.464 80.833.309
Gaeldsforpligtelser 91.919.464 80.833.309
Passiver 183.064.724 168.946.002

Personaleomkostninger
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

0 N O

Koncernforhold
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Egenkapitalopggrelse for 2017/18

Egenkapital
primo
Udbytte fra
associerede
virksomheder
Arets resultat
Egenkapital
ultimo

Reserve for
netto-
opskrivning

Overfort

Virksom- efter indre overskud eller
hedskapital veerdis metode underskud Ialt
kr. kr. kr. kr.
125.000 748.501 87.239.192 88.112.693
0 (250.000) 250.000 0
0 2.163.484 869.083 3.032.567
125.000 2.661.985 88.358.275 91.145.260
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Pengestromsopggrelse for 2017/18

Driftsresultat
/ndringer i arbejdskapital
Pengestrgmme vedrgrende primaer drift

Modtagne finansielle indtaegter
Betalte finansielle omkostninger
Refunderet/(betalt) selskabsskat
Pengestremme vedrgrende drift

Kgb af finansielle anlaegsaktiver

Salg af finansielle anlaegsaktiver

Modtagne udbytter

Pengestremme vedrgrende investeringer

Andre pengestrgmme vedrgrende finansiering
Pengestremme vedrgrende finansiering

FEndring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger

Vaerdipapirer

Likvider ultimo

2017/18 2016/17

Note kr. kr.
(353.489) (459.797)

5 6.834.366 8.007.497
6.480.877 7.547.700

6.090.101 14.570.022
(2.634.037) (3.704.950)

832.106 (273.590)

10.769.047 18.139.182

(22.846.745)
681.539
250.000

(34.689.746)
18.970.212
495.000

(21.915.206)

(15.224.534)

11.077.480 (1.061.585)
11.077.480 (1.061.585)
(68.679) 1.853.063
83.852.255 81.999.192
83.783.576 83.852.255
733.002 1.040.313
83.050.574 82.811.942
83.783.576 83.852.255
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i gvrigt

Valutakursreguleringer

Dagsvaerdireguleringer

@vrige finansielle omkostninger

3. Skat af drets resultat
Aktuel skat

Andring af udskudt skat
Refusion i sambeskatning

2017/18 2016/17
0 0
2017/18 2016/17
kr. kr.
2.279.300 2.018.500
320.116 4.304
333 7.591
34.288 1.669.663
2.379.850 4.892
5.013.887 3.704.950
2017/18 2016/17
kr. kr.

0 343.678
2.259.388 1.466.401
(825.556) 0
1.433.832 1.810.079
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Noter
Kapital- Andre
andele i veerdi-
associerede papirer og
virk- kapital- Udskudt
somheder andele skat
kr. kr. kr.
4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 13.278.260 59.599.930 4.197.410
Tilgange 0 22.846.745 0
Afgange 0 (679.925) (2.259.388)
Kostpris ultimo 13.278.260 81.766.750 1.938.022
Opskrivninger primo 748.501 0 0
Valutakursreguleringer 5.204 0 0
Andel af drets resultat 2.158.280 0 0
Udbytte (250.000) 0 0
Opskrivninger ultimo 2.661.985 0 0
Nedskrivninger primo 0 (2.397.348) 0
Arets nedskrivninger 0 (2.379.851)
Nedskrivninger ultimo 0 (4.777.199)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 15.940.245 76.989.551 1.938.022
2017/18 2016/17
kr. kr.
5. Fndring i arbejdskapital
/ndring i tilgodehavender 6.825.693 8.046.055
Andring i leverandgrgaeld mv. 8.673 (38.558)
6.834.366 8.007.497

6. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Hgst Holding ApS som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2012/2013 for
indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

7. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for sgsterselskaberne H.J. Byggeadministration A/S og PD Elevator A/S samt moderselska-
bet Hgst Holding ApS’ engagement i Jyske Bank A/S, som pr. 30.06.2018 udgjorde 31.953 t.kr., er de-

poneret fglgende:
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Noter
2017/18
kr.
Andre vaerdipapirer og kapitalandele ekskl. Hedge 70.812.083
Likvide beholdninger 721.342

Til sikkerhed for sgsterselskabet Ejendomsselskabet Ladefogedvej Arhus ApS’ engagement i Danske
Bank A/S, som pr. 30.06.2018 udgjorde 4.317 t.kr., er deponeret fglgende:

2017/18
kr.
Andre veaerdipapirer og kapitalandele 3.968.117
Likvide beholdninger 11.192

Til sikkerhed for Evostate Kastanjehaven, Lystrup ApS’ mellemvaerende med Alm. Brand Bank A/S er
der afgivet pant i selskabets anparter i Evostate Kastanjehaven, Lystrup ApS, hvis regnskabsmaessige
veerdi udgjorde 5.605 t.kr. pr. 30.06.2018.

Til sikkerhed for tredjemands geeld til pengeinstitut, som pr. 30.06.2018 udgjorde 11.532 t.kr., er de-
poneret fglgende:

Andre veerdipapirer 8.266.680
Herudover har selskabet afgivet kapitaltilsagn i forbindelse med unoterede veerdipapirer pa i alt 3.787
t.kr. pr. 30.06.2018.

8. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

Hgst Holding ApS, Haderslev.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Resultatopggrelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele, rente-
indtaegter, herunder nettokursgevinster vedrgrende veerdipapirer og kapitalandele, gaeld og transaktioner i
fremmed valuta.
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Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer og kapitalandele, gzeld og transaktioner i
fremmed valuta.

Skat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og andre koncernselskaber. Den aktuelle danske selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld for-
deling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-meto-
den). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veaerdi med tillaeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og
med fradrag eller tillaeg af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgo-
dehavende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaerdi, hvis det vurderes
uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den
pageaeldende associerede virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Andre veardipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele, der males til kostpris eller nettorea-
lisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Fremfgrselsberettigede saldi under rentefradragsbegraensningsreglerne i selskabsskattelovens § 11 C er for-
delt mellem de sambeskattede selskaber i henhold til aftale mellem selskaberne. Skattevaerdien af saldiene
indregnes, safremt kriterierne for indregning af udskudte skatteaktiver er opfyldt.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag
Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen op-
gjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipapi-
rer, der méles til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter preesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaagsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1&n, indgdelse af
finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebaerende gzeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgaeld.



