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Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 for Otto
Bruuns Fond.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resul-

tatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til bestyrelsens godkendelse.

Taastrup, den 24. maj 2023

Direktion

Jane Anette Wickmann
Direktor

Bestyrelse

Martin Reippurt Glesner Annette Holst Vinther Jane Anette Wickmann
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til bestyrelsen i Otto Bruuns Fond

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Otto Bruuns Fond for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af
fonden i1 overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortseette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at fonden ikke lngere kan fortsatte driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn V, den 24. maj 2023

RSM Danmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 49 21 45

Peter Arent Benkjer
statsautoriseret revisor
mne35785
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Fonden

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelser

Otto Bruuns Fond
Gregersensvej 1
2630 Taastrup

CVR-nr.: 82318917
Hjemsted: Kebenhavn

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Martin Reippurt Glesner
Annette Holst Vinther
Jane Anette Wickmann

Jane Anette Wickmann, Direktor
RSM Danmark Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ved Vesterport 6, 5. sal

1612 Kegbenhavn V

Sparekassen Sjelland A/S, Isefjords Alle 5, 4300 Holbaek
UBS S.A., 33A Avenue J.F. Kennedy, B.P.2, L-20101 Luxembourg
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Fondens vasentligste aktiviteter

Fonden har til formal at virke til fremme af dansk industri, dels som hjalp til forskningsarbejde, dels som

stette til institutioner, foretagender eller personer, hvis virksomhed af fondens bestyrelse skennes af have

betydning for industrien.

Fonden udever investeringsaktivitet, som udeves ved investering i fast ejendom og veerdipapirer.

God fondsledelse

Bestyrelsen skal redegare for god fondsledelse i overensstemmelse med "Anbefalingerne om god Fonds-

ledelse". Dette deekker over en redegerelse om bestyrelsens abenhed og kommunikation, opgaver og ve-

derlag, som er angivet nedenfor:

2.1
2.1.1

2.2
221

Abenhed og kommunikation

Det anbefales, at bestyrelsen vedtager princip-
per for ekstern kommunikation, som imede-
kommer behovet for abenhed og interessenter-
nes behov og mulighed for at opna relevant op-
dateret information om fondens forhold.

Bestyrelsens opgaver og ansvar
Overordnede opgaver og ansvar

Det anbefales, at bestyrelsen med henblik pa at
sikre den erhvervsdrivende fonds virke i over-
ensstemmelse med fondens formal og interes-
ser mindst en gang arligt tager stilling til fon-
dens overordnede strategi og uddelingspolitik
med udgangspunkt i vedtaegten.

Det anbefales, at bestyrelsen lgbende forholder
sig til, om fondens kapitalforvaltning modsva-
rer fondens formél og behov pa kort og lang
sigt.

Formanden og nastformanden for bestyrelsen

Det anbefales, at bestyrelsesformanden organi-
serer, indkalder og leder bestyrelsesmaderne
med henblik pa at sikre et effektivt bestyrelses-
arbejde og skabe de bedst mulige forudsatnin-
for arbejde

ger bestyrelsesmedlemmernes

enkeltvis og samlet.

Fondens behov for ekstern kommunikation er
relativt beskedent, s der er ikke behov for et
decideret regelset herom. Fondens formand
varetager 1 pakommende tilfzelde ekstern

kommunikation.

Fonden folger denne anbefaling.

Fonden folger denne anbefaling.

Fonden folger denne anbefaling.
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222

2.3

2.3.1

232

233

Det anbefales, at hvis bestyrelsen undtagelses-
vis anmoder bestyrelsesformanden om at ud-
fore saerlige opgaver for den erhvervsdrivende
fond ud over formandshvervet, ber der forelig-
ge en bestyrelsesbeslutning herom, der sikrer,
at bestyrelsen bevarer den uathengige overord-
nede ledelse og kontrolfunktion. Der ber sikres
en forsvarlig arbejdsdeling mellem formanden,
nastformanden, den evrige bestyrelse og en
eventuel direktion.

Bestyrelsens sammensaetning og organisering
Det anbefales, at bestyrelsen lgbende og
mindst hvert andet ar vurderer og fastlegger,
hvilke kompetencer bestyrelsen skal rade over
for bedst muligt at kunne udfere de opgaver,
der pahviler bestyrelsen.

Det anbefales, at bestyrelsen med respekt af en
eventuel udpegningsret i vedtaegten godkender
en struktureret, grundig og gennemskuelig pro-
ces for udvelgelse og indstilling af kandidater
til bestyrelsen.

Det anbefales, at bestyrelsesmedlemmer udpe-
ges pa baggrund af deres personlige egenska-
ber og kompetencer under hensyn til bestyrel-
sens samlede kompetencer, samt at der ved
sammensatning og indstilling af nye bestyrel-
sesmedlemmer tages hensyn til behovet for for-
nyelse — sammenholdt med behovet for konti-
nuitet — og til behovet for mangfoldighed i re-
lation til bl.a. erhvervs- og uddelingserfaring,
alder og ken.

Fonden folger denne anbefaling.

Fonden folger denne anbefaling.

Fonden folger denne anbefaling.

Fonden folger denne anbefaling.

Otto Bruuns Fond - Arsrapport for 2022 7



Ledelsesberetning

i I

RSM

2.3.4 Det anbefales, at der arligt i ledelsesberetnin-

235

gen, og pé den erhvervsdrivende fonds eventu-

elle hjemmeside, redegares for sammensaetnin-

gen af bestyrelsen, herunder for mangfoldig-

hed, samt at der gives felgende oplysninger om

hvert af bestyrelsens medlemmer:

den pagzldendes navn og stilling,

den pagaldendes alder og ken,

dato for indtreeden i bestyrelsen, hvor-
vidt genvalg af medlemmet har fundet
sted, og udleb af den aktuelle valgperi-
ode,

medlemmets eventuelle saerlige kompe-
tencer,

den péageldendes ovrige ledelseshverv,
herunder poster i direktioner, bestyrel-
ser og tilsynsrad, inklusive ledelsesud-
valg, i danske og udenlandske fonde,
virksomheder, institutioner samt kree-
vende organisationsopgaver,

hvorvidt den pagzldende ejer aktier,
optioner, warrants og lignende i fon-
dens dattervirksomheder og/eller asso-
cierede virksomheder,

hvilke medlemmer, der er udpeget af
myndigheder/tilskudsyder m.v., og

om medlemmet anses for uathaengigt.

Det anbefales, at flertallet af bestyrelsesmed-

lemmerne 1 den erhvervsdrivende fond ikke

samtidig er medlemmer af bestyrelsen eller di-

rektionen i fondens dattervirksomhed, medmin-

dre der er tale om et helejet egentligt holding-
selskab.

Fondens erhvervsmessige omfang taget i
betratning findes det ikke relevant at give
oplysninger om de enkelte bestyrelses-
medlemmer.

Fonden folger denne anbefaling.
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2.4
24.1

2.5
251

252

2.6
2.6.1

2.6.2

Uafhaengighed

Det anbefales, at en passende del af bestyrel-
sens medlemmer er uathaengige.

Bestar bestyrelsen (eksklusiv medarbejdervalg-

te medlemmer) af:

. op til fire medlemmer, ber mindst ét
medlem vaere uathengigt,

. mellem fem til otte medlemmer, ber
mindst to medlemmer vere uathaengi-
ge, eller

° ni til elleve medlemmer, ber mindst tre
medlemmer vere uathaengige, og sa
fremdeles.

Udpegningsperiode

Det anbefales, at bestyrelsens medlemmer som
minimum udpeges for en periode pa to ar, og
maksimalt for en periode pa fire ar.

Det anbefales, at der for medlemmerne af be-
styrelsen fastsattes en aldersgrense, som of-
fentliggares i ledelsesberetningen eller pa fon-
dens hjemmeside.

Fonden folger denne anbefaling.

Fonden anser det for af stor betydning, at der
er kontinuitet i bestyrelsen, og at det ikke kan
sikres gennem korte valgperioder.

Fonden anser ikke alder i sig selv som
diskvalificerende for udevelse af bestyrelses-
erhverv.

Evaluering af arbejdet i bestyrelsen og direktion

Det anbefales, at bestyrelsen fastlegger en eva-
lueringsprocedure, hvor bestyrelsen, forman-
den og de individuelle medlemmers bidrag og
resultater arligt evalueres, og at resultatet drof-
tes 1 bestyrelsen.

Det anbefales, at bestyrelsen én gang arligt
evaluerer en eventuel direktions og/eller admi-
nistrators arbejde og resultater efter forud fast-
satte klare kriterier.

Fondens sterrelse og den gode personlige
kontakt
overfledigger procedurer omkring evaluering.

mellem bestyrelsens medlemmer

Fonden folger denne anbefaling.
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Ledelsesberetning

3 Ledelsens vederlag
3.1.1 Det anbefales, at medlemmer af bestyrelsen i  Fonden folger denne anbefaling.
erhvervsdrivende fonde aflennes med et fast
vederlag, samt at medlemmer af en eventuel di-
rektion aflennes med et fast vederlag, eventuelt
kombineret med bonus, der ikke ber vere af-
haengig af regnskabsmeessige resultater. Veder-
laget ber afspejle det arbejde og ansvar, der
folger af hvervet.

3.1.2 Det anbefales, at der i arsregnskabet gives op-  Jane Anette Wickmann modtog kr. 250.000 i
lysning om det samlede vederlag, som hvert vederlag for 2022. Martin Glesner modtog kr.
enkelt medlem af bestyrelsen og en eventuel  150.000 i vederlag for 2022. Peer Meisner og
direktion modtager fra den erhvervsdrivende  Annette Holst Vinther modtog hver kr. 50.000.
fond og fra fondens dattervirksomheder og as-
socierede virksomheder. Endvidere ber der op-
lyses om eventuelle andre vederlag som besty-
relsesmedlemmer og en eventuel direktion
modtager for udferelse af andet arbejde eller
opgaver for fonden, fondens dattervirksomhe-
der eller associerede virksomheder, bortset fra
medarbejderrepraesentanters vederlag som an-
satte.

Fondens uddelingspolitik

Det er fondens uddelingspolitik, at uddele til industrielle formal, sociale og kulturelle formal samt til
studiestette og studieophold.

Legatarfortegnelse

Legatarfortegnelsen over arets uddelinger er indsendt sarskilt til Erhvervsstyrelsen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Fondens resultat og ekonomiske udvikling anses for tilfredsstillende. Det ordinare resultat efter skat ud-
gor kr. 1.155.618 mod kr. 11.406.358 sidste ar. Resultat blev som forventet.

Fondens resultat er i 2022 positivt pavirket af realiserede kursavancer pa verdipapirer, netto Kr.
3.830.086. Resultatet er negativt pavirket af urealiserede kurstab pa vardipapirer, netto kr. 3.521.018
samt nedskrivning af ejendomme til dagsveerdi, netto kr. 385.000.

De i1 2022 bevilgede beleb til uddelinger udger i alt kr. 4.576.346. Hertil er der i 2022 tilbagefort
uddelinger pa kr. 46.418 fra tidligere ar som folge af tilbagebetalingsklausul i forhold til overskud i
virksomheden, der modtog bevillingen.

Otto Bruuns Fond - Arsrapport for 2022 10
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Efter regnskabséarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke fondens
finansielle stilling veesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Otto Bruuns Fond er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed med de tilpasninger, der folger af, at der er tale om en fond.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af endrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde fonden,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
fonden, og forpligtelsens vardi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveaerdi. Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden geeld.

Andringer i1 dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsverdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatop-
gorelsen sammen med endringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er vaelges klassificeret som sikring af
fremtidige pengestreamme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden geld og i egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfares beleb, som tid-
ligere er indregnet i egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
fremtidige transaktion i indteegter eller omkostninger, overferes belab, som lgbende er indregnet i egen-
kapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke valges indregnet som sikringsinstrumenter, indregnes an-
dringer i dagsveerdi lobende i resultatopgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder andre driftsindtagter og andre eksterne omkostninger.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til fondens hovedaktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til ejendomsskatter, afgifter og forsikring,
renholdelse, vedligeholdelse og administration mv.

Vardiregulering af investeringsejendomme

Veardiregulering af investeringsejendomme indeholder vaerdireguleringer af ejendomme til dagsverdi.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter omkostniner lenninger, pensioner, honorar til bestyrelse samt andre om-
kostninger til social sikring.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved rea-
liserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i frem-
med valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillag og godtgerelser under aconto-
skatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Fonden er skattepligtig i henhold til fondsbeskatningslovens §1, nr. 1. Arets skat, der bestér af rets aktu-
elle skat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets
resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme méles ved forste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme maéles efterfolgende til en skennet dagsvaerdi. Ejendommene vardiansettes ud
fra en afkastbaseret model. Den anvendte vardiansettelsesmodel er ueendret i forhold til sidste regn-
skabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger, der tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilferer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnes i resultatopgerelsen under “andre eksterne omkostninger”.

Investeringsejendomme har som @vrige materielle anleegsaktiver, bortset fra grunde, en begraenset leve-
tid. Den vaerdiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom foraeldes, afspejles i
investeringsejendommens lgbende maling til dagsverdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Verdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen under posten “’vaerdireguleringer af ejendomme”.

Finansielle anlaegsaktiver
Andre verdipapirer og kapitalandele

Andre vardipapirer og kapitalandele omfatter aktier i selskaber, som ikke er dattervirksomheder eller
kapitalinteresser.

Ikke bersnoterede aktier, der ikke handles pé et aktivt marked, males til dagsverdien pa balancedagen.
Dagsverdien bestemmes pa baggrund af de senest offentliggjorte oplysninger.

Dagsverdien af investeringsfonde bestemmes pd baggrund af den indre vaerdi i fondene i henhold til
arsrapporten eller den seneste rapportering.

Verdireguleringer fores i resultatopgerelsen.

Deposita

Deposita méles til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af bersnoterede aktier
og obligationer, der males til dagsvardi pa balancedagen. Ikke-bersnoterede kapitalandele males til kost-
pris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, safremt denne er lavere end den regnskabs-
massige verdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Uddelinger

Uddelingerne fores direkte over disponibel kapital, og omfatter de i &ret foretagne udbetalinger samt hen-
settelser til senere uddeling.

Fondsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Fndring i udskudt skat som folge
af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapi-
talen.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme maéles til amortiseret kostpris.

Ovrige gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Uddelinger indregnes under egenkapitalen til beleb vedtaget af bestyrelsen.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2022 2021
Bruttofortjeneste 526.186 415.084
Veardiregulering af investeringsejendomme -385.000 3.344.250

1 Personaleomkostninger -840.257 -774.759
Driftsresultat -699.071 2.984.575
Andre finansielle indtegter 7.130.173 12.705.471
@vrige finansielle omkostninger -5.803.537 -1.274.384
Resultat for skat 627.565 14.415.662
Skat af arets resultat 528.053 -3.009.304
Arets resultat 1.155.618 11.406.358

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 0 9.655.874
Uddelinger 4.529.928 1.750.484
Disponeret fra overfort resultat -3.374.310 0
Disponeret i alt 1.155.618 11.406.358
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Aktiver
Note 2022 2021
Anlzgsaktiver
2 Investeringsejendomme 27.456.000 27.841.000
Materielle anlaegsaktiver i alt 27.456.000 27.841.000
3 Andre verdipapirer og kapitalandele 1.778.546 394.945
4 Deposita 20.313 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.798.859 394.945
Anlzgsaktiver i alt 29.254.859 28.235.945
Omsatningsaktiver
Periodeafgraensningsposter 335.338 396.928
Tilgodehavender i alt 335.338 396.928
Andre verdipapirer 82.903.268 80.451.417
Veardipapirer i alt 82.903.268 80.451.417
Likvide beholdninger 1.277.136 13.606.604
Omsztningsaktiver i alt 84.515.742 94.454.949
Aktiver i alt 113.770.601 122.690.894
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Balance 31. december

Passiver

2022 2021
Egenkapital
Grundkapital 64.548.533 64.548.533
Uddelingsramme 9.000.000 9.000.000
Overfort resultat 15.025.256 18.399.566
Egenkapital i alt 88.573.789 91.948.099
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt skat 1.641.694 2.883.190
Hensatte forpligtelser i alt 1.641.694 2.883.190
Gealdsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter 11.189.561 11.432.438
Deposita 472.200 472.200
Anden gezld 4.320.000 10.228.921
Langfristede geldsforpligtelser i alt 15.981.761 22.133.559
Kortfristet del af langfristet geeld 204.987 205.726
Geld til pengeinstitutter 611.708 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 144.616 193.125
Selskabsskat 611.779 1.622.954
Anden geeld 6.000.267 3.704.241
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 7.573.357 5.726.046
Geldsforpligtelser i alt 23.555.118 27.859.605
Passiver i alt 113.770.601 122.690.894

9 Oplysninger om dagsvaerdi
10 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

11 Eventualposter
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Noter

2022 2021

Personaleomkostninger
Lonninger og gager 838.880 773.068
Andre omkostninger til social sikring 1.377 1.691
840.257 774.759
Bestyrelse 350.000 300.000
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 1 1

Investeringsejendomme
Kostpris primo 24.496.750 24.496.750
Kostpris ultimo 24.496.750 24.496.750
Regulering til dagsveaerdi primo 3.344.250 0
Arets regulering til dagsvardi -385.000 3.344.250
Regulering til dagsveerdi ultimo 2.959.250 3.344.250
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 27.456.000 27.841.000

Fondens investeringsejendomme bestar af erhvervsejerlejligheder til kontorer og vinbar belig-
gende i indre Kebenhavn som er malt til dagsveerdi. Vardiansettelsen pa ejendommen har taget
udgangspunkt i en afkastbaseret model jf. beskrivelse 1 anvendt regnskabspraksis.

Ved opgerelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindtegter
ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelsesom-
kostninger fratraekkes. Den herefter beregnede vardi korrigeres for indregnet tomgangsleje for en
passende periode samt forventede omkostninger til indretning og sterre vedligeholdelsesarbejder
mv., ligesom deposita og forudbetalt leje tilleegges.

Den anvendte vardiansaettelsesmetode er uaendret 1 forhold til sidste ar.

Ved fastsattelsen af markedsverdien (bogfert veerdi) er folgende afkastprocenter lagt til grund:

Veagtet gennemsnitlig afkastprocent 4,25

Folsomhedsanalyse:

Andringer 1 afkastsatserne har vaesentlig betydning for malingen af investeringsejendommene.
En stigning i afkastsatsen forer til et fald i markedsvaerdien. Markedsudviklingen kan medfere et
@ndret krav til forrentningen af fast ejendom.
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Noter

2.  Investeringsejendomme (fortsat)
Nedenstaende oversigt viser, hvorledes malingen af ejendomsportefaljen pévirkes, nar afkastsat-
serne @ndres i henholdsvis op- og nedadgiende retning:

Verdi af ejendomspor-  Regnskabsmzessig vaer-

Afkast% tefolje di Regulering
3,50 33.338.886 27.456.000 5.882.886
3,75 31.116.293 27.456.000 3.660.293
4,00 29.171.525 27.456.000 1.715.525
4,25 27.455.553 27.456.000 -447
4,50 25.930.244 27.456.000 -1.525.756

31/12 2022 31/12 2021

3.  Andre vardipapirer og kapitalandele

Kostpris primo 515.241 515.241
Primo korrektion 4.980 0
Tilgang i arets lob 1.153.021 0
Kostpris ultimo 1.673.242 515.241
Opskrivninger primo -120.296 0
Arets opskrivninger 205.833 -120.296
Andre kapitalreguleringer 19.767 0
Opskrivninger ultimo 105.304 -120.296
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 1.778.546 394.945

4.  Deposita

Tilgang i arets lob 20.313 0
Kostpris ultimo 20.313 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 20.313 0

5.  Grundkapital
Grundkapital primo 64.548.533 64.548.533
64.548.533 64.548.533
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31/12 2022 31/12 2021
6. Uddelingsramme
Uddelingsramme primo 9.000.000 9.000.000
Henlagt af arets resultat 4.529.928 1.750.484
Arets uddelinger -4.529.928 -1.750.484
9.000.000 9.000.000
7.  Overfort resultat
Overfort resultat primo 18.399.566 8.743.692
Arets overforte overskud eller underskud -3.374.310 9.655.874
15.025.256 18.399.566
8.  Geld til realkreditinstitutter
Geld til realkreditinstitutter i alt 11.394.548 11.638.164
Heraf forfalder inden for 1 ar -204.987 -205.726
11.189.561 11.432.438
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 10.364.824 10.566.879
9.  Oplysninger om dagsveerdi
Unoterede
Andre veerdipapirer
bersnoterede og kapital- Borsnoterede Beorsnoterede
veerdipapirer andele obligationer aktier
Dagsveerdi ultimo 36.976.930 1.778.545 34.242.821 11.683.516
Arets urealiserede
endringer af dagsverdi
indregnet i
resultatopgerelsen -1.131.474 235.062 -1.767.897 -856.709
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10.

11.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 11.395 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmassige verdi pr. 31. december 2022 udger 27.456 t.kr.

Til sikkerhed for ejendommens forpligtelser over for Ejerforeningen Waage-Petersens Gaard er
tinglyst pant pa 150 t.kr. i ejendommen Store Strandstraede.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser:
Fonden har indgéet en huslejekontrakt med en gennemsnitlig arlig huslejeforpligtelse pa 106 t.kr.
og en lebetid pa 3 méneder samt en samlet forpligtelse pa 27 t.kr

Fonden har forpligtet sig til at investere i alt 3.486 t.kr. i i andre verdipapirer og kapitalandele. Pr.
31.12.2022 har fonden investeret 1.753 t.kr., saledes at den resterende forpligtelse er pa i alt 1.733
t.kr.
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