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Ledelsespåtegning

Ledelsen har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 for Otto
Bruuns Fond.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resul-
tatet af fondens aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til godkendelse.

København, den 24. maj 2016

Bestyrelse

Peter Pfeiffer Jens Harpøth Zilstorff Jane Anette Wickmann
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til bestyrelsen i Otto Bruuns Fond

Påtegning på årsregnskabet
Vi har revideret årsregnskabet for Otto Bruuns Fond for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter
årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk
revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at
opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger
i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for fondens udarbejdelse af et årsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af fondens interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsåret 1. januar -
31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

København, den 24. maj 2016

BRANDT
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 49 21 45

Per Løfgren
statsautoriseret revisor
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Fondsoplysninger

Fonden Otto Bruuns Fond
Store Strandstræde 18A, 1.
1255 København K

CVR-nr.: 82 31 89 17
Hjemsted: København
Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Peter Pfeiffer
Jens Harpøth Zilstorff
Jane Anette Wickmann

Revision BRANDT Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ved Vesterport 6, 5. sal
1612 København V

Bankforbindelser Danske Bank A/S, Holmens Kanal 2-12, 1092 København K
Sparekassen Sjælland A/S, Isefjords Alle 5, 4300 Holbæk
UBS S.A., 33A Avenue J.F. Kennedy, B.P.2, L-20101 Luxembourg
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Ledelsesberetning

Fondens væsentligste aktiviteter
Fonden har til formål at virke til fremme af dansk industri, dels som hjælp til forskningsarbejde, dels som
støtte til institutioner, foretagender eller personer, hvis virksomhed af fondens bestyrelse skønnes af have
betydning for industrien.

Fonden udøver investeringsaktivitet, som udøves ved investering i fast ejendom og værdipapirer.  

God fondsledelse
Fonden er omfattet af Anbefalingerne for god fondsledelse. Bestyrelsen har forholdt sig til
anbefalingerne og har følgende kommentarer:

Åbenhed og kommunikation
• Fondens behov for ekstern kommunikation er relativt beskedent, så der er ikke behov for et

decideret regelsæt herom. Fondens formand varetager i påkommende tilfælde ekstern
kommunikation.

Bestyrelsens sammensætning og organisering
• Fondens erhvervsmæssige omfang taget i betragtning findes det ikke relevant at give oplysninger

om de enkelte bestyrelsesmedlemmer.

Udpegningsperiode
• Fonden anser det for af stor betydning, at der er kontinuitet i bestyrelsen, og at det ikke kan sikres

gennem korte valgperioder. Fonden anser ikke alder i sig selv som diskvalificerende for udøvelse
af bestyrelseshverv.

Evaluering af arbejdet i bestyrelsen
• Fondens størrelse og den gode personlige kontakt mellem bestyrelsens medlemmer overflødiggør

procedurer omkring evaluering. Fonden har ingen direktion.

Ledelsens vederlag
• Jane Anette Wickmann og Jens Harpøth Zilstorff modtager begge kr. 200.000 i vederlag.

Fondens uddelingspolitik
Fonden uddeler til industrielle formål, sociale og kulturelle formål samt til studiestøtte og studieophold. 

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Fondens resultat og økonomiske udvikling anses for tilfredsstillende, når der henses til den lave
markedsrente. Resultat svarer til forventningerne anført  i årsrapport 2014.  

Fondens resultat er i 2015 negativt påvirket af kursreguleringer værdipapirer på tkr. 928 og af salget af
ejendommen Havnegade 49/ Herluf Trollesgade 28 på tkr. 503 samt positivt påvirket af regulering af
renteswap på tkr. 789.
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Ledelsesberetning

De i 2015 bevilgede beløb til uddelinger udgør i alt kr. 4.629.022. 

Den forventede udvikling
For år 2016 forventes et tilfredsstillende resultat.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb
Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke fondens fi-
nansielle stilling væsentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Otto Bruuns Fond er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed med de tilpasninger, der følger af, at der er tale om en fond.  

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede
regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde fonden,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå
fonden, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-
ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til
dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden gæld.

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet til sikring af dagsværdien af
et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgørelsen sammen med eventuelle
ændringer i dagsværdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet på sikring af fremtidige akti-
ver og forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller anden gæld og i egenkapitalen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sik-
ringsinstrumenter, indregnes ændringer i dagsværdi i resultatopgørelsen løbende.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning
Andre driftsindtægter og driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til fondens hoved-
aktiviteter, herunder regulering af ejendomme til dagsværdi, tab ved salg af ejendomme mv. 

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til lokaleomkostninger, administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter omkostninger til lønninger, pensioner, honorar til bestyrelse samt andre
udgifter til social sikring.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i
resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Skat af årets resultat
Fonden er skattepligtig i henhold til fondsbeskatningslovens §1, nr. 1. Årets aktuelle skat indregnes i re-
sultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat og direkte på egenkapitalen med den del,
der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssige og skattemæssige værdi af aktiver.

Balancen

Materielle anlægsaktiver
Investeringsejendomme måles ved første indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes købspris og
eventuelle tilknyttede omkostninger. Efterfølgende værdiansættes investeringsejendommene til
dagsværdi efter årsregnskabslovens § 38. Denne opgøres ved periodevise vurderinger, hvor
værdireguleringerne indregnes i resultatopgørelsen.
Værdiansættelsen er beregnet på baggrund af en afkastbaseret model, hvor kapitaliserings-grundlaget
opgøres på basis af en normaliseret driftsindtjening for de enkelte ejendomme.

Dagsværdien fremkommer ved, at nettoresultatet kapitaliseres med den til ejendommen fastsatte 
afkastprocent. Afkastprocenten fastsættes pr. ejendom på basis af den pågældende ejendoms
karakteristika, herunder beliggenhed, vedligeholdelsesmæssige stand mv., til ca. 3 %.
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Anvendt regnskabspraksis

Inventaranskaffelser mv. udgiftsføres.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlægsaktiver
Andre værdipapirer
Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlægsaktiver, omfatter børsnoterede obligationer
og aktier, der måles til dagsværdi på balancedagen. Børsnoterede værdipapirer måles til børskurs. Ikke
børsnoterede værdipapirer optages til estimeret kurs.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende
efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. 

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil påvirke størrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medføre en væsentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede huslejeforpligtelser. Hensatte forpligtelser indregnes, når
fonden som følge af en tidligere begivenhed har faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af
forpligtelsen vil medføre et forbrug af fondens økonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser måles til nettorealisationsværdi eller til dagsværdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Gældsforpligtelser
Finansielle gældsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, svarende til kontant restgæld.

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Uddelinger indregnes under egenkapitalen til beløb vedtaget af bestyrelsen. 

Periodeafgrænsningsposter
Under periodeafgrænsningsposter indregnes modtagne betalinger vedrørende indtægter i de efterfølgende
år.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014

Andre driftsindtægter 2.385.661 16.293.730
Andre eksterne omkostninger -1.620.404 -2.136.405

Bruttoresultat 765.257 14.157.325

1 Personaleomkostninger -769.864 -736.310
Andre driftsomkostninger -503.410 0

Driftsresultat -508.017 13.421.015

Andre finansielle indtægter 2.311.553 1.960.247
Øvrige finansielle omkostninger -1.893.177 -1.335.664

Resultat før skat og ekstraordinære poster -89.641 14.045.598

2 Skat af årets resultat 581.207 -2.769.978

Årets resultat 491.566 11.275.620

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning af investeringsaktiver 0 9.185.566
Overføres til overført resultat 0 2.090.054
Overføres til uddelingsramme 5.000.000 0
Disponeret fra overført resultat -4.508.434 0

Disponeret i alt 491.566 11.275.620
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014

Anlægsaktiver

3 Investerings-ejendomme 24.514.124 96.389.121
Materielle anlægsaktiver i alt 24.514.124 96.389.121

4 Andre værdipapirer og kapitalandele 52.811.572 16.733.355
Andre tilgodehavender 0 5.000.000
Finansielle anlægsaktiver i alt 52.811.572 21.733.355

Anlægsaktiver i alt 77.325.696 118.122.476

Omsætningsaktiver

Andre tilgodehavender 1.166.716 849.185
Periodeafgrænsningsposter 744.557 660.730
Tilgodehavender i alt 1.911.273 1.509.915

Likvide beholdninger 39.256.493 26.229.722

Omsætningsaktiver i alt 41.167.766 27.739.637

Aktiver i alt 118.493.462 145.862.113
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014

Egenkapital

5 Grundkapital 64.548.533 64.548.533
6 Reserve for opskrivninger 0 16.825.535
7 Uddelingsramme 5.000.000 0
8 Overført resultat 23.407.114 15.719.035

Egenkapital i alt 92.955.647 97.093.103

Hensatte forpligtelser

9 Hensættelser til udskudt skat 6.304.000 6.890.000
Andre hensatte forpligtelser 154.770 0
Hensatte forpligtelser i alt 6.458.770 6.890.000

Gældsforpligtelser

10 Gæld til realkreditinstitutter 11.024.549 33.628.981
Deposita 138.340 577.410
Anden gæld 2.261.924 3.050.564
Langfristede gældsforpligtelser i alt 13.424.813 37.256.955

Kortfristet del af langfristet gæld 457.026 1.257.833
Gæld til pengeinstitutter 11.071 0
Leverandører af varer og tjenesteydelser 1.431.094 447.168
Selskabsskat 324.565 366.744
Anden gæld 3.397.536 2.341.850
Periodeafgrænsningsposter 32.940 208.460
Kortfristede gældsforpligtelser i alt 5.654.232 4.622.055

Gældsforpligtelser i alt 19.079.045 41.879.010

Passiver i alt 118.493.462 145.862.113

11 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
12 Eventualposter
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Noter

2015 2014

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 762.554 732.894
Andre omkostninger til social sikring 2.610 3.416
Personaleomkostninger i øvrigt 4.700 0

769.864 736.310

Bestyrelse 400.000 400.000

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 1 1

2. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 4.789 7.987
Årets regulering af udskudt skat -586.000 2.762.000
Regulering af tidligere års skat 4 -9

-581.207 2.769.978

3. Materielle anlægsaktiver
Investerings-

ejendomme 

Kostpris 1. januar 2015 24.514.124

Kostpris 31. december 2015 24.514.124

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 24.514.124

Ejendomsvurdering 1. oktober 2015 19.000.000
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

4. Andre værdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. januar 2015 15.211.513 33.598.303
Tilgang i årets løb 42.522.785 0
Afgang i årets løb -5.724.214 -18.386.790

Kostpris 31. december 2015 52.010.084 15.211.513

Opskrivninger 1. januar 2015 1.521.842 3.205.693
Årets opskrivninger -716.327 126.848
Tilbageførsel af tidligere års opskrivninger -4.027 -1.810.699

Opskrivninger 31. december 2015 801.488 1.521.842

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 52.811.572 16.733.355

5. Grundkapital

Grundkapital 1. januar 2015 64.548.533 64.548.533

64.548.533 64.548.533

6. Reserve for opskrivninger

Reserve for opskrivninger 1. januar 2015 16.825.535 7.639.969
Opløsning af tidligere års opskrivninger -16.825.535 0
Årets opskrivning 0 9.185.566

0 16.825.535

7. Uddelingsramme

Henlagt af årets resultat 5.000.000 0

5.000.000 0
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

8. Overført resultat

Overført resultat 1. januar 2015 15.719.035 18.167.065
Årets overførte overskud eller underskud -4.508.434 2.090.054
Overført fra reserve for opskrivninger 16.825.535 0
Legatydelser -4.629.022 -1.487.520
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsværdi 0 -3.050.564

23.407.114 15.719.035

9. Hensættelser til udskudt skat

Hensættelser til udskudt skat 1. januar 2015 6.890.000 4.137.000
Udskudt skat af årets resultat -586.000 2.753.000

6.304.000 6.890.000

Udskudt skat påhviler følgende poster:
Materielle anlægsaktiver 245.000 5.594.483
Hensatte forpligtelser 0 1.047.229
Gældsforpligtelser 495.000 -3.648
Andre skattepligtige midlertidige forskelle 5.557.000 729.210
Skattemæssig underskud til fremførsel 7.000 -477.274

6.304.000 6.890.000

10. Gæld til realkreditinstitutter

Gæld til realkreditinstitutter i alt 11.481.575 34.886.814

Heraf forfalder inden for 1 år -457.026 -1.257.833

11.024.549 33.628.981

Andel af gæld, der forfalder efter 5 år 8.729.328 26.993.512

11. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for ejendommens forpligtelser overfor Gammelholms Garagelaug er tinglyst pant på
kr. 15.000 i Ejendommen Herluf Trolles Gade 21.
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Noter

11. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Til sikkerhed renteswap på 11.805 t.kr., har fonden stillet pant på nominelt 17.328 t.kr. svarende til
den regnskabsmæssige værdi på balancedagen for de pågældende aktiver:

Værdipapirer 13.340 t.kr.

Likvider 3.988 t.kr.

Samlet restgæld på prioritetsgæld i fondens ejendom udgør 11.482 t.kr. 

12. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Der påhviler ejendommen en forpligtelse vedrørende indvendig vedligeholdelse på i alt tkr.
64.287.
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