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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.10.2018 - 30.09.2019 for Bramidan A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.09.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.10.2018 - 30.09.20109.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Bramming, den 06.02.2020

Direktion

Henrik Dueholm Madsen

Bestyrelse

Christian Mgller Christensen Anders Haahr Jensen Steen Nielsen

Ole Jacobsen Jens-Jacob Thuun Aarup
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Bramidan A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Bramidan A/S for regnskabsaret 01.10.2018 - 30.09.2019, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30.09.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.10.2018 -
30.09.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af @rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde drsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé’\ det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p& en
o o . . .
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden
o . . o o . . a1 .

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 06.02.2020

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Mikael Grosbgl
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33707
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Ledelsesberetning

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 69.812 67.206 62.466 61.019 55.535
Driftsresultat 11.169 11.409 10.867 10.311 10.486
Resultat af finansielle
poster 242 (1.830) (2.298) (1.248) (641)
Arets resultat 9.089 7.321 6.634 7.097 7.641
Samlede aktiver 105.690 104.263 92.980 88.398 75.388
Investeringer i materielle
anleegsaktiver 9.594 6.592 6.397 11.777 4.780
Egenkapital 42.462 37.862 32.642 29.325 26.230
Gns. investeret kapital
inklusive goodwil 59.938 53.102 52.518 49.038 45.409
Nettorentebaerende gaeld 21.614 13.396 17.772 21.114 17.870
Nggletal
Afkast af investeret kapital
inklusive goodwill (%) 18,8 21,6 20,8 21,2 23,3
Finansiel gearing 0,5 0,4 0,5 0,7 0,7
Egenkapitalens forrentning
(%) 22,6 20,8 21,4 25,5 28,9

Hoved- og nggletal er defineret sdledes:

Nggletal

Afkast af investeret kapital inklusive

goodwill (%)

Finansiel gearing

Egenkapitalens forrentning (%)

Beregningsformel

EBITA x 100

Gns. investeret kapital inkl. goodwill

Nettorentebzerende geeld

Egenkapital

Arets resultat x 100

Gns. egenkapital

Nggletal udtrykker

Det afkast, som virksomheden genererer af

investorernes midler.

Virksomhedens finansielle gearing.

Virksomhedens forrentning af den kapital,

som ejerne har investeret i virksomheden.

EBITA (Earnings Before Interest, Tax and Amortisation) er defineret som driftsresultat tillagt drets af- og nedskrivninger pa8 immaterielle anlaegsaktiver

inklusive goodwill.

Investeret kapital inklusive goodwill er defineret som nettoarbejdskapital tillagt den regnskabsmaessige veerdi af materielle og immaterielle anlaegsak-
tiver samt akkumulerede afskrivninger pd immaterielle anleegsaktiver inklusive goodwill og fratrukket andre hensatte forpligtelser og langfristede,

driftsmaessige forpligtelser. Akkumulerede nedskrivninger af goodwill er ikke tillagt.

Nettoarbejdskapital er defineret som varebeholdninger, tilgodehavender og gvrige driftsmaessige omsaetningsaktiver fratrukket leverandgrgeeld og
andre kortfristede, driftsmaessige forpligtelser. Tilgodehavende og skyldig selskabsskat samt likvide beholdninger indgdr ikke i nettoarbejdskapitalen.

Nettorentebaerende gaeld er defineret som rentebzerende forpligtelser, herunder skyldig selskabsskat, fratrukket rentebzerende aktiver, herunder
likvide beholdninger og tilgodehavende selskabsskat.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Bramidan A/S udvikler, producerer, markedsfgrer og servicerer udstyr til komprimering af emballageaffald.
Udstyret saelges til en lang raekke virksomheder i detailhandlen, industrien og til det offentlige marked. Bra-
midan A/S er en internationalt orienteret nichevirksomhed, og produkterne markedsfgres gennem et velud-
bygget globalt forhandlernet. Bramidan A/S har egne salgs- og servicefilialer i Holland, Polen og USA, og har
ejerandel i virksomheder i Frankrig, Norge, Sverige, Tyskland og Italien.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Regnskabsaret 2018/19 har vaeret preeget af en fremgang pd omsaetningssiden, som er fordelt pd en lang

reekke forskellige markeder rundt omkring i verden, isar uden for EU.

Der er fortsat introduceret en raekke nye produkter og anden generation I0T-platform er klar til lancering i
begyndelsen af 2020. Arbejdet med at optimere og automatisere produktionen i Danmark forlgber planmaes-
sigt og nyt fuldautomatisk overfladebehandlingsanleeg med VR-robotteknologi forventes at blive taget i brug
i 1. kvartal 2020.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling

Indtjeningen ligger taet pd det forventede og er tilfredsstillende.

Forventet udvikling
Omsaetningen forventes at fortsaette med at stige i 2019/20, og indtjeningen forventes at ligge pa et hgjere
niveau end 2018/19. Selskabet vil i 2019/20 og 2020/21 gennemfgre de sidste af en raekke stgrre investe-

ringer der vil forbedre kapaciteten og gennemlgbstiden vassentligt.

Saerlige risici
Selskabet har ingen seerlige forretningsmaessige og finansielle risici ud over almindeligt forekommende risici
inden for branchen.

Videnressourcer
Selskabet har et indgdende kendskab til markedet for udstyr til affaldskomprimering og har opbygget bety-
delig kompetence inden for dette omrade.

Miljgmaessige forhold

Selskabet anvender i meget stor udstraekning underleverandgrer, og egenproduktionen har i stigende grad
karakter af samling og montage. Virksomhedens miljgbelastning er begraenset. Selskabet har en formuleret
miljgpolitik og har vedtaget en miljghandlingsplan.

Udenlandske filialer

Selskabet har datterselskaber i Holland, USA og en filial i Polen. Derudover ejer selskabet aktier i Bramidan
France SARL, Bramidan & Presto AS i Norge, Bramidan & Presto AB i Sverige, Falcor SRL i Italien og Bramin
GmbH i Tyskland.
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Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2018/19

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af andre finansielle anlaegsaktiver

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

2018/19 2017/18

Note kr. kr.
69.811.716 67.205.854

1 (53.204.064) (50.501.353)
2 (5.438.191) (5.295.081)
11.169.461 11.409.420
1.321.492 (663.065)

(608.226) 210.457

353.875 0

3 576.794 96.603
(1.402.309) (1.474.043)
11.411.087 9.579.372
4 (2.321.831) (2.258.103)
5 9.089.256 7.321.269
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Balance pr. 30.09.2019
2018/19 2017/18
Note kr. kr.
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 434.530 513.335
Immaterielle anlaegsaktiver 6 434.530 513.335
Grunde og bygninger 18.585.288 15.609.156
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 13.964.889 12.702.445
Materielle anlaegsaktiver 7 32.550.177 28.311.601
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 381.189 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 3.298.672 3.181.920
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 3.208.690 3.208.690
Finansielle anlaegsaktiver 8 6.888.551 6.390.610
Anlaegsaktiver 39.873.258 35.215.546
Ravarer og hjaelpematerialer 19.345.076 20.324.251
Fremstillede varer og handelsvarer 10.193.558 7.895.008
Varebeholdninger 29.538.634 28.219.259
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 18.628.970 18.204.741
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.986.017 13.892.790
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 6.113.825 6.254.203
Andre tilgodehavender 512.525 1.770.363
Tilgodehavender 33.241.337 40.122.097
Likvide beholdninger 3.036.593 706.100
Omsaetningsaktiver 65.816.564 69.047.456
Aktiver 105.689.822 104.263.002
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2018/19 2017/18

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfgrt overskud eller underskud 39.461.959 32.861.712
Forslag til udbytte for regnskabsaret 2.500.000 4.500.000
Egenkapital 42.461.959 37.861.712
Udskudt skat 2.247.285 2.293.334
Hensatte forpligtelser 2.247.285 2.293.334
Ansvarlig lanekapital 700.000 1.050.000
Geeld til realkreditinstitutter 14.445.155 8.793.939
Bankgeeld 1.250.000 6.875.000
Finansielle leasingforpligtelser 3.578.038 1.811.549
Skyldig selskabsskat 1.662.593 1.567.834
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 21.635.786 20.098.322
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 9 9.114.894 3.065.548
Bankgeeld 954.245 3.794.648
Modtagne forudbetalinger fra kunder 310.208 708.311
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 18.456.769 26.353.779
Skyldig selskabsskat 932.484 1.035.592
Anden geeld 9.576.192 9.051.756
Kortfristede gaeldsforpligtelser 39.344.792 44.009.634
Geaeldsforpligtelser 60.980.578 64.107.956
Passiver 105.689.822 104.263.002
Eventualforpligtelser 10
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser 11
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 12

Koncernforhold

13
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Egenkapitalopggrelse for 2018/19

Overfort Forslag til
overskud udbytte for
Virksom- eller regnskabs-
hedskapital underskud aret Ialt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 32.861.712 4.500.000 37.861.712
Udbetalt ordinaert udbytte 0 0 (4.500.000) (4.500.000)
Valutakursreguleringer 0 (13.806) 0 (13.806)
@vrige
egenkapitalposteringer 0 31.791 0 31.791
Skat af
egenkapitalbeveaegelser 0 (6.994) 0 (6.994)
Arets resultat 0 6.589.256 2.500.000 9.089.256
Egenkapital ultimo 500.000 39.461.959 2.500.000 42.461.959
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Samlet for ledelseskategorier

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger pd materielle anlaegsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

3. Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter fra associerede virksomheder
@vrige finansielle indtaegter

2018/19 2017/18
kr. kr.
45.071.038 42.816.811
5.946.762 5.389.692
664.041 596.916
1.522.223 1.697.934
53.204.064 50.501.353
105 100
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2018/19 2017/18
kr. kr.
1.431.462 1.340.837
1.431.462 1.340.837
2018/19 2017/18
kr. kr.
128.805 82.462
5.316.215 5.215.979
(6.829) (3.360)
5.438.191 5.295.081
2018/19 2017/18
kr. kr.
21.572 30.507
5.423 10.828
549.799 55.268
576.794 96.603
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Noter

4. Skat af drets resultat
Aktuel skat
Andring af udskudt skat

5. Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

6. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

2018/19 2017/18
kr. kr.
2.367.880 2.202.035
(46.049) 56.068
2.321.831 2.258.103
2018/19 2017/18
kr. kr.
2.500.000 4.500.000
6.589.256 2.821.269
9.089.256 7.321.269
Erhver-

vede

immaterielle
anlaegs-
aktiver

kr.

1.342.563
50.000
1.392.563

(829.228)

(128.805)
(958.033)

434.530
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Noter

7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Valutakursreguleringer
Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Valutakursreguleringer
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Ikke-ejede aktiver

Andre

anlaeg,

drifts-

Grunde og materiel og
bygninger inventar
kr. kr.
29.019.938 33.532.656
0 (3.920)
4.096.030 5.497.508
0 (185.403)
33.115.968 38.840.841

(13.410.782)
0

(1.119.898)
0

(20.830.211)
3.207

(4.196.317)
147.369

(14.530.680)

(24.875.952)

18.585.288

13.964.889

6.938.486
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Noter

Kapital- Kapital-
andele i andele i Andre veerdi-
tilknyttede associerede papirer og
virk- virk- kapital-
somheder somheder andele
kr. kr. kr.
8. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 797.500 2.793.406 3.208.690
Tilgange 0 1.083.876 0
Kostpris ultimo 797.500 3.877.282 3.208.690
Nedskrivninger primo (797.500) 388.514 0
Valutakursreguleringer 47.091 (60.898) 0
Nedskrivninger af goodwill 0 (28.205) 0
Andel af 3rets resultat 1.033.297 (580.021) 0
Regulering interne avancer 288.196 0 0
Udbytte 0 (298.000) 0
Kapitalandele med negativ indre veerdi
nedskrevet over tilgodehavender (987.395) 0
Nedskrivninger ultimo (416.311) (578.610)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 381.189 3.298.672 3.208.690
Goodwill eller negativ goodwill indregnet i
regnskabsperioden - 394.876 -

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med negativ indre vaerdi er nedskrevet i tilgodehavender ved disse

virksomheder.

Ejer-
andel
Hjemsted %
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
USA, Chicago,
Bramidan US Inc. Illinois 100,0

Holland,

Bramidan Nederland B.V. Roelofarendsveen 70,0
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Ejer-
andel
Hjemsted %
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Frankrig, Fontenay
Bramidan France SARL Le Fleury Cedex 50,0
Norge, Tolvsrgd,
Bramidan & Presto AS T@nsberg 25,0
Bramidan & Presto AB Sverige, Hovas 45,0
Falcor SRL Italien, Brescia 25,0
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 maneder Restgaeld
2018/19 2017/18 2018/19 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
9. Langfristede
geeldsforpligtelser
Ansvarlig 13nekapital 700.000 350.000 700.000 0
Geeld til
realkreditinstitutter 985.847 749.995 14.445.155 10.427.715
Bankgeeld 5.625.000 625.000 1.250.000 0
Finansielle
leasingforpligtelser 1.804.047 1.340.553 3.578.038 0
Skyldig selskabsskat 0 0 1.662.593 0
9.114.894 3.065.548 21.635.786 10.427.715

Ansvarlig I8nekapital treeder tilbage for selskabets mellemvaerende med pengeinstitut. Lanet forrentes med
4% p.a. og afdrages halvarligt med endelig indfrielse 31.12.2020.

Selskabet har indgaet en renteswap med henblik pa at afdaekke en variabel renterisiko vedrgrende gaeld til
realkreditinstitutter. Renteswappens hovedstol udggr 2.271 t.kr. og har udlgb i 2025.
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10. Eventualforpligtelser
Der er indgaet operationelle leasingaftaler vedrgrende biler, maskiner og kontormateriel med en Igbetid fra
3-5 ar, med en arlig leasingydelse p&d 1.434 t.kr.

Der er indgdet huslejekontrakt med en &rlig leje pa 156 t.kr. Opsigelsesperioden udggr 6 maneder.

Selskabet indgdr i en sambeskatning med SEBE Bramidan Holding ApS fra den 28.01.2015 som administra-
tionsselskab og fgr dette tidspunkt med tidligere moderselskab Bramidan Holding A/S som administrations-
selskab. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for
de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, roy-
alties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

11. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgaeld med en restgaeld pd 15.431 t.kr. er sikret ved pant i ejendom. Regnskabsmaessig veerdi af
pantsatte aktiver udggr 18.585 t.kr.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution vedrgrende sgsterselskabs bankgaeld, maksimeret til 32,1 mio. kr.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution vedrgrende associeret selskabs bankgaeld, maksimeret til 0,4 mio.
kr.

I forbindelse med salg af maskiner til udlejning via leasingselskab har selskabet pataget sig tilbagekgbsga-
rantier og haeftelser pa i alt 0,4 mio. kr.

12. Neertstdende parter med bestemmende indflydelse
Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse p& Bramidan A/S:

Selskabets hovedaktioneerer.
SEBE Bramidan Holding ApS, Industrivej 69, 6740 Bramming.

13. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

SEBE Bramidan Holding ApS, Industrivej 69, 6740 Bramming.
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Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C

(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til rsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan méales palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der
er kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved fgrste indregning i balancen til kostpris og efterfglgende til dags-
veerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden gaeld.

/Endringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatop-
ggrelsen sammen med andringer i veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.



Bramidan A/S 20

Anvendt regnskabspraksis

fEndringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner
realiseres, indregnes de akkumulerede andringer som en del af kostprisen for de pagaeldende regnskabspo-
ster.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som sikringsin-
strumenter, indregnes andringer i dagsveerdi Igbende i resultatopggrelsen som finansielle poster.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Selskabet har valgt at sammendrage 3rets fakturerede omsaetning (nettoomsaetning), arets medgaede for-
brug af varer til opndelse af arets nettoomsaetning (vareforbrug) samt arets medgdede udgifter til drift og
vedligeholdelse af materiel samt salgs- og administrationsomkostninger (andre eksterne omkostninger) til
en post benaevnt bruttofortjeneste.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskriv-
ninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskriv-
ninger samt gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.
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Indtaegter af andre finansielle anlaagsaktiver
Indteegter af andre finansielle anlaegsaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finansielle
anlaegsaktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter omfatter renteindtaegter, rentedelen af finansielle leasingydelser samt godtggrel-
ser under acontoskatteordningen.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger omfatter renteomkostninger, rentedelen af finansielle leasingydelser samt
tilleeg under acontoskatteordningen.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat

af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sam-
beskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende
skattemaessige underskud).

Balancen

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter varemaerkeregistreringer og produktionsrettigheder, der males til
kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Aktiverne afskrives over fglgende aremal:

Varemeerkeregistreringer 5 ar

Produktionsrettigheder 5 ar

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger og andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumu-
lerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-30 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 &r
Edb-projekter 33ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen sammen med af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaegter, i

det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomhedens regnskab efter den
indre veerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds for-
pligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skgnnes ngdvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opggres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaerdien af den forholds-
maessige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives linezert over den vurderede
brugstid, der fastleegges pd baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Brugstiderne er fastlagt ud fra en vurdering af, i hvilket omfang der er tale om strategisk erhvervede
virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, og i hvilket omfang goodwill-
belgbet inkluderer tidsbegraensede immaterielle ressourcer, som det ikke har vaeret muligt at udskille og
indregne som saerskilte aktiver. Brugstiderne revurderes arligt. De anvendte afskrivningsperioder udgegr 15
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3r. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end
den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-me-
toden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tillaeg af urealiserede,
forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagzeldende associerede virk-
somheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat
forpligtelse malt til nutidsveerdien af de omkostninger, det skgnnes ngdvendigt at afholde for at afvikle
forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opggres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveerdien af den forholds-
maessige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives linezert over den vurderede
brugstid, der fastlaegges pad baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Brugstiderne er fastlagt ud fra en vurdering af, i hvilket omfang der er tale om strategisk erhvervede
virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, og i hvilket omfang goodwill-
belgbet inkluderer tidsbegraensede immaterielle ressourcer, som det ikke har vaeret muligt at udskille og
indregne som szerskilte aktiver. Brugstiderne revurderes arligt. De anvendte afskrivningsperioder udger 15
3r. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end
den regnskabsmaessige vaerdi.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele, der males til kostpris. Unoterede
kapitalandele nedskrives til eventuel lavere nettorealisationsvaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne
er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstil-
lede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til rdvarer, hjalpematerialer og direkte lgn
samt indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og lgn, omkostninger til vedligeholdelse
af og af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr
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samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kost-
prisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af faerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males
prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lI8noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over |aneperioden som en
finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Finansielle leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gaeldsforpligtelser og
males pa tidspunktet for indgdelse af kontrakten til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter
forste indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaerdien og
den nominelle veerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopggrelsen over kontrakternes Igbetid som en
finansiel omkostning.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopggrelsen over leasing-
perioden.
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Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstids-
punktet.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestremsopggrelsen
Selskabet har under henvisning til arsregnskabslovens §86 undladt at udarbejde pengestrsmsopggrelse.



