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Gel-Top A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.05.23 - 30.04.24 for Gel-Top A/S.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.04.24 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.05.23 - 30.04.24.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-

hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 4. oktober 2024

Direktionen

Peter Rossen-Jorgensen

Bestyrelsen

Henrik Klougart Peter Rossen-Jegrgensen Marianne Rossen-Jergensen
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Gel-Top A/S

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Gel-Top A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Gel-Top A/S for regnskabséaret
01.05.23 - 30.04.24, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder oplysning om anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.04.24 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséaret 01.05.23 - 30.04.24 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Veaesentlig usikkerhed vedrorende fortsat drift

Vi henleder opmeerksomheden pa note 1 i &rsregnskabet, hvori ledelsen har anfert
betingelserne for, at selskabet kan fortsesette sin drift, og dermed begrundet, hvorfor
selskabets arsregnskab er aflagt under forudsestning af fortsat drift. Vi er enige med ledelsen
i beskrivelsen af usikkerheden og valget af regnskabsprincip. Vores konklusion er derfor ikke
modificeret vedregrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Gel-Top A/S

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at

udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at geore dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestéar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnédede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller
pé anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til lovgivningen.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Gel-Top A/S

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Kolding, den 4. oktober 2024

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Peder Pedersen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne30183
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Gel-Top A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i import og salg af polyester og glasfiber produkter, og dermed
besleegtede artikler.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.05.23 - 30.04.24 udviser et resultat pa DKK -1.198.241 mod
DKK -187.728 for tiden 01.05.22 - 30.04.23. Balancen viser en egenkapital pd DKK 2.186.333.

Ledelsen finder ikke arets resultat for tilfredsstillende.

Vessentlig usikkerhed om fortsat drift

Selskabet har i regnskabetsaret oplevet et fald i indtjeningen. Der er som felge heraf
etableret samarbejde med en ny leverander, der gor selskabet mere konkurrencedygtigt
sdledes at selskabet pa sigt igen kan blive overskudsgivende.

Selskabets datterselskab planleegger at afheende ejendommen, hvorved selskabets likviditet
forbedres og den eksterne geeld derved kan reduceres tilsvarende. Koncernintern gaeld
forventes ligeledes indfriet ved modtaget udbytte.

Ledelsen aflegger pa ovennaevnte grundlag regnskabet under forudssetning omkring fortsat

drift.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hsendelser.
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Note

Gel-Top A/S

Resultatopgorelse
2023/24 2022/23
DKK DKK
Bruttofortjeneste 717.000 1.749.116
Personaleomkostninger -1.475.942 -1.498.819
Resultat for af- og nedskrivninger -758.942 250.297
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -10.897 -47.609
Resultat af primeer drift -769.839 202.688
Finansielle indteegter 20.782 20.016
Finansielle omkostninger -449.184 -453.180
Resultat for skat -1.198.241 -230.476
Skat af arets resultat 0 42.748
Arets resultat -1.198.241 -187.728
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat -1.198.241 -187.728
I alt -1.198.241 -187.728
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Note

Gel-Top A/S

Balance

AKTIVER
30.04.24 30.04.23
DKK DKK
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 28.690 39.587
Materielle anleegsaktiver i alt 28.690 39.587
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.360.000 5.350.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 4.360.000 5.350.000
Anlaegsaktiver i alt 4.388.690 5.389.587
Ravarer og hjeelpematerialer 2.753.291 3.682.093
Varebeholdninger i alt 2.753.291 3.682.093
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 698.687 1.668.129
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 62.497 51.404
Udskudt skatteaktiv 60.339 60.339
Tilgodehavende selskabsskat 9.334 22.113
Periodeafgrasnsningsposter 68.493 51.702
Tilgodehavender i alt 899.350 1.753.687
Likvide beholdninger 1.848 2.526
Omsatningsaktiver i alt 3.654.489 5.438.306
Aktiver i alt 8.043.179 10.827.893
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Note

10
11

Gel-Top A/S

Balance

PASSIVER
30.04.24 30.04.23
DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Reserve for opskrivninger 1.138.790 2.128.790
Overfort resultat 547.543 1.745.784
Egenkapital i alt 2.186.333 4.374.574
Geeld til kreditinstitutter 203.143 321.562
Anden geeld 139.272 136.254
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 342.415 457.806
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 118.000 112.000
Geeld til gvrige kreditinstitutter 3.239.036 3.223.517
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 280.421 582.207
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.371.260 1.449.752
Anden geeld 505.714 628.037
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 5.514.431 5.995.513
Geeldsforpligtelser i alt 5.856.846 6.453.319
Passiver i alt 8.043.179 10.827.893

Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
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Gel-Top A/S

Egenkapitalopgerelse

Reserve for
Selskabs- opskrivning Overfeort Egenkapital
Belgb i DKK kapital er resultat ialt

Egenkapitalopgerelse for 01.05.22 -

30.04.23
Saldo pr. 01.05.22 500.000 2.378.790  1.933.512  4.812.302
Tilbagefersel af opskrivninger fra

tidligere ar 0 -250.000 0 -250.000
Forslag til resultatdisponering 0 0 -187.728 -187.728
Saldo pr. 30.04.23 500.000 2.128.790  1.745.784  4.374.574

Egenkapitalopgerelse for 01.05.23 -

30.04.24
Saldo pr. 01.05.23 500.000 2.128.790  1.745.784  4.374.574
Tilbagefersel af opskrivninger fra

tidligere ar 0 -990.000 0 -990.000
Forslag til resultatdisponering 0 0 -1.198.241 -1.198.241
Saldo pr. 30.04.24 500.000  1.138.790 547.543  2.186.333
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Gel-Top A/S

Noter

1. Vaesentlig usikkerhed om fortsat drift

Selskabet har i regnskabetsaret oplevet et fald i indtjeningen. Der er som felge heraf
etableret samarbejde med en ny leverander, der gor selskabet mere konkurrencedygtigt
sdledes at selskabet pa sigt igen kan blive overskudsgivende.

Selskabets datterselskab planleegger at afheende ejendommen, hvorved selskabets likviditet
forbedres og den eksterne geeld derved kan reduceres tilsvarende. Koncernintern gaeld

forventes ligeledes indfriet ved modtaget udbytte.

Ledelsen aflegger pa ovennaevnte grundlag regnskabet under forudssetning omkring fortsat
drift.

2. Personaleomkostninger

Lenninger 1.291.292 1.297.947
Pensioner 147.266 147.049
Andre omkostninger til social sikring 33.297 35.346
Andre personaleomkostninger 4.087 18.477
Ialt 1.475.942 1.498.819
Gennemsnitligt antal beskaeftigede i aret 4 4

3. Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver

Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver 10.897 47.609

Lalt 10.897 47.609
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Gel-Top A/S

Noter
2023/24 2022/23
DKK DKK
4. Finansielle indteegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 2.246
Renteindteegter 1 gvrigt 20.782 17.770
Ialt 20.782 20.016
5. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 27.900 63.260
Renteomkostninger i gvrigt 383.159 321.533
Valutakursreguleringer 30.076 54.303
@vrige finansielle omkostninger 8.049 14.084
Ialt 449.184 453.180
6. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 -9.334
Arets regulering af udskudt skat 0 -33.414
I alt 0 -42.748
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Gel-Top A/S

Noter

7. Materielle anleegsaktiver

Beleb i DKK

Andre anleeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris pr. 01.05.23 1.621.999
Kostpris pr. 30.04.24 1.621.999
Af- og nedskrivninger pr. 01.05.23 -1.482.412
Afskrivninger i aret -10.897
Af- og nedskrivninger pr. 30.04.24 -1.493.309
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.04.24 28.690
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Gel-Top A/S

Noter

8. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

Belgb i DKK somheder
Kostpris pr. 01.05.23 3.221.210
Kostpris pr. 30.04.24 3.221.210
Opskrivninger pr. 01.05.23 2.128.790
Tilbagefersel af opskrivninger fra tidligere ar -990.000
Opskrivninger pr. 30.04.24 1.138.790
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30.04.24 4.360.000
Regnskabsmeessig veerdi i balancen, s&fremt opskrivning til dagsveerdi ikke

havde vaeret foretaget pr. 30.04.24 3.221.210
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:
Ejendomsselskabet Kieros af 7/4 1992 A/S, Veijle 100%
9. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Geeld i alt Geeld i alt

Beleb 1 DKK forste ar 30.04.24 30.04.23
Geeld til kreditinstitutter 118.000 321.143 433.552
Anden geeld 0 139.272 136.254
[alt 118.000 460.415 569.806
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Gel-Top A/S

Noter

10. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet lejekontrakter med en restlgbetid pd 1 maéneder og en samlet
forpligtelse pa t.DKK 1.

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for tilknyttede virksomheders geeld til kreditinstitut-
ter. Kautionen er ulimiteret. Tilknyttede virksomheders geeld til omfattede kreditinstitutter
udger pa balancedagen t.DKK 0.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegreenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat péa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede skatteforpligtelse for de
sambeskattede selskaber pd balancedagen er endnu ikke opgjort. Der henvises til admini-
strationsselskabet Peter Rossen-Jergensen Holding ApS' arsregnskab for yderligere oplys-

ninger.

11. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter pa t.DKK 3.560 er der givet virksomhedspant omfat-
tende goodwill, immaterielle rettigheder, motorkeretgjer, andre anleeg, driftsmateriel og in-
ventar, varebeholdninger og tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser. Den samlede regn-
skabsmaessige veerdi af omfattede aktiver udger t.DKK 3.452.
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Gel-Top A/S

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anlasegsaktiver, varebeholdninger og an-
dre ikke monetaere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valuta-

kurser.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedregrende leasingkontrakter indregnes linesert i resultatopgerelsen over lea-
singperioden.
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Gel-Top A/S

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter og omkostninger til ra-
varer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, sadfremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rAvarer og hjselpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af ravarer og hjeselpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter salgsomkostninger, bilomkostninger,
lokaleomkostninger og administrationsomkostninger samt gvrige kapacitetsomkostninger,
herunder tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Gel-Top A/S

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlesegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveaerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-10 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemasssigt over-
skud.
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BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineeert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males ved ferste indregning til kostpris. Transaktionsom-
kostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen for kapitalande-
lene.

Kapitalandele i dattervirksomheder males efterfelgende i balancen til dagsveerdi.
Opskrivninger og tilbagefersler heraf indregnes direkte i egenkapitalen. Dagsveerdien er
opgjort pad basis af datterselskabets indre veerdi reguleret for opskrivning til skennet
markedsveerdi af datterselskabets ejendom. Ejendommens markedsveerdi er skennet med
udgangspunkt i markedsbaseret leje, og ved anvendelse af en diskonteringsfaktor pa 7,25%.
Herudover er der anvendt en ekstern vurderingsmand i forbindelse med vaerdiansssttelsen af
ejendommen.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afheendel-
sessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pad salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.
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Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjeelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.
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Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger omfatter opskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder til
dagsveerdi. Reserven males med fradrag af udskudt skat og reduceres med afskrivninger pa
de opskrevne aktiver. Ved afheendelse af aktiverne overferes det resterende belegb fra reserve
for opskrivninger til overfert resultat.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt sva-
rer til geeldens padlydende veerdi. Uvrige kortfristede geeldsforpligtelser males til nettorealisa-
tionsveerdi.
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