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KRESTON

Direktionen og bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2018 for regnskabsaret K.
Balling-Engelsen A/S .

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31.
december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Maribo, den 2. juli 2019.

Direktion

Bestyrelse
/
{
Rikke Suner (formand) fak#& A

Ufuk Suner
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Til kapitalejerne i K. Balling-Engelsen A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K. Balling-Engelsen A/S for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31.
december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nasrmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmaerksom pa, at det er vigtigt for selskabet, at det stattes

i udviklingsplanerne finansielt. Dette er nedvendigt for den fortsatte investering og udvikling af
aktiviteterne. Vi henviser til note 4 i arsrapporten, samt omtale i ledelsesberetningen, hvoraf det fremgar at
selskabets moderselskab yder eller der pa anden form fortsat ydes den ngdvendige stgtte i disse
udviklingsplaner.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne trasffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

¢ |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvzaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at fortsastte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmzerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af &arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den @verste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Overtraedelse af momslovgivningen
Selskabet har haft en enkelt fejl i sin momsindberetning til SKAT, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar, men har
ellers indberettet korrekt. Fejlen er dog korrigeret og rettet umiddelbart efter at det er konstateret.

Hedensted, den 2. juli 2019

Rathmann & Mortensen
Godkendt revisionsanpartsselskab
CVR,27521975

=

Tommy Rathmann
Registreret revisor
MNE16440
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Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter omfatter drift af fabrikations-, handels- og transportvirksomhed, herunder produktion og
salg af polyurenthanskum og ekspanderet polystyren og hermed beslaegtede produkter og produkter fremstillet
heraf, kemikalier samt andre varer, som det af bestyrelsen skennes hensigtsmaessigt at inddrage under
selskabets virksomhed. Endvidere kan selskabet finansiere eller administrere andre fabrikations-, handels- eller
transportvirksomheder eller tegne eller erhverve aktier i sadanne virksomheder.

Miljo
Ligesom far har selskabet varetaget sit miljgansvar og alle aktiviteter har veeret i overensstemmelse med
miljglovgivningen.

Veesentlige &ndringer i aktiviteter og skonomiske forhold

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Regnskabsaret 2018 udviser et arsresultat pa t.kr. -7 efter skat.

Arets resultat svarer ikke til forventningerne men er fortsat meget pavirket af omkostninger til opstart og
udvikling af produkter. Herunder er der udgifter til opstart af nye aktiviteter med salg fra butikker, webshop og
udflytning af produktion til Polen.

Vi ger opmaerksom pa, at ledelsen har gennemfert veesentlige aendringer og investeringer i 2018 i forbindelse
med de fastlagte strategier. Dette kraever kapital, som ejerne har valgt primaert selv, at finansiere hidtil. En
sadan fortsat forfglgelse vil kraeve en fortsat investering fra moderselskabet eller ved andet lan. Det forventes,
at likviditeten til dette i 2019 sikres ved @get overskud og/eller en eller anden form for lanefinansiering, som
f.eks. fra moderselskab til investeringer og driftsudvikling.

For regnskabsaret 2019 fortsaettes arbejdet med at tilpasse og reducere omkostninger, ege aktivitetsniveau og
dermed at forbedre indtjeningen.

Betydningsfulde handelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vaesentligt vil forrykke vurderingen af

virksomhedens forhold.
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Arsrapporten for K. Balling-Engelsen A/S for 2018 er aflagt efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

Anvendt regnskabspraksis er den samme som sidste ar.
Den anvendte regnskabspraksis er i hovedtraek falgende:

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtijenes. Herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af aendrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske ressourcer vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen
indregnes i resultatopgarelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

RESULTATOPG@RELSEN

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten er en sammendragning af nettoomseetningen, andre driftsomkostninger, omkostninger til
ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til révarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjselpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler, salg og
distribution samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til social
sikring m.v. af selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser fra
offentlige myndigheder.

Finansielle indtagter
Finansielle indteegter indregnes i resultatopgegrelsen med de belgb der vedrarer regnskabsaret.

Finansielle indtaegter omfatter renter, realiserede og urealiserede kursgevinster vedrerende veerdipapirer og
transaktioner i fremmed valuta, samt godiggrelse under acontoskatteordningen m.v.

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb der vedrgrer regnskabsaret.
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Finansielle omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede kurstab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og
transaktioner i fremmed valuta, samt tillaeg under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter arets skat og arets forskydning i udskudt skat. Aktuel skat beregnes med
udgangspunkt i arets resultat for skat, korrigeret for ikke-skattepligtige indteegter og omkostninger. Ved
beregningen er anvendt en skatteprocent pa 22.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning. Moderselskabet Safak Suner Holding ApS er
administrationsselskab og betaler dermed koncernens samlede selskabsskat til skattemyndighederne.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat, som endnu ikke er afregnet med administrationsselskabet, indregnes i
balancen som "selskabsskat”.

BALANCEN
Immaterielle anleegsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan henferes til
udviklingsaktiviteter. Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger Efter fasrdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger
linezert over den vurderede skonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 ar.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige
ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, hvor det er
hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver, hvis
der er ftilstraekkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan daekke produktions-, salgs- og
administrationsomkostninger samt selve udviklingsomkostningerne. @vrige udviklingsomkostninger indregnes
som omkostninger i resultatopgerelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Materielle anleegsaktiver
Produktionsanleeg og maskiner samt andre anlzeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider:

Produktionsanleeg og maskiner 10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.200 pr. enhed indregnes som omkostning i resultatopgarelsen.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved farste
indregning til opgjort kostpris, svarende til dagsveerdien eller (hvis lavere) til nutidsveerdien af de fremtidige
leasingydelser. Ved beregningen af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod som
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diskonteringsfaktor eller en tilneermet veerdi for denne. Finansielt leasede aktiver afskrives som gvrige
tilsvarende anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse. Leasingydelsens
rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.

Fortieneste vedrgrende sale- and leaseback transaktioner, der anses som finansiel leasing, indregnes i
balancen som periodeafgraensningspost under passiver og indregnes i resultatopgerelsen over den aftalte
leasingperiode som en reduktion af afskrivninger.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrarende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under "Eventualposter m.v."

Finansielle anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver indeholder depositum fra lejede lokaler.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfelde, hvor nettorealisationsveerdien er lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgsres som
salgspris med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under
hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

| kostprisen for fremstillede varer og varer under fremstilling indgér endvidere indirekte produktionsomkostninger
(IPO), herunder indirekte materialer og len samt afskrivning pa anlaegsaktiver anvendt produktionen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til nominel veerdi.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation p3,
at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv
indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrarende efterfalgende

regnskabsar.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke benyttes til
udbytte eller daskning af underskud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede
udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af driften. Dette sker ved overfgrsel direkte til egenkapitalens frie
reserver.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gezeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
gzldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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Geaeldsforpligtelser
Gaeld males til nominel restgaeld eller det belgb, virksomheden skal betale for at indfri forpligtelsen
(nettorealisationsvaerdi).

@vrige geeldsforpligtelser males til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31

. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af anlasgsaktiver

Ordinzart resultat fer finansielle poster
Andre finansielle indtasgter

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt fra tidligere ar
Arets resultat

Til disposition

@vrige lovpligtige reserver
Overfart resultat

Disponeret i alt

Note

11

RATHMANN &

MORTENSEN

KRESTON
2018 2017
kr. tkr.
10.604.670 13.441
-8.809.076 -12.375
-1.080.960 -509
714.634 557
34 0
-29.901 -30
-674.541 -516
10.226 12
-17.160 -42
-6.934 -30
1.081.502 3.175
-6.934 -30
1.074.568 3.145
674.992 1.868
399.576 1.277
1.074.568 3.145




Balance 31. december

Aktiver

Anlagsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver
Immatr. anleegsaktiver i gvr

Immaterielle anlaegsaktiver i alt

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanleeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlagsaktiver i alt

Finansielle anlaagsaktiver
Deposita

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Varebeholdninger
Varelager

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

12

RATHMANN &

MORTENSEN

I<RESTON
Note 2018 2017
kr. tkr.
4.225.375 3.405
4.225.375 3.405
1.664.772 1.494
2.949.513 3.414
4.614.285 4.908
998.422 1.087
998.422 1.087
9.838.082 9.401
11.529.026 11.834
11.529.026 11.834
2.989.388 2T
61.164 71
3.050.552 3.248
147.989 65
14.727.567 15.147
24.565.649 24.547




Balance 31. december

Passiver

Egenkapital
Virksomhedskapital
@vrige lovpligtige reserver
Overfart resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Henseettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser

Langfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt
Leasinggeeld
Periodeafgraensningsposter
Kortfristet del af langfristet geeld

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet gaeld
Kreditinstitutter i gvrigt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gaeld
Periodeafgraensningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Seerlige forhold

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Kontraktlige forpligtelser
Eventualposter m.v.
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MORTENSEN
IKRESTON

Note 2018 2017

kr. tkr.

1.500.000 1.500

3.284.092 2.414

399.576 1.277

2 5.183.668 5.191

388.388 371

388.388 371

347.664 398

2.358.919 2.872

1.102.069 1.503

-578.000 -560

3 3.230.652 4.214

578.000 560

3.651.885 3.223

3.945.531 4.138

3.197.803 1.901

3.988.971 4.550

400.752 401

15.762.941 14.772

18.993.593 18.985

24.565.649 24.547
4
5
6
7



Noter til arsrapporten RATHMANN &

MORTENSEN

Personaleomkostninger 2018 2017

kr. tkr.

Lan, gager og vederlag 8.154.269 11.622

Pensioner 654.807 853

Personaleomkostninger i alt 8.809.076 12.375
Gennemsnitlig antal beskeeftigede medarbejdere i indeveerende ar 30, sidste ar 42.

Egenkapital Selskabs- Andre Overfort | alt

kapital reserver resultat

kr. kr. kr. kr.

Saldo primo 1.500.000 2.609.100 1.081.502 5.190.602

Arets resultat 0 1.166.100 -681.926 484.174

Belabsmaessig effekt 0 -491.108 0 -491.108

Saldo ultimo 1.500.000 3.284.092 399.576 5.183.668

Langfristede galdsforpligtelser

Folgende del af geelden forfalder til betaling efter 5 ar: kr. 97.000

Serlige forhold

| henhold til beskrivelsen i ledelsesberetningen forventes det, at likviditeten er sikret ved oget
overskud og rationaliseringer og tilpasninger og derudover til udvikling af selskabet ved, at der
fortsat sikres de nedvendige lan,

i form af lan til investeringer og udviklinger, ved Ian fra moderselskab eller anden steds.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er tinglyst ejerpantebrev med pant i driftsmateriel og driftsinventar kr. 3.500.000 til fri
disposition.

Santander Consumer Bank har taget ejendomsforbehold i Audi A8 4,2 TDI Quattro Tiptronic
med hovedstol kr. 316.000. Bogfart veerdi udger kr. 330.000.

Der anvendes factoring pa udestaende fordringer. Der er fordringspant til Nordisk Factoring
A/S i simple fordringer hidr@rende fra salg af varer og tjenesteydelser.
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Noter til arsrapporten RATHMANN &
MORTENSEN

6 Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgaet lejeaftale for driftsbygninger med en arlig ydelse pa kr. 1.670.000.
Lejemalet kan tidligst opsiges til fraflytning pr. 31/12 2020.

Finansiel leasing:
Selskabet har indgaet finansiel leasingaftale for kr. 587.000 arligt. Restlebetiden er op til 45
mdr.

Operationel leasing:
Selskabet har indgéet operationelle leje-/leasingaftaler med arlig ydelse i alt kr. 119.000.
Restlgbetiden er pa til 69 mdr.

7 Eventualposter m.v.

Virksomheden giver 1 ars garanti pa visse produkter.
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