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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. maj 2019 - 30.
april 2020 for YNF 164 Bilhuset ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

perioden 1. maj 2019 - 30. april 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Gram, den 8/12 - 2020

Direktion

Svend Ove Christiansen
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i YNF 164 Bilhuset ApS

Konklusion med forbehold

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for YNF 164 Bilhuset ApS for perioden
1. maj 2019 - 30. april 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet bortset fra de mulige
indvirkninger af det forhold, der er beskrevet i afsnittet "Grundlag for konklusion med
forbehold", giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30. april 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. maj 2019 - 30. april
2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabets ledelse har i note 1 omtalt den vasentlige usikkerhed ved indregning og maling af
et skatte- og momskrav rettet mod selskabet afhangigt af sagens endelige udfald. Pa
baggrund ad ledelsens forventning til udfaldet af sagen er der ikke indregnet nogen
omkostninger til sagen i arsrapporten. Vi tager forbehold for indregningen og malingen af
sagens eventuelle yderligere omkostning for selskabet samt den eventuelle pavirkning pa
resultatopgarelsen, forpligtelserne samt egenkapitalen. Det er vores vurdering, at selskabets
aktiver er indregnet tilnsermelsesvist til dagsveerdien pa statustidspunktet under aktiver, men
enkelte poster er dog behaftet med usikkerhed ved opgerelse af dagsverdien. Safremt
Skattestyrelsen opnar helt eller delvist medhold i sagen vil det i yderste konsekvens pavirke
selskabets evne til at fortseette driften.

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er nermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhzngige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion med forbehold.

Veaesentlig usikkerhed omhandlende fortsat drift

Ledelsen har i note 1 i arsrapporten redegjort for konsekvenserne for selskabets mulighed for
fortseaettelse af driften safremt Skattestyrelsen far helt eller delvist medhold i den anlagte sag
om yderligere betaling af skat og moms. Vi henviser til ledelsen omtale heraf.

Herudover har ledelsen i anvendt regnskabspraksis redegjort for forudsatningerne for
afleeggelse af arsrapporten med antagelse om fortsat drift som faglge af kapitaltab.
Kapitalejerne har givet tilsagn om fortsat at stille det eksisterende Ian til radighed samt
ngdvendig likviditet for den ordinzre drift og negdvendige investeringer for selskabet de
kommende 12 maneder. Fortsat drift er dog betinget af selskabets bankforbindelse fortsat
stiller den ngdvendige likviditet til radighed for selskabet de kommende 12 maneder.
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlagger
og udfarer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa
at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespargsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
kreevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Tander, den 8/12 - 2020
W. Kragh A/S

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr.: 16206407

Thomas Kragh
Statsautoriseret revisor
mne31483
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LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af engros og detailhandel
med biler.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har en igangveerende sag med Skattestyrelsen omhandlende selskabsskat og
merverdiafgift der knytter sig til handel med biler fra tidligere regnskabsar. Skattestyrelsen
har fremsat krav om betaling af ca. 5 mio. dkk. i selskabsskat og 3 mio. dkk i merveerdiafgift.
Der er siden vedtaget en ny lov som giver en lovbestemt mulighed for at genoptage
selvangivelsen for indkomstaret 2014. Det er ledelsens vurdering, at denne lovaendring
understatter selskabets argumentation i den foreliggende sag. Selskabets ledelse har udnyttet
denne muligheden for genoptagelse for at stille sig bedst muligt i den aktuelle skattesag.
Ledelsen forventer pa denne baggrund, at Skattestyrelsen ma opgive den aktuelle skattesag
eller subsidigert reducere skattekravet med ca. 3,3 mio. dkk.

Ledelsen er uenig i opgerelsen af kravet, og pa denne baggrund har selskabets ledelse anket
afgerelsen til Skatteankestyrelsen. Grundet ovenstdende lovaendring samt anmodning om
genoptagelse forventer ledelsen denne vil opna helt eller overvejende medhold ved
Skatteankestyrelsen eller subsidizrt denne vil tilbagevise sagen til fornyet behandling hos
Skattestyrelsen.

Ledelsen har pa baggrund af radgivning modtaget fra selskabets advokat ikke afsat belghb til
daekning af eventuelle skatte- og momskrav som fglge af denne sag i arsrapporten.

Der er vaesentlig usikkerhed om sagens udfald i Skatteankestyrelsen. Selskabets ledelse har
herudover mulighed for afgarelse ved en domstol safremt ledelsen anser dette for ngdvendigt.
Skulle Skattestyrelsen i modsetning til ledelsens forventninger fa helt eller delvist medhold
kan dette i yderste konsekvens pavirke selskabs evne til at fortsatte driften.

Skattestyrelsen har ligeledes fremsat krav om betaling af yderligere registreringsafgift pa
biler indregistreret af selskabet for ca. 1,9 mio dkk. Kravene er anket. Dette er et normalt led i
selskabets drift og belgbet er pad niveau med sidste ar. Selskabet har afsat den forventede
omkostning i arsrapporten. Det vil pavirke arets resultat og egenkapital negativt safremt den
endelige omkostning bliver hgjere end selskabets skan, der er indregnet i arsrapporten.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Ledelsen anser resultatet af selskabets drift i aret for utilfredsstillende.

Selskabet har tabt egenkapitalen. Arsrapporten er aflagt under forudsaetning om fortsat drift.
Der er i aret konstateret et tab i aret, men ledelsen forventer en vesentlig forbedring i
selskabets indtjening og pengestrem for det kommende ar. Ledelsen er bevidst om selskabets
forpligtelser overstiger selskabets aktiver pa statustidspunktet. Det er ledelsens
overbevisning, at de ledelsesmassige tiltag foretaget for at gge indtjeningen i selskabet vil
medfare, at selskabet opnar en positiv indtjening det kommende ar.

Ledelsen vurderer, at der er et tilstreekkeligt kapitalberedskab til radighed for at fortseette
driften. Dette forudsaetter kreditinstitutternes fortsatte finansiering af driften for de

Side 7



LEDELSESBERETNING

kommende 12 maneder. Pa tidspunktet for afleeggelse af regnskabet er ledelsen i dialog
herom, men der er ikke opnaet endeligt tilsagn herom. Ledelsen vurderer pa baggrund af
dialogen med kreditgiverne, at der vil blive opnaet tilsagn herom.

Herudover har kapitalejer givet tilsagn om fortsat at stille det eksisterende lan til radighed for
selskabet samt finansiering af selskabets ordinzre drift og ngdvendige investeringer de
kommende 12 maneder. Ledelsen vurderer pa denne baggrund, at der er et tilstreekkeligt
kapitalberedskab til radighed for at fortseette driften. Arsrapporten er aflagt med antagelse om
fortsat drift.

Vi henviser til afsnittet "usikkerhed om fortsat drift" i anvendt regnskabspraksis i
arsregnskabet.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Den hastige spredning af Corona-virussen i Danmark og resten af verden siden marts 2020
har ngdvendiggjort en raekke restriktioner fra de danske myndigheder, der potentielt kan fa
store samfundsgkonomiske konsekvenser. Selskabet er for nuveerende kommet igennem bade
farste og anden bglge af restriktioner.

Hvis udbruddet af Corona-virus bliver langvarigt og myndighederne gennemfarer yderligere
tiltag for at demme op for smittespredningen i det kommende regnskabsar, kan de
samfundsgkonomiske konsekvenser blive markante. | et sadant scenarie kan selskabet ogsa
blive pavirket negativt. Konsekvenserne af yderligere restriktioner i tilfelde af
leengerevarende udbrud og eventuelle gkonomiske stottetiltag for at afbgde konsekvenserne
af myndighedernes restriktioner er uden for selskabets kontrol.

Det er i sagens natur ikke muligt at foretage nogen endelig belgbsmaessig opgarelse af den
gkonomiske konsekvens af udbruddet af Corona-virus for selskabet pa nuvearende tidspunkt.

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGYRELSE
1. MAJ 2019 - 30. APRIL 2020

BRUTTOFORTJENESTE

Personaleomkostninger..........c.ccccevvvvveieennnne
Af- og nedskrivninger af materielle og

immaterielle anleegsaktiver...........c.cccoeeennne
Andre driftsomkostninger...........cccccocevvnenne.

DRIFTSRESULTAT

Andre finansielle omkostninger...................

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets reSultat.........coceeecveveveeeveeeeeeinns

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat.........ccccovveeve

DISPONERET I ALT
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2019/20 2018/19
344.705 930.559
-511.751 -469.633
-107.435 -130.245
-12.436 -14.202
-286.917 316.479
-188.349 -125.928
-475.266 190.551
101.853 -52.138
-373.413 138.413
-373.413 138.413
-373.413 138.413




BALANCE PR. 30. APRIL 2020
AKTIVER

Grunde og bygninger ..o
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar .......

Materielle anleegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer ....

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelSer .........ccocovveieiieve i

Tilgodehavender hos tilknyttede

VIrKSOMNeder .........ccovvvevvieieee e
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag........
Andre tilgodehavender ............ccccccevvevieennnne.

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER

AKTIVER
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2020 2019
1.074.474 1.099.257
219.489 302.141
1.293.963 1.401.398
1.293.963 1.401.398
3.239.617 3.365.831
3.239.617 3.365.831
1.174.902 1.592.476
0 46.208
119.310 0
1.810.615 1.732.437
3.104.827 3.371.121
678.850 678.850
7.023.294 7.415.802
8.317.257 8.817.200




BALANCE PR. 30. APRIL 2020
PASSIVER

Selskabskapital ............cccooereiiiininnnne
Reserve for opskrivninger .................
Overfart resultat...........ccccceveviiennnnne

EGENKAPITAL

Hensettelse til udskudt skat ...............

HENSATTE FORPLIGTELSER

Kreditinstitutter........ccoovvveeeeeeeeeeene,

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet andel af langfristede

geeldsforpligtelser ........ccovvvvenvnenn.
Kreditinstitutter...........ccocovenenciennnn
Geeld til tilknyttede virksomheder ......
Selskabsskat...........cccovvereneniiininins
Anden gaeld........ccocoiiiiiiiii
Periodeafgraeensningsposter .................

Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Kontraktlige forpligtelser og
eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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2020 2019
125.000 125.000
156.000 156.000

-1.120.378 -746.964
-839.378 -465.964
348.565 331.108
348.565 331.108
78.338 154.484
78.338 154.484
75.000 73.000
2.885.776 1.376.499
1.211.353 775.017
0 0
4.551.603 6.567.056
6.000 6.000
8.729.732 8.797.572
8.808.070 8.952.056
8.317.257 8.817.200




EGENKAPITALOPGYRELSE

2020 2019
Selskabskapital primo..........cccooviiiiiiiiiiie s 125.000 125.000
Selskabskapital ultimo 125.000 125.000
Reserve for opskrivninger primo ..........ccocceveveiencnnnnnns 156.000 156.000
Reserve for opskrivninger ultimo 156.000 156.000
Overfart resultat, Primo ........ccccecveveiieiieie e -746.965 -885.377
ATEtS TESUIAL........coooeveei e -373.413 138.413
Overfgrt resultat ultimo -1.120.378 -746.964
EGENKAPITAL -839.378 -465.964
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NOTER

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har en igangverende sag med Skattestyrelsen omhandlende
selskabsskat og merveerdiafgift der knytter sig til handel med biler fra
tidligere regnskabsar. Skattestyrelsen har fremsat krav om betaling af ca. 5
mio. dkk. i selskabsskat og 3 mio. dkk i merverdiafgift. Der er siden
vedtaget en ny lov som giver en lovbestemt mulighed for at genoptage
selvangivelsen for indkomstaret 2014. Det er ledelsens vurdering, at denne
lovendring understatter selskabets argumentation i den foreliggende sag.
Selskabets ledelse har udnyttet denne muligheden for genoptagelse for at
stille sig bedst muligt i den aktuelle skattesag. Ledelsen forventer pa denne
baggrund, at Skattestyrelsen ma opgive den aktuelle skattesag eller
subsidiert reducere skattekravet med ca. 3,3 mio. dkk.

Ledelsen er uenig i opgerelsen af kravet, og pa denne baggrund har
selskabets ledelse anket afgarelsen til Skatteankestyrelsen. Grundet
ovenstaende lovendring samt anmodning om genoptagelse forventer
ledelsen denne vil opna helt eller overvejende medhold ved
Skatteankestyrelsen eller subsidizert denne vil tilbagevise sagen til fornyet
behandling hos Skattestyrelsen.

Ledelsen har pa baggrund af rddgivning modtaget fra selskabets advokat
ikke afsat belgb til deekning af eventuelle skatte- og momskrav som falge
af denne sag i arsrapporten.

Der er veasentlig usikkerhed om sagens udfald i Skatteankestyrelsen.
Selskabets ledelse har herudover mulighed for afgarelse ved en domstol
safremt ledelsen anser dette for ngdvendigt. Skulle Skattestyrelsen i
modsatning til ledelsens forventninger fa helt eller delvist medhold kan
dette i yderste konsekvens pavirke selskabs evne til at fortsatte driften.

Skattestyrelsen har ligeledes fremsat krav om betaling af yderligere
registreringsafgift pa biler indregistreret af selskabet for ca. 1,9 mio dkk.
Kravene er anket. Dette er et normalt led i selskabets drift og belgbet er pa
niveau med sidste ar. Selskabet har afsat den forventede omkostning i
arsrapporten. Det vil pavirke arets resultat og egenkapital negativt safremt
den endelige omkostning bliver hgjere end selskabets skan, der er
indregnet i arsrapporten.
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NOTER

2019/20 2018/19
Personaleomkostninger

Antal personer beskaftiget..........cccovvvvveiiieviiiciieiees 2 2
LANNINGET ..ottt 478.396 436.428
PENSIONET ..vviiiieciee e 18.000 18.000
Andre omkostninger til social Sikring ...........cccccocevenene. 15.355 15.205
Personaleomkostninger i alt 511.751 469.633
Geald i alt Geeld i alt Kortfristet ~ Restgeeld efter
primo ultimo andel 5ar

Langfristede geaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter ................ 227.484 153.338 75.000 0
227.484 153.338 75.000 0
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NOTER

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber kontrolleret af
administrationsselskabet YNF Holding ApS. Som helejet datterselskab til
administrationsselskabet haefter selskabet ubegranset og solidarisk med de
gvrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor
sambeskatningskredsen.

Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller af de tilbageholdte kildeskatter vil kunne
medfare, at selskabets heftelse udger et starre belab.

Selskabet har en igangvearende sag med Skattestyrelsen omhandlende
selskabsskat og merveerdiafgift der knytter sig til handel med biler fra
tidligere regnskabsar. Ledelsen er uenig i opgarelsen af kravet, og pa
denne baggrund har selskabets ledelse anket afgerelsen til
Skatteankestyrelsen. Ledelsen forventer, at denne vil opna helt eller
overvejende medhold ved Skatteankestyrelsen eller subsidizert denne vil
tilbagevise sagen til fornyet behandling hos Skattestyrelsen. Der er
vaesentlig usikkerhed om sagens udfald i Skatteankestyrelsen. Skulle
Skatteankestyrelsen opna helt eller delvist medhold i sagen vil det medfare
et skatte- og afgiftskrav mod selskabet som ikker er indregnet i
arsrapporten.
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NOTER

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankengagement er der afgivet virksomhedspant pa
2.000.000 kr. med sikkerhed i driftsinventar og driftsmateriel, immaterielle
aktiver, brugte karetgjer, motorkaretajer der ikke tidligere har veeret
registreret, varebeholdninger, simple fordringer m.v. Den
regnskabsmaessige veerdi af aktiverne udger 4.159.008 kr.

Til sikkerhed for bankengagement er der handpantsat:
1. Ejerpantebrev  150.000 kr. i ejendom matr. 834
2. Ejerpantebrev  500.000 kr. i ejendom matr. 853
3. Ejerpantebrev  176.000 kr. i ejendom matr. 853
4. Ejerpantebrev 1.000.000 kr. i ejendom matr. 834 og 853

Den regnskabsmaessige veerdi af grunde og bygninger udger 1.074.474 kr.

Til sikkerhed for finansiering ved keb af driftsmiddel har langiver taget
ejendomsforbehold i det anleegsaktiv lanet vedrarer.

Til sikkerhed for betaling af leverandar til selskabet har kreditinstitutter
stillet bankgaranti pa 5.000.000. kr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for YNF 164 Bilhuset ApS for 2019/20 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte
regler for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske
kroner.

Usikkerhed om fortsat drift

Selskabet har tabt egenkapitalen. Arsrapporten er aflagt under forudsatning om fortsat drift.
Der er i aret konstateret et tab i dret, men ledelsen forventer en veesentlig forbedring i
selskabets indtjening og pengestrem for det kommende ar. Ledelsen er bevidst om selskabets
forpligtelser overstiger selskabets aktiver pa statustidspunktet. Det er ledelsens
overbevisning, at de ledelsesmassige tiltag foretaget for at gge indtjeningen i selskabet vil
medfare, at selskabet opnar en positiv indtjening det kommende ar.

Der henvises herudover til ledelsens omtale af den igangveerende sag med Skattestyrelsen
under noten "Vasentlig usikkerhed ved indregning og maling", herunder sarligt ledelsens
forventning til udfaldet af sagen samt afsattelse af omkostninger til sagen i arsrapporten.
Denne vurdering danner bagrund for ledelsens vurdering af kapitalberedskabet.

Ledelsen vurderer, at der er et tilstreekkeligt kapitalberedskab til radighed for at fortseette
driften. Dette forudseetter kreditinstitutternes fortsatte finansiering af driften for de
kommende 12 maneder. Pa tidspunktet for afleeggelse af regnskabet er ledelsen i dialog
herom, men der er ikke opnaet endeligt tilsagn herom. Ledelsen vurderer pa baggrund af
dialogen med kreditgiverne, at der vil blive opnaet tilsagn herom.

Herudover har kapitalejer givet tilsagn om fortsat at stille det eksisterende 1an til radighed for
selskabet samt finansering af selskabets ordingre drift og nedvendige investeringer de
kommende 12 maneder. Ledelsen vurderer pa denne baggrund, at der er et tilstreekkeligt
kapitalberedskab til radighed for at fortseette driften. Arsrapporten er aflagt med antagelse om
fortsat drift.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er
afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skan af belgb, der
tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.
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Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGYJRELSEN

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsztning, &ndring
i lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter,
omkostninger til ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgarelsen,
safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.
Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og gvrige lgnrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til
virksomhedens vesentligste aktivitet.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditlan samt tilleeg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
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Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

/ndring i1 udskudt skat som faglge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet hefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for
sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de
danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte
lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restverdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 20-50ar 433.300
Andre anleg, driftsmateriel og 5ar 200.000

inventar

Aktiver med en kostpris over den skattemaessige graense aktiveres i anskaffelsesaret.
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Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlegsaktiver opgares som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindteegter/andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til  kostpris efter FIFO-metoden. | tilfelde, hvor
nettorealisationsveerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer opgeres som anskaffelsespris med
tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og
fastseettes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Geldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af
den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes
i resultatopgarelsen over laneperioden.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden geald, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til
nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtegter i de
efterfglgende ar.
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