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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 2017/18 for Anton
Guhle & Sen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2017/18. -

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Klampenborg, den\ 1:)/0\20 18
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Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Anton Guhle & Sen A/S

Erkleering om review af arsregnskabet
Vi har udfert review af &rsregnskabet for Anton Guhle & Sen A/S for regnskabséret 1. maj 2017 -30.
april 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfert vores review i
overensstemmelse med den internationale standard vedrerende opgaver om review af historiske
regnskaber og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi skal udtrykke en
konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at
regnskabet som helhed ikke i alle veesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med den
relevante regnskabsmessige begrebsramme. Dette kreever ogsé, at vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfort efter den internationale standard vedrerende opgaver om review af
historiske regnskaber er en erkleringsopgave med begranset sikkerhed. Revisor udferer handlinger,
der primaert bestar af foresporgsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden,
samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udferes ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfert
efter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om
arsregnskabet.

Konklusion

Ved det udferte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at
arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. maj 2017 — 30. april 2018
i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.



Den uafhzengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores review af &rsregnskabet har vi efter aftale med ledelsen

gennemlzst ledelsesberetningen og i den forbindelse overvejet, om ledelsesberetningen er vaesentligt
inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden opnéet ved reviewet eller pa anden méide synes at
indeholde vasentlig fejlinformation.

Vi har derudover overvejet, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med érsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Gentofte, denw/p\ZOI 8

V & Co Revision
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er Glarmestervirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veardi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og méling tages
hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden 4rsrapporten aflzgges, og som be- eller
afkraefter forhold der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjenesten
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning fratrukket vareforbrug, arbejde udfert for fremmed
regning og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden érets udgang.

Igangveerende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i takt med, at
produktionen udfares, hvorved nettoomsetningen svarer til salgsverdien af arets udforte arbejder
(produktionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes nir de samlede indtegter og omkostninger pa
entreprisekontrakten og ferdiggerelsesgraden pi balancedagen kan opgeres pélideligt, og det er
sandsynligt, at de ekonomiske fordele vil tilga selskabet.

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til kontorhold mv.

Personaleomkostninger mv.
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket
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Anvendt regnskabspraksis

modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og ~omkostninger, realiserede og

urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,

samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen.

BALANCEN

Materielle anlzegsaktiver
Grunde og bygninger, samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger.

Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuelt restvardi, fordeles linesrt
over aktivernes forventede brugstid, der udger: '

Bygninger 20-40 ar, restvaerdi 0-70%
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar, restvardi 0-20%

Aktiver med en kostpris pa under 13 t.kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgarelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under
afskrivninger.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele indregnes til kostpris.

Vzrdiforringelser af anleegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlagsaktiver der méles til
kostpris vurderes érligt for indikationer for veardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning,

Foreligger der indikationer p4 verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmeessige veerdi.



Anvendt regnskabspraksis

Genindvindingsvardien er den hejeste af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvaerdi opgeres som
nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestromme ved salg af aktiver eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfzlde, hvor nettorealisationsvardien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjeelpemateriale omfatter anskaffelsesprisen med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsverdi  for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af
ferdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der aftholdes for at effektuere salget, og fastsattes
under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udferte arbejde.
Salgsveerdien males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pé balancedagen og de samlede forventede
indtagter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nér salgsveerdien pa en entreprisekontrakt ikke kan opgeres palideligt, males salgsvardien til de
medgaede omkostninger eller nettorealisationsverdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gld athengig af
nettoveerdien af salgssummen med fradrag af aconto- og forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgorelsen
i takt med, at de aftholdes.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris der sedvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imedegéelse af forventet tab efter en vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen baseret for den for
indevaerende érs anvendte skattesats.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem
8.



Anvendt regnskabspraksis

regnskabsmaessig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver males til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning. Moderselskabet Matr. nr. 14 DA. Ordrup
ApS er administrationsselskab og Dbetaler dermed koncernens samlede selskabsskat til
skattemyndighederne. Skyldig og tilgodehavende selskabsskat, som endnu ikke er afregnet med
administrationsselskabet, indregnes i balancen som “selskabsskat” eller tilgodehavende selskabskat™.

Galdsforpligtelser
Geld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender og geldsforpligtelser i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, males
til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstien indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og
omkostninger.



Note

Resultatopgorelse
for perioden 1. maj 2017 - 30. april 2018

2017/18 2016/17
kr. t.kr.
BRUTTOFORTJENESTE 2.753.533 3.253
Personaleomkostninger -2.614.526 -3.203
Afskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -28.408 -19
DRIFTSRESULTAT 110.599 31
Finansielle indtesgter 16.656 51
Finansielle omkostninger -25.653 -30
RESULTAT FOR SKAT 101.602 52
Skat af arets resultat -25.400 -22
ARETS RESULTAT 76.202 30
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:
Udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfort resultat 76.202 30
DISPONERET I ALT 76.202 30
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Note

Balance

pr. 30. april 2018

AKTIVER

2018 2017

kr. tkr.

Grunde og bygninger 450.000 450
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 107.027 62
Materielle anlegsaktiver 557.027 512
Andre vardipapirer og kapitalandele 326.500 406
Finansielle anleegsaktiver 326.500 406
ANLAGSAKTIVER 883.527 918
Révarer og hjelpematerialer 290.561 190
Varebeholdninger 290.561 190
Tilgodehavender fra salg 672.057 554
Igangvarende arbejder for fremmed regning 63.954 58
Andre tilgodehavender 151.898 147
Tilgodehavender 887.909 759
Likvide beholdninger 2.414 1
OMSATNINGSAKTIVER 1.180.884 950
AKTIVER 2.064.411 1.868

11.




Note

(=]

Balance

pr. 30. april 2018

PASSIVER

2018 2017

kr. tkr.

Selskabskapital 500.000 500
Overfort resultat 155.588 79
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0
EGENKAPITAL 655.588 579
Henszttelse til udskudt skat 103.299 103
HENSATTE FORPLIGTELSER 103.299 103
Geld til kreditinstitutter 509.424 180
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 98.305 185
Geld til tilknyttede virksomheder 15.888 2
Selskabsskat 25.234 16
Anden gzld 656.673 803
Kortfristede gzeldsforpligtelser 1.305.524 1.186
G/ELDSFORPLIGTELSER 1.305.524 1186
PASSIVER 2.064.411 1.868

Eventualposter mv.
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold

12.




Noter

201718 2016/17
kr. t.kr.
Personaleomkostninger
Lon og gager 2.264.661 2.877
Pension 267.682 243
Andre omkostninger til sociale sikring 82.183 83
2.614.526 3.203
Antal personer beskaftiget i gennemsnit : 10 10
Finansielle indtegter
Renteindtagter, tilknyttede virksomheder 0 0
Andre finansielle indtaegter 16.656 51
16.656 51
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder 0 0
Andre finansielle omkostninger 25.653 30
25.653 30
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 25.234 23
Regulering af udskudt skat 166 -1
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 0 0
25.400 22
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Noter

2018

Materielle anleegsaktiver

Kostpris 1. maj 2017
Tilgang
Afgang

Kostpris 30. april 2018

Afskrivninger 1. maj 2017
Arets afskrivninger
Tilbageforte afskrivninger
pa arets afgang

Afskrivninger 30. april 2018

Regnskabsmeessig vaerdi
pr. 30. april 2018

14.

Andre anlag,
Grunde og driftsmateriel
bygninger  og inventar

672.352 1.119.657
0 73.000
0 0

672.352 1.192.657

222352 1.057.222
0 28.408

222352 1.085.630

450.000 107.027




Noter

2018
kr.
Egenkapital

Forslag til

Udbetalt arets resultat-
1/5 2017 udbytte fordeling 30/4 2018
Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 79.386 76.202 155.588
Henlagt til udbytte 0 0 0
579.386 0 76.202 655.588

Eventualposter mv.

Eventualaktiver og eventualforpligtelser
Ingen

Operationel leasing
Selskabet har indgdet operationelle leje- og leasingaftaler for falgende belob:

Restlgbetid i op til 44 mdr. med en gennemsnitlig ydelse pa t.kr. 3, i alt t.kr. 145.
Selskabet er sambeskattet med ovrige selskaber i Matr. nr. 14 DA. Ordrup ApS-koncernen. Som
helejet dattervirksomhed hefter selskabet ubegranset og solidarisk med de ovrige selskaber i

sambeskatningen for danske selskabsskatter. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst vil kunne medferer, at selskabets haftelser udger et storre belab.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Ingen

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne
eller minimum 5 % af selskabskapitalen:

Matr. nr. 14 DA. Ordrup ApS

Strandvejen 333 - 335
2930 Klampenborg
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